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Vorwort 


■ emt eine totale ©onnenfinfterniS ober ein anbereö inter* 
effantes (SreigniS am fpimmel in 9 luSfid;t flel)t, toeldier 
Slpparat iDtrb bann in Vetoegung gefegt unb meldje Steifen 
toerben unternommen, um bcu feltcnen gaH mit bei - beufbar 
größten CSrafttjeit ju beobachten! Wenn iidj irgenbtoo auf ber 
(Erbe ein alter ober neuer Srater öffnet, Steine unb üaba auS* 
dürft unb ben ©oben ringsum erfefjüttert, Itüe eilen ba bie ®eo= 
logen auS allen Weltteilen herbei, um nicfjtS non biefem (Ereignis 
unb feinen Vegleiterfdjeinungen für ißre Wiffenfrijaft ,511 Oerlieren! 
Ober mettn jtuei Völfer in Waffen aufeinanberpraßen, meldjer 
Staat ber Welt läfft eS fidj nehmen, feine Offiziere auf ben 
.ÜriegSfehauplaß ju entfenben, um Strategie, laftif unb Waffen* 
mirfung am lebeubigen ©efdfehen ju ftubieren! Sind) bie National* 
öfonomie unb ginanjmiffenffhaft finb neben bem toten Stoff, ben 
ihnen bie Vergangenheit unb frühere ft-orfdhungen jur Verfügung 
ftellen, auf bas (yrfaffeu ber Vorgänge ongetoiefen, bie ihnen bie 
3 eitgefd|ichte bietet. Wir tjaben für eine foldje Veoßadfjtung in 
ftatiftifd)en Vureaus unb ähnlichen (Einrichtungen getotffermafjen 
unfere ObferOatorien; aber biefe Obferoatorieu finb nur auf 
ben getuöhnlidfeu ®ang ber Singe eingeritfßet, nicht auf bie 
großen außerorbeutlichen (Ereiguiffe, bie — gerabc taeil fie aus 
bem Stahmen beS Nfltüglichcn faßen — meift bie lehrreidjften 
finb. (Sine fpftematifdfe, mit allem miffenfdjaftlidfen Stüftjeug 
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XV Doriuort. 


arbeiteube Beobachtung eines großen mirtfcßaftlicßen ober finon* 
jicDen BorgangS Don außerordentlicher Bebeutung ift bisher mir 
in feltenen gälten Derfucßt loorbeit, fo j. 33. bei ber ©iquete beS 
BereiuS für Sozialßolitit über bie um bie 3aßrßimberf)oenbc 
eingetretenen Störungen im beutfeßen SEBirtfcßaft&Ieben. ©ne 
3 ufammenfaffung einer großen Sfnjoßl miffenfcßaftlicßer Kräfte, 
wie fie bantalS gelungen ift, laßt fid) nur au§naßm§meife einmal 
erreichen, gür ben einzelnen aber bietet bie Beobachtung unb 
geftfteflung bcs Verlaufs eines fo oielgeftaltigen BorgangeS, tuie 
e3 mirtfcßaftlicße unb finanzielle ©eigniffe Don großer Xragtueite 
in ber Otegel finb, eine Faum ju betoältigenbe Slufgabe. 2 (ußer= 
bem aber ift es nießt jebermannS Sadje, fid) mit Vorgängen zu 
befdjäftigen, bie noeß im gluffe finb, unb aus bem großen Budje 
Zu lernen, bem bie 3eitgefd)id)te täglicß ein tteue§ Blatt ßinzu* 
fügt. So überläßt bie SBiffenfcßaft ein mciteä unb toertboKeS 
gelb in ber ^»auptfadje bem ^ournaliften unb bem Börfen= 
berid)terftatter, beren Beruf cä ift, Dom Sage unb für ben Sag 
Zu leben, unb beren 2lrbeit, fo DerbienftboH fie fein mag, mit 
bem Sage untergeßt. 

Säe ©eigniffe in Dftafien ßaben außer ißrer Weltgefdjidjtlußen 
unb militärifcßeu Bebeutuug aueß ißre ioirtfdjaftlicße unb finatu 
Zielte Seite. Sie ©elegenßeit, bie finanzielle Surd)füßrung eines 
großen mobernen itriegeS an ben fid) oor unfern Singen üoIU 
Zießenben Borgängen z» ftubieren, ßatte für rnieß einen Beiz, ber 
bie 3 roe if e l übertoanb, ob ein einzelner mit feinen befeßränften 
Hilfsmitteln ber Aufgabe in ißrem ganzen Umfange gereeßt werben 
Fönne. 3dj tourbe in meiner 9lbfid)t beftärft, als bie Herausgeber 
ber „B(arine=Bunbfdjau" halb naeß Beginn bc§ ftriege§ mir ben 
Borfdjlag maeßten, in ©gänzutig ber militärifdjen Sarftellung 
bie Bericßterftattung über bie finanziellen ÄriegSoperationen zu 
überneßmen; benn icß faß in biefem Borfdjlage ein erfreuliches 
3eid)ett bafür, baß in nnferen militärifdjen Streifen bie Bebeutung 
ber finanziellen Sriegöbereitfcßaft unb ber finanziellen 5trieg§= 
maßnaßnten rießtig geloürbigt toirb. Sluf biefe ÜBeife finb bie brei 
in ben Jaßrgängen 1904 »ttb 1905 ber „ü)iarine=Bunbfcßau" üer= 
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öffentlid)ten 2 tuffäpe über „bie ftttanjielle ©eite beS rnffifdp 
japanifdjen Krieges" entftanben. 

2 >iefe Darlegung ber (Sntfieljung unb beS 8 1De ^ eg meiner 
Sfuffäfce enthebt mid) luoijl einer ©ertoabrung gegenüber ben 
©erfud)en, mir irgenbmeldfe cmbere 2lbfid)ten unterp|d)ieben. 
@S banbeite ficfj für mid) oon Slnfang an lebiglid) um eine 
®arftellung tatfätf)Iicf)er ©erbältniffe unb Vorgänge; eS lag unb 
liegt mir beute noch ebenfo fern, ber 3 u funft ber beiben frieg= 
fübrenben Staaten bas .^oroffop 511 fteDen, toie 31t gunften ober 
31t ungunften beS einen ober anberett biefer Staaten ben 9 tat= 
gebet auf bem flapitalmarftc 3U fpielen. 

Schon nad) ber Veröffentlichung bes erften meiner Sluffäfce 
ift oon öerfebiebenen Seiten bie Anregung an midb berangetreten, 
biefen Sluffab, ber halb nad) feinem ßrfdbeitten aud) inS gran= 
3Öfif«ije überfebt loorbett ift („Russie et .Japon. Les Finances des 
Belligerants“. Paris, Ouillaumin <fe Co., 1905 ), alS befonbere ©ro= 
fdjüre berau§3ugeben. 3d) b Q be bas batnals abgelebnt, einmal, 
loeil eine SarfteQung ber finansieHen Seite beS ÄriegeS folange 
ein für eine ©ud)auSgabe nicht geeigneter lorfo bleiben mufjte, 
al§ nicht bie ©eenbigung beS 5 friegeS eine einigermaßen ab- 
fcbliefjenbe 2 'arftetlung geftattete, unb 3toeitenS, toeil ich, folange 
bie ©reiguiffe noch im bluffe loaren, auch ben 2lnfd)ein oev= 
mciben toollte, als fei eS mir mit meinem Ütufjabe um anberc 
gtoede als um eine rein objeftioe ©eobad)tuug ber finanziellen 
itriegfübrung 311 tun. 

9 tad)bem ber Ärieg fein (£nbc gefunben bat, trage id) fein 
©ebenfen mehr, bie 9 luffäbe in ©ndjform bcrau$3itgeben. ®er 
einfaebfte SSeg für mid) märe geroefen, bie brei Slbbanblungen, 
fo mie fie erfreuen finb, in einem ©aube unoerättbert zufamtnen* 
3ufaffen. 2 >ie Sebcutung beS Stoffes lief; mir jebod) eine nod)= 
malige ®urd)arbeitung ber il(ül)e mert erfebeinen. 2 luS biefer 
ift eine einheitliche SJarfteflung ber finansieflen @efd)id)te beS 
oftafiatifcheu ÄriegeS, fomeit fid) eine fold)e auf ®runb beS mir 
zugänglichen Materials fdjreibett lief), beroorgegangen; eine £ar= 
fteHung, bie bent Sefer bie fonft uuoermeiblid)eu Unterbred)uugen 
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unb SBieberbolungen erfrort unb bie in loidjtigen Slbfdjmtten, 
insbefonbere in bcm britten, Qon ben finanziellen unb ioirt= 
Übaftlicfyen 3Uicfttiirfungen be» AtriegeS Ijanbelnben Seite, gegett= 
über ben urfprünglictjen 9lnffnfeen eine tnejentlube grgeinflung unb 
SBerboUftanbifliinfl erfahren bot. 

jJiöge bie Schrift in ihrer neuen (üeftatt bog 33en'tänbnis 
bafiir, »oelc^e öebeututig ben StaatSftnangen für bie nationale 
Sföeljrfcilpgfeit jufotnmt, berbreiten unb tiertiefen Reifen! 

Berlin, 9fobember 1905. 


Karl Reiff ericb. 
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GHttlettung* 


B ie SBabrbeit, baff juni Stricgfüfjreii Selb unb nod) einmal 
©clb gehört, ift fo alt, baß man fidf faft fcbeut, einen foldjen 
©emcinplafc au wieberljolcn; aber beShalb bleibt ber alte 
©afc nidjt Weniger eine äSafjrheit, er ift im ©egenteil mit ber @nt* 
wieftung ber Äricggtcdjnif ju Saab unb jur <See immer mehr aur 
SBabrbeit geworben : baB J?ricgsl)anbmerf bon ehebem bat fidf) ju 
einem mit bem ganzen Wpparat beB moberneu ftapitaliSnuiä arbei» 
tenben ©rofebetrieb auBgetoadjfen. Sßidjt als ob ber SJJenfd) unb alle®, 
wa§ mit ibm unmittelbar äufammenhängt, in ber fBebeutung fiir ben 
friegerifobeu Erfolg burd) bie tedgiifdje .Suruftung ausgefrfialtet 
Worben Wäre; eine fold)e Sluffaffung wäre uodb oerfebrter alä bie« 
fenige, welche in ber wirtfdjaftlidjeu (SittWicflung be§ $anbwerf§ junt 
©rofjbetrieb nur bie SSerbrängung bcB aftenfdfen bureb bie SDtafdjine 
fiebt. ®aS ilifenfcbenmaterial in feiner gabt, feiner phhfifdjen 
SeiftungSfähigfeif unb feiner Schulung, ber ©eift, ber e§ bcfeelt, bie 
©rganifation unb SiSaiplin, bie e§ jufammcnhalten, bie. ifserfönlid)« 
feit, bie e§ leitet, — ba§ altes finb Öaftoren, bie burd) feine tcdjnifcbe 
3urüftung, in ber^nbuftrie burd) feine 2Wafd)ine, in ber Kriegführung 
burd) feine <S<htad)tfshiffe unb feine ©efdjühe, etfefjt werben fönnen. 
9?idjt in ber SluSfdjaltung biefer gaftoreu, fonbern in ber (Steigerung 
unb SSeroielfältigung ihrer SBirffamfeit liegt bie fSebeutung eine« 
feben ted)nifd)en SlpparatB. 

3>ie SSebeutung bon Sedjnif unb Kapital geht ,§anb in $anb; 
benn ba§ Kapital ift bie SSerförperong ber SCedjnif. SRit ber Gnt* 

JöUfftvitty, ®a8 ®«n> im ruf(tfd)<iajxuiiftf)tn Äiicgc j 
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(Einleitung. 


witflung ber Setfjnif ber mobcrncti KriegSriiftung ift mithin bic ©e* 
beutung ber öfonomifdjen unb finanzieflen Kraft ber Stationen für 
ifjre militärifcße SeiftungSfähigfeit beträchtlich größer geworben. 
'Schon in Sriebensjeiteu erforbert bie ^uftanbhaltung ber Kriegs« 
rüftung unb ihre Anpaffung an jeben Sortfdjritt in ber SBaffeit» 
tedjnif bei allen größeren Söölferit enorme unb in fteter ©rogreffion 
juitehmenbe Ausgaben, loie fie auf bie SDauer nur Oon mirtfchaftlicb 
profperierenben unb finanziefl gut geleiteten Staaten getragen loerben 
fönnen. SDtit bein Kriegsausbruch jebod) tritt eine afntc Steigerung 
ber Anfprüdje an bie finanjicHe SeiftungSfähigfeit beS Staateg ein. 
$ie Sftobilmachung, ber XranSport gewaltiger Sruppenntengcn mit 
ihrer AuSrüftung jum KriegSfdjaupIaß, bic ©erpßegung unb ©efol» 
bung ber Gruppen, ber fofort ju erfeßenbe enorme ©erbraud) an 
Kriegsmaterial jeber Art — baS aHe3 bedangt bie prompte Se« 
fdjaffung bon riefenhaften Summen ju einem 3eitpunft, in bem ber 
Krieg burd) bie Entziehung bon ArbeitSfräften unb burch bie Un> 
ficherheit aller ©erßältniffe, inSbefonbere beS auswärtigen $anbe!S, 
einen großen 2"eil beS SBerte fthaffenben SBirtfdjaftSlcbenS matt feßt. 
®er AuSblid auf biefe finanziellen Anfprüdje eines mobernen Krieges 
jeigt, baß neben ber Stotwenbigfeit ber rein militärifchen Kriegs» 
bcrcitfcßaft für jeben auf feine Sufunft bebadjten Staat 
bic StotWcnbigfcit ber finanzieflen Krieg Sbcreitfchaft beftcht. 
!2Dic ber ftaatlichen ginanzberWaltung für bie ©erteibigung 
beS ©aterlanbeS obliegenben Aufgaben befthränfen fich nidjt 
barauf, in SiriebenSzeiten bic für bie ^nftanbhaltung ber 
KriegSriiftung erforberlichen SDfittel bereitzuftelten, fonbern fie um* 
faffen and) bie ©orfetjrungen, Welche für ben Kriegsfall bie piiuft* 
lidje Aufbringung ber erforberlichen QSelber nadj ©iöglidjfeit gewähr* 
leiften. äöäljrenb beS Krieges fclbft Wirft bie ginanzfraft eines 
©olfeS ebenfoWenig als tote SWaffe unb burch baS bloße ©orßanben* 
fein, wie baS $ccr unb bie Slotte; biclmehr bebiirfen auch hie Öi* 
uanzen einer planmäßigen unb umfidjtigen Rührung, bie alle bor* 
hanbeneit Kräfte unb afle etwa fich bietenben Vorteile im rechten 
Augenblicf auSniißt: bic Operationen ^eS Ofelbfjerrn bebiirfen z» 
ihrer Unterftüßung ber Operationen beS SeiterS ber Staatsfinanzen. 

Sffiie bie fortgefeßten ©erboflfommnungen ber KricgSWerfzeuge 
unb bie auS ihnen fief) ergebenben ©eränberungen ber 5Eaftif bie 
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(Einleitung- 3 

ununterbrod)enc Slufmerffamfeit aller Staaten erforbern, bie ihr 
Heer unb ihre Stotte auf ber Höbe ber S2etftu ngöfätjigfcit tjalten 
motten, ebenfo bulben bie SSergröfcerungen beä burcf) ben fttieg be« 
tbirften ©elbbebarfS fotbie bie SBeränberungen in ber Drganifation 
beS Selb* unb ÄabitalmarfteS unb ben baburd) bebingten Mitteln 
ber ©elbbefdjaffung fein felbftjufriebcncS ©tiUftcben. ®er gewaltige 
Äampf, ben fJhtfjlanb unb 3af>an mit allen Sftitteln ber moberneu 
Xechnif um bie SBorberrfchaft in ßftafien geführt haben, berbient 
beSbalb nicht nur in rein niilitärifctjer Schiebung, fonbern aud) nad) 
feiner finanziellen ©eite bi« bie genauefte ^Beobachtung. 

@ine foicbe ^Beobachtung bat fidj ber SSerfaffer biefer ©djrift jut 
Aufgabe gemacht. tSie Grgcbniffe metben auf ben nadbftebenbeit 
93lcittcrn in einer einheitlichen Sarftellung zufammengefafct. Unb 
jtuar foll junächft ein itberblid gegeben trerben über ben ©tanb ber 
Sinanjen ber beiben friegfübrenben DTJächte bor bem Kriegsausbruch 
unter befonberer SBerüdfidjtigung ber für ihre finanzielle Kriegsbereit- 
fchaft midjtigen Momente. 3m Slnfdjlufj baran toerben bie SDtafs* 
nahmen feftjuftcllcn fein, bie bon ben friegfübrenben SKächten zur 
Dcduttg beS burdj ben Krieg berborgerufenen @elbbebarf§ getroffen 
morbcit finb. ^ferner toerben bie SRücftuirfungen beS Krieges fotnobl 
auf bie ©taatsfinanjen unb bie mirtfchaftlichen SSerhältniffe ber un- 
mittelbar beteiligten ©taaten als auch auf ben internationalen 
(Selb- unb Kabitalmarft, auf beffen Hilfsquellen beibe Parteien in 
auSgiebigein SWafjc jurüefgegriffen haben, einer Untcrfuchnng zu 
untcrmerfeit fein. 



•' i' i • !•> wo ic 
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Mt 3finan|t'n Hu^Ianös itntr Japans 
fror tem Kneßsauslmulj. 

Vorbemerkung. 

B ie beiben friegführeuben ©föchte, SRufjIanb unb Sapan, toeifen 
in iörer mirtfdjaftlidjen unb finanziellen ©ntmicflung mäh- 
renb ber lebten §o^rjcI)ntc in midjtigen fünften gleich- 
artige Süge auf. ©eibe hoben nodj bot nicht allzulangcr Seit außer* 
halb beS mefteuropaifdjen ÄulturfreifeS gcftanben, in beibcn beruhte 
bie mirtfdjaftlidje SEatigfeit fo gut mie auäfchlicfelid) auf rein agrart* 
fdjer ©ruitblage, unb in beiben hcrrjchte eine mittelalterliche DJatural* 
mirtfchaft. S511 bcu fertiger fahren mürben in fftufelanb burd) bie 
Reformen SllejanberS II., in §apan burd) bie ©efeitignng ber 
Shogunat§*Sftegierung unb bie „SReftauratkm" bie ©runblagcn ge- 
raffen, auf benen fich unter bem ©influß ber 5 Eedjnif unb vuir tfefjaft- 
lidjen Jürganifation ©kfteuropag eine gemattige Ummälzung bon 
Staat unb ©olfsmirtfdiaft bolljog. $Die Sfaturalmirtfdhaft tuurbe in 
rafchem SEempo burd) bie ©elbmirtfdjaft berbrängt, Snbuftricn nad) 
bem tnefteurobäifchen ©orbtlb mürben inS Sehen gerufen, bie gifen* 
bahnen hielten ihren (Sinzug, ber ®anbel mit bem SfuSlaitb, gegen 
ba§ man fid) früher abgefperrt hatte, nahm einen rafch machfenben 
Umfang an, bie StaatSfinanjen mürben nad) mefieuropäifdjern SJfufter 
organifiert, bie ©rgiebigfeit ber ©efteuerung mürbe aufs hödjfte au- 
gefpannt, unb barüber hinaus mürbe ber ßrebit ber fapitalreidjeren 
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Nationen SBefteuropaS gur Sefdjaffung ber 2RitteI für bie gemaltig 
anmachfcnbett ©taatäauSgabcn herangcgogen. §u beibcn Staaten 
mürbe, nadjbem bie Überfpannung ihrer finanjieHen Kraft unb 
aeittueife eine fchledjte Srnanatuirrtfdöaft gu einer 3errüttung beö 
©clbmcfenS unb bcs ©taatifrebits geführt hatten, burd) eine mit 
bcmunbernSmerter fJManmäfeigfeit unb Konfequeng burdjgeführtc 
Sinangpolitif ber ©taat§frebit mieber tjcrgeftellt unb alä Slbfcfjlufi 
biefer ^olitif in ber gmeiten Hälfte bet 90er §ahre bie ©elbperfaffitng 
auf bent föoben ber ©olbmährung, bem ©clbfriftem ber meftlidjen 
Sänber, reorganifiert, um bem eigenen Krebit unb beti $anbel§> unb 
Sinanjbejiehungen gu jenen Säubern für bie fBauer eine ftabile 
©runblage gu geben. 

Stud) eine michtige £riebfeber für biefe bon ber {Regierung ge* 
mottten unb gegen nicht unerhebliche äöiberftänbe im SSoffe felbft 
burdjgefefcten Ummätgungen mar hier mie bort gleichartiger 'Jiatur: 
bie ErfenntniS beS in ber Einleitung angebeuteten Snfammenhangä 
gmifdjen bcr finangieHen unb militärifdjcn SeiftungSfähigfeit. SSeibo 
Staaten tonnten fidj ber äSahrnehmung nicht berfd)liefjen, melche 
gelualtige Überlegenheit ben »pefteuropäifdjcn ©taateu für ihre 9Tr> 
meen unb flotten aus ihrer 5£ed>nif unb ihrer mirtfchaftlichen unb 
finangiellen Organifation ermadjfen muffte. 9tu3 ©rünben ber 
©elbfterhaltung mar Sapan gegmungen, in feiner Kriegärüftung einen 
gcmaltigen SBorfpruug nadjguholen, unb {Rufelanb fah fich gum min* 
beften genötigt, mit feinen europäifdjeu 9iad)barn ©djritt gu halten. 
Xad mar nur möglid) unter bem Slufmanb foloffaler ©elbfummen, 
mie fic ein Sanb mit Staturalmirtfchaft unb einer fo gut mie au3* 
fdüiefelid) üttferbau treibenbeu Söeoölferung, ein Sanb ohne moberne 
Serfehrlmittet unb ohne eine gielbemufjte Sinangmirtfdjaft unmög- 
lich aufgubriitgen öerniag. 

Siir fRujjtanb gab in erfter Sinie ber Ärimfrieg ben Stnftofs 
für bie moberne Entmicffung.*) 5E3a§ $fapau antangt, fo ift aHbe* 


*) »Selten bat ein Strien fo f p br alä Kulturträger (jetuirf t, mie ber Krim» 
frien; beim er mad)tc bie Eifenbobncn ,tur ftrategifeben Kfotmenbigfcit, gegen 
welrtje fid) bie fottfertmtibe iHcgicrung beb Staiferö 9fifolau3 lange geftränbt 
batte, meil fic bie »llnbcftänbigfcit beb Weifte« uttfercr Epodie« bergriSfjertcn 
('Sorte Stauf rinol. (Cie Sfadibarfdjaft beb tetbuifd) fortgefdtrittenen ffieften« 
incb militärifd) aitomärtige Wefid)t«punfte gmangeit abermal« (mie gur {{eit 
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fannt, toeldje SSebeutung für bie toirtfdjaftlidje unb finanjieHe Ent« 
toicflung beä lebten §a^rje^ntä ber japanifd)«d)inefiid)e Sricg unb 
bcr Sriebe bon ©bintonofefi gehabt haben. Sn jenem Srieben mufetc 
Sapan infolge be§ bon 2)eutfd)tanb unb Sranfreidj unterftüfcten Ein* 
fprudjS StufelanbS auf feine Eroberungen auf bent djinefifdien gefi« 
lanbe, auf bie £albinfel ßiaotung mit fßort SIrtbur, berjicfjten, mäh« 
renb SRufjlanb felbfi fid) in fßort SIrtbur fcftfcfctc. ©eit jener 3cit I)ot 
Sapan feine toirtfdjaftlidje unb finanzielle firaft aufS äufjerfte an« 
gekannt, um feine militärifcben Sltfacbtmittel au SBaffer unb au Sanbc 
auf einen ©tanb au bringen, ber einen EntfcbeibungSfampf mit einer 
ber erften äöeltmädjte geftattete. Sn beiben fiänbern buben alfo bie 
militärifdjen 9?otloenbigfeiten unb bie gewaltigen ©elbbebütfniffc 
für $eer unb glotte bie Europäifierung ber SßoIFS« unb Sinanatttirt« 
fdjaft erainungen. 

33ie mefentlicbften Unterfcbiebc ber toirtfcbaftlidjen unb finan* 
aiellcn Entmidlung iftufslanbs unb SapanS loäbrenb ber lebten Sufi*' 
aebnte finb Unterfcbicbe im SDJafec unb im Sempo, nicht in ber 
9tid)tung bcr Ofortfdjrittc. 

Stufjlanb febte bem Einbringen ber toeftlicben Einfliiffc ein ®e» 
bilbc bon meit gröberen 2)imcnfionen entgegen, als ba§ beträebtlid) 
fteinerc Sapan. 33er Srlädjeninbalt beö europäifdjen SiufjIanbS 
(einfcbliefelid) ginntanbS unb ißolenS) beträgt ettoo 5,4 SWiDionen 
Quabratfilometer, loäbrenb bie japanifdjen Snfeln (mit SluSfcblufe bon 
Sormofa) nur eine ©efamtfläcbc bon 382000 qkm haben; bie SSeüöl* 
terung SiufelanbS lourbe im Sabre 1897 auf 106 SPJülionen ©eelcn 
feftgeftcHt, biejenige SapanS betrug am Enbe be§ Saf)rc3 1900 — 
bei einer fiinfeinbalbmal fo groben S8ebölferung§bid)tigfeit*) — nur 
44,8 SWiUioitcn. 2)er ruffifdbc STubenbanbel bellte in Einfuhr unb 
SfuSfubr im Sabre 1903 einen 3öert bon 3,34 SWilliarbcn SKarf bar, 
loäbrenb bcr japonifebe Stubenbanbcl — trob eines febr biel fdjneHeren 


SßeterS bet) ©tofeen) unb aloingen beute ben Staat jur Seidücuntgung bei) 
tDirtfdjaftlidben gortfdjritts in bcr 'Jiidihing auf ben »SiapitalibmuS«. SDiit bent 
Eifenbabnbau hielt ffaufdj* unb ©elbloirtfdjaft (Einflug in IRufilnnb. ®iefcr 
geioaltige Uiufdiiuuug fanb feinen StuSbnuf in bcm Dicfonntuerl SUciranbevS II." 
b. Stbulfle*@äberni(j, ®oltöloirtfd)aftiicbe2tubien auöSRufelanb. 1899. S.48. 

*) S n SRufelanb (amen im Sabre 1897 ettna 20 (imwobner auf ben 
Quabratfilometer, in Sapan bagegen 118. 
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3Bad)StumS in ben lebten Sahrjehnten — fiel) auf einen SBert bon 
1,27 SDfiUiarben bejifferte. Vor allem aber tritt ber Unterfchieb in 
ben $imeitfionen herbor bei beit ©taatSfinanjen : ber ®auShaltSbor* 
anfdjlag für 1901 mieS bei fRufelaub Einnahmen in ber ®öhe bon 
etma 4710 2MiHionen 2Warf auf, mährenb bei Sapnn bie für 1904/05 
beranfdilagten Hinnahmen nur bie biel befdjcibcncre 3iffer bon 520 
VftHionen 2Jlarf erreichten. 25iefc Unterfchiebe in ben ©röfjenber* 
Ijältniffen, bie auch in attberen »nichtigen Sßunften fid) geigen, fallen 
hier nur angebeutet »erben, um bargutun, bafj in SRufstanb bei ber 
Umgeftaltung bon VolfStoirtfchaft unb ©taatsfinangen gang anberc 
aWaffcit in Vemeguitg gu {eben unb ein SBerf biel größeren ©tilS gu 
boübringen mar unb noch gu boHbringen ift als in §apan. 

SInberfeitS bat ficb bie Ummälgutig in $apan in einem beträcht- 
lich fchneHeten Itempo bollgogcit als in Shifjlanb. $aS ruffifdje ifteidi 
mar, ehe es mit ben Stcformen Stl e j a n b c r S II. unb bem Hifenbahu* 
bau in baS ©tabium ber befd)leunigten Ummatiblung eintrat, bereite 
feit langer 3eit ben Hintoirfungen ber mefteuropäifdjen Slultur auS* 
gefefet gemefen, eä hatte inSbefonbere in ber 3 c *t Meters beS ©rofeeit 
bereits eine 8trt Vorbereitung für bie rafdjere unb bollftänbigere Um* 
manblung ber lebten Sahrgefmte burdjgemadjt. ^apan bagegen ift 
mit ber Steftauratiou Hnbe ber 60er Sahte beS hörigen SnhrtmnbertS 
fo gut mie unoermittelt in baS neue HntmicflungSftabium cingetrcten, 
baS ihm einen rabifalen, nahegu jebeit 9lnfnüpfungSpunft an bie 
Vergangenheit entbehrenben Umbau aller ftaatlichen unb mirtfehajt* 
liehen Hinrichtungen, ja eine Ummälguitg beS gangen politifdjen unb 
mirtfchaftlidjen $enfenS brachte. Hbenfo mie in SRufelanb bie neue 
ßntmidlung borbereitet mar, h«i fie fict) in ber fjolgegeit in einem 
berhältniSmäfeig ruhigen Xempo fortgefefct, mährenb Sopan nach her 
Überminbung ber erften libergangSfdjmierigfeiten unb SRüdfchlägc in 
einer in ber SBeltgcfdjidjte unerhörten ©djnelligfeit fid) bie Sedjnif 
fomic bie mirtfchaftlidje, finanjieüe unb politifdje Drganifation Huro* 
paS aneignete unb auf biefer ©runblage eine rapibe Hutfaltung feiner 
VotfSmirtfdjaft unb feiner Staatsfinangcn erlebte. Sapan ift babei 
burd) bie großen Vorgiige feiner geographifchen ©cftaltung unb Sage, 
auf ©runb bereit man eS als baS „Hnglanb beS CftenS" begeidjnct 
hat, fomic burd) ben bemeglidjen ©eift feiner Vcbölferung erheblid) 
linterftiibt morben, mährenb bie fernere 27?affe beS fontinentalen 
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ytixfelaubS uttb — bamit toohl aufommenhängenb — bie geringere 
Stnt>affung§fähigfeit ber ruffifdjen 93ebölferung bem UmtoanblungS* 
projefe einen toeit größeren SBiberftanb entgegenfefcte. 

9iadj biefem allgemeinen Überblid über bic ©runbaüge ber Wirt« 
fdf)aftlid>en uitb finanziellen ©nttoidlung, bie beibe Sänber loährenö 
ber lebten Sahrzehntc burctjgeiriacfjt hoben, toeitben mir un§ ju ber 
^Betrachtung ber einzelnen fonfreten Xatfadjen, bie für bie SBeur* 
teilung ber finanziellen ©tärfc beiber fiänber jnr 3 c 'i &eS $rieg§« 
ausbrurfjS bon SBidjtigfeit finb. 

©8 ift bei bem £f)ema biefer Arbeit fcf)Ied)t[)in felbftberftänblid), 
bafe e§ fid) für mich an biefer ©teile, ebenfo loie bei ber urfprüng* 
lidjen Sf3ubIifation meiner Sluffäfce in ber „9ftarine>9tunbfd)au", nidjt 
um eine in8 einzelne gefjenbe, feben fritifdjen Gintoanb beriidfid)- 
tigenbe fDarfteüung ber Sinanaöerljältniffe ber beiben friegführenbett 
Sänber honbeln fann, foitbern nur um ein in furzen 3iigen um* 
riffeneä 93ilb. SBcr fid) genauer über bic Sinanjlagc unb bie mirt- 
fdhaftlidjeu SBerhältniffe ber beiben fiänber ju informieren roünfdjt, 
mufj fid) mit ber umfangreichen ©dezialliteratur befdjäftigen .*) §in- 
fidjtlid) ber ruffifdjen ginanjen gehen allcrbing§ bic Meinungen toeit 
augeinanber, unb bie heftigen Singriffe, bic gegen meine 3)arfieHung 
im Cftoberheft 1904 ber „SPIarinc-Siunbfdjau" gerietet hmrben, hoben 
mich beranla&t, im iCejemberheft 1904 auf bie n>id)tigften fflunfte 
biefer $ritif cinjugeljen. Snt nachfolgcnben foK zunädjft ber ©tanb 
ber ruffifdjen Finanzen bor bem $rieg8au8brudj ohne jebe Sßolemif 
in berfelbcn SBcife ffiaaicrt merben, loie ba§ urfdriinglidj in ber 
„SKarine-Shinbfdjau" gefchehen ift, unb barauf foll, gelbiffermafjen al§ 
fritifdje S9egriinbung, bie in ber „SWarine-SJunbfdiau" gegebene Slb» 
mehr ber gegen meine SJarfteHung geridjteten Singriffe folgen. 


*) £>crborgcboBcn fei außer bem Bereit« zitierten Serfc boit VfSrofeffor 
b. Schutze«® aebernit), „'Bolfotoirtfcfiaftticbc Stubtcn au§ Stufetanb", 1899, 
bor altem ouef) baS für, diel) erfdjienene Wurf) bon 9). ©ittfcfjetuSft), „Stuß* 
tanb« vanbeto«, ;fott= unb Cfnbuftriepolitif bon ißetcr beut ©rofsen 6i8 auf 
bie ©egentoart", '-Berlin 1905. Die abfällige .ttritit ber ruffifd)en ginanzbolitif 
Benibt, foloeit bie beutfdjc ititerntur in Srage loinmt, in ber fSauptfaebe auf 
ber Schrift bon Dr. SR oh r Bach über ,,ba« tJinanjfnftem Sitte", Berlin 1902. 
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I. Die raffif^en ^inoujen »or bem Äriege. 

1. ®er CEtai 0 i>oranrrfil«n für 1904. 

Ster ruffifdje GtatSboranfdjlag für ba§ ^aljr 1904 ftellt fid) nad) 
bem Söcric^t be§ ginangminiftcrä an beit 3 arcn , ber alljährlich am 
1. Januar (alten ©til§) publigiert mirb, folgenberma&cn bar: 

3)ie orbentlidien Einnahmen finb auf 1 980,1 SWitlionen SRubel 
(= 4277 SWillionen 3Jtarf) beranfdjlagt; ihnen flehen gegenüber 
orbentlidhe SluSgabcn im SBetrag Pon 1 966,5 SföiHionen Sfubel 
(= 4 247,6 Millionen iDfarf). Ster llberfchuB ber Einnahmen über 
bie Sluägaben beträgt mithin im ßrbinariuin beä SSoranfd)lag§ 13,6 
Millionen fßubel (= 29,4 SDtillionen SWarf). 

§m Grtraorbinarimn finb bie ©innahmen auf 198,6 ÜWiBionen 
9tubel (= 429,0 ^Millionen SDfarf), bie SfuSgaben auf 212,2 SWiDionen 
Sftubcl (= 458,4 aBillionen SWarf) begiffert; eS ergibt fid) alfo hier 
ein Sehibetrag, ber burd) ben Überfdjufs im ßrbinarium feine genaue 
Stecfung finbet. SDabei mufe herborgehoben merben, baf) ber tbeitauS 
größte Steil ber aufjcrorbentlid)en Ginnahmen, nämlid) 195,8 2J?iUio* 
neu Sfubel, gebilbet ift burch Entnahmen auä bem freien 33 a r * 
beftanbe ber 9t e i d) § r c n t e i, bem bie Grlöfe au§ Anleihen, 
bie unborhergefehenen Ginnahmen ttnb bie ettoaigen Überfthiiffe au 3 
ben früheren StedjnungSiahren gufliefjcn unb aus bem unborher* 
gefehene Sluägaben gu bedeit finb. ®ie Grholtuug biefeS Sfeftanbcä 
ber 9teid)3rcutei auf einer nicht unbeträchtlichen Sftinimalhühc bilbet 
einen tuidjtigen QJruitbfah ber ruffifdjen Sinangpolitif. Ster „freie 
iöarbeftanb" loirb in bem Bericht be§ 3inangminiftcr§ für ben 1. So* 
nuar 1904 auf 312 SWiltiouen SRubet*) beredjnet, fo bafs er bie im 
äforanfdjlag auf ihn angemiefenen 195,8 SKillionen 9tubel leid)t 
tragen fonute. 

2ßa§ an bem ruffifdjen Sönbget gunädjft frappiert, ift bie ©röftc 
ber 3'ffrrn. 3)a§ ruffifdjc Söubget für 1904 balaugicrt in Ginnahme 
unb fffuSgabe mit 2178,7 fUtiHionen 9tubcl = 4706 SKiHioncn fDtarf, 
mähreub g. 93. bie 9fuigabcn graufrcidjS nad) bem Gtat für 1904 auf 

*) 9tad) her cnbgiiltigcu «bredimmg über bie uoraubgegnngeneu Sinatig« 
jnijre fteUte fid) bev freie ®ar&cfiatib gu Anfang beb Jahres auf 

S81 U’iiUioiifii diubel. 
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ettoa 2880. SWiHionen SJtarf unb biejcnigen bei fSeutfdjen Steidji auf 
2002 SDtiHionen Sßarf bcraufct)Iogt finb. SSei einer folrfjen SBcrglcidjung 
ift jcbod) nidft nur bic ©röfee bcr ruffifd^ett Söebölferung*) ju beriitf = 
fidjtigcn — ein Umftanb, ber aüerbingi burd) bic größere SBofel* 
feabenljeit ber toeftlidjen Sßölfer reidjlid) ouigeglidjen ttiirb — ; ei ift 
bielmefir oud) 31 t beacfeten, bafe, nüe bic unten toiebergegebene Über- 
fielt über bie einaelnen ifSoftcn bei ruffifdjen SBnbgeii aeigt, ntefer ali 
bic Hälfte ber ©innafemen Stufelanbi aui Regalien unb Staati* 
betrieben gewonnen toirb, bie in Sranfreid) eine tocit geringere Stolle 
fpielen; bafe ferner bei bcr 23ercd)uuug ber ftaatlidjen Sluigaben 
fSeutfdjlanbi bic Sluigoben ber SSunbeiftaaten, bie cifmtid) toie Stufe* 
lonb über ein grofeei probuftiöci Staatibermögen in ©ifenbaijnen, 
SBcrgtocrfen, SDomcincn ufro. berfiigen, mit in Stecfenung gejogen 
roerben miiffen, nm§ für fDcutfdjlaitb für boi ^ciljc 1904 eine ©efamt* 
funtme bon etwa 6450 SDtiltionen fDtarf an ftaatlicfeen Sluigaben 
ergibt.**) 

Stn einaelnen gliebern fid) bie ©innafemen unb Sluigaben Stufe* 
lanbi nad) ber bem fßoranfdjlag für 1904 beigegebenen Überfidjt in 
folgenbe $auptpoften: 


I. Drbentlidjcr ©tat. 

a) © i n n a f» m c n. 


®ircfte Steuern 

3nbirette Steuern 

©>ebüt)rcn 

Staatiregatieu 

Staatibcfibtum unb »Sapttalien 

Ulblöfungiaabtungen bcr ©altern 

©rfap uon Stuigaben bcr 9tcid)$rentci . . . 
©erfdiicbenc ©innatjmen 

. 136,14 WiUionen SRubel, 

. 421,16 « * 

. 103,58 « s 

. 589,85 = * 

. 560,95 e « 

86,16 * » 
76,23 
7.02 

gufatnnten . . 

, . 1980,09 WiUioncn 9inbcl. 


*) 'Jiitumt man bie ©cbütferung bei gatten ruffifdien Sicidji 311 
130 WiQioneit ©inlnobner an, fo ergibt ber ©oranfdüag für 1904 eine ©elaftung 
pro Jtopf 001 t 36,3 Warf, loäbrenb bcr ©oranfdftag grantreid)i für 1904 eine 
©elaftung ber ©cPötferung bon ctloa 76 Wart pro Stopf bebeutet. 

**) X'abei finb bie beim ©tat bei Steidjifdjabamti ali SReidjiauigabcn 
berbud)teu „Übcrtoeifungen an bic ©imbeiftantcn“ int 'Betrage Uoit 196 WiUionen 
Wart natiirlidj nidjt mitcingcredmet. 
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b) StuSoobcn. 

3ot)lungen für bic <3tnntbjd)ulb 289,30 SWiUiunen Dtubel, 

$>öd)fte Stuatbinftitutionen 3,53 * « 

iHeffort beb Qeiligften Sljnobs 29,33 » - 

2Äinifterium beb Smiferlicfieii £>ofe« 16,13 » 

« < Mnbtnürtigcn 8,42 * * 

* » ftricgcb 360,76 « « 

< bcr Stnrine 113,62 » « 

« « ginanjen 372,12 » « 

* * Slanblmrtfdiaft unb bcr Domänen 49,83 » * 

« beb 3mtcrn 114,73 * « 

» bev ©olfbaufflärung 43,68 « 

* » ©erfelfrbtoege 473,27 * * 

£iauptbcrioaIlung für £>nnbelbfd)ifiabrt mib i>afen* 

loefen . 16,55 * * 

Sttinifterium ber 3uf<M 51,08 « « 

SieirfibfontroIIe 8,99 * * 

£>auptoerti>aHung beb 9ieid)bgeftütiuefenb . . . 2,12 « * 

giir bcn galt brnt ©reibfteigerungen für ißrobiant 

unb gurage 3,00 « * 

3n ben ©oranfd)Iägen nicht öorgefebcne Stubgaben 
für befonbere im Saufe beb galjrcb auftretenbc 

©ebürfniffe . . 1 2,00 « =■ 

gufatnmeu . . . 1966,46 Millionen SHubcl. 


II. Siufjerorbentltdjer (Slot. 

a) © i ii n o f) ni c n. 

Gange (Einlagen bei ber Dteidjbbant 2,75 SDlilliunen Dtubel, 

Dfub ben freien ©arbeftanb en ber !Heid)brentei . . 195,79 * * 

8ufnmmen . . . 198,54 ilfiUiuuen 3iube(. 

b) 8f u 3 g a b c n. 

©au ber fibirifdjen Gifenbabn unb bereu $>ilf*= 


Unternehmungen 21,56 {Millionen Dtubel, 

©au anberer Gifenbabncti 125,64 « « 

Darlehen an briüote 6iienbafjngefcllfrf)aftcu . . 62,98 * = 

(Sntfdjiibigungen . . 2,00 « » 

yufammcn . . . 212,18 SRiUtonen {Rubel. 


'Die gewaltigen ©innaljnicn aus Stegalien unb Staatsbetrieben 
fließen in erfter Uinic auS beu ftaatlidjen ©ifenbabncn unb beni 
©pirituSnionopol, aus beni SBetrieb Don ipoft, Dclegrapl) unb Delc* 
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fjfjon, aus bem Wünatoefen, aus ftaailtdjen SDomänen unb gabrifcn 
unb auS ber ruffifden Steidäbanf. 2)ic 66 WiHionen Slubel 
AblöfungSjablungen fefeen fid) aufommen aus ben Annuitäten, melde 
bie Somanialbauern für bic Ablöfung ber fßadjtfteucr (ßbrof) 31 t 
äalileu Ijabeit, ferner auS ben SabreSaablungen ber ©utSbauern aur 
SSerainfung unb Tilgung ber bont Staat gelegentlid ber Bauern* 
befreiung auf Befriebigung ber ©utSberren aufgenonimeneit 
Ablöfungsfdulb. SDie 76 WiHionen @rfab bon Ausgaben finb fftiitf* 
3 üt)Iungen auf SDatleben, bie ber ©taat an ©ifenbabngefeHfdaften, an 
Iofale Korporationen unb frembe Staaten getoäbrt bat. ®er Betrag 
ber bireften ©tcucrn ift gering; bon ben inbireften ©teucrn fomint 
ber gröfjte Steil auf bie 3öHe. 

BlaS bie Ausgaben anlangt, fo ift junädjft bemerfenSmert, bafi 
nur Ausgaben für probuftibe BerfebrSuuteruebntungen auf baS eben* 
tuell burd) bie Aufnahme bon Anleihen au bedenbe ©jtraorbinarium 
überlbiefen finb, luätjrenb alle übrigen Ausgaben, aud) bie gefaulten 
Ausgaben für $eer unb glotte, auf bem ßrbinarium ftebcu unb nad) 
bem SSoratifdjlag ihre bolle SSetfung burd bie orbentlidjen ©innabnten 
finben. $ie Ausgaben für Armee unb Warine finb fcbr bcträdtlid; 
in Warf umgerednet ftellen fie fid) für baS $eer auf 779 WiHionen 
Warf, gegenüber einer Ausgabe beS SDeutfden SteidS bon 646 Wiüio* 
neu Warf für benfelben 3iwd» — fiir bic Warinc auf 245 
WiHionen Warf, gegen 216 Willioncn Warf beim SDeutfden Steid). 
SDie Ausgaben für SfüftungSatnetfe mndjeu inSgcfamt nafjeau ein 
Viertel ber fämtliden orbentliden Ausgaben auS. Ein lueitercS 
SBiertel fommt auf bie BerfebrSunternebnumgen, bon bcneit ein nidjt 
unerl)eblid)er Seil nod) BetriebSaufdüffe nötig bat. Stabeau ein 
Sedftel ber Ausgaben fommt auf bie Berufung unb Amortifation 
ber ©taatSfdjulb. Unter bie febr erbebliden Ausgaben beS ftinana* 
miniftcriumS falten neben ben Ausgaben ber eigentliden ginanaber* 
toaltung namentlid) bie Beamtenpenfionen, bic Unfoften beS ftaat* 
lidjen BranntmeinberfaufS unb bie ©arantieaufdüffe an (Sifenbabn* 
gefellfdaftcn. ©eljr fpärlid bebadt finb bie Ausgaben für Kultur* 
bebiirfniffe. 

SDie ruffifde ©taatSjdulb, bereu SDienft einen fo erbebliden Steil 
ber Ausgaben auSmadt, bcaifferte fid 8 « Beginn beS SfabrcS 1904 
auf 6636 WiHionen Bubel = 14% WiUiarbcn Warf. Sie luar mit* 
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bin faft genau fo E)od) leie bie Summe ber ©dntlben beS 25eutfd)en 
Stetig unb fämtlieber Söunbegftaaten, bie fieb im Satire 1904 auf etwa 
14y 2 SPtiltiarben 5Warf belief. $ie ruffifdje Sebulb aerfäEtt in eine 
grofte Slnjabl Perfebiebener Kategorien, bie — fe nad) ihrer Gnt< 
ftebungäjeit — mit berfdjiebenem 3in§fuft auggeftattet finb. Stabeau 
bie Hälfte ber ju Stnfang 1904 angegebenen ruffifd)en ©taatgfebulb» 
Perfcbreibungen unb Stenten (3034 SWiflionen Stubel) lautete neben 
ruffifd)er SBäbrung aud) auf bcutfdje, franjöfifdie, englifdje ober bol* 
länbifebe SBäbrung, wobei 8infen unb Kapital nad) Sffiabl be§ Seftulb» 
ner§ in ber einen ober anberen biefer SBeibrungen jablbar finb. SBäb* 
renb früher bie Sluggabe bon SebuIbPerfebreibungen mit einem feften 
Xilgunggplan üblid) war, ift in ben lebten Sabraebnten eine be= 
träebtlidje Stnjabl bon „ewigen Stenten" binsugefommen. Stufterbem 
bat ber Staat bei bem Stnfauf bon Gifenbabnen bie SBerpflidjtung ang 
ben bon ben Gifenbabngefellfcbaftcn auggegebenen ßbligationen 
übernommen; ebenfo fteHen bie fßfanbbriefe ber ruffifdjen StbcfS* 
Stgrarbanf unb ber ruffifeben SBauernbanf, bie beibe Staatginftitute 
finb, eine Sdjulb beg ruffifeben Steidjeg bar. 

3Son biefer Sdjulb ift ein febr erheblicher Seit im Äuglanbe 
untergebraebt, bor allem in Sranfreicb, bag bom S Q bre 1887 an bie 
bon SDcutfdjlanb abgeftoftenen ruffifdien Söerte aufnabm unb feit 
jener Seit enorme betrage bon neuen ruffifeben Stnleiben abforbiert 
bat. Sn ißarig würben bor bem Kriege an ber SBörfe nicht Weniger 
alg bierjebn Kategorien ruffifeber Staatganleiben, aufterbem sebn 
Kategorien ruffifeber Gifenbabnobtigationen offiaiell notiert. SDer 
SBetrag ber bor bem Kriege in franaöfifdjen ®änben befinblicben ruf- 
fifeben Staatgpapierc wirb auf etwa 7 big 9 fNiltiarben Sfranfen ge» 
febäftt,*) ber in $eutfdjlanb, $oHanb unb Gnglanb untergebraebte 
SJetrag auf nabeju 3 SDtilliarbcn fronten. 3)er SSetrag, ben Stuft» 
Tanb für bie SSerainfung unb ebentneffe STinortifation biefer Stnleiben 

*) Der Öcmbmicr „Economist“ Hont 13. Februar 1904 fdjäpt in feinet 
Variier Sorrefponbcna bie gefnmtc Kapitalanlage granfreiebs in ruffifeben 
Sterten (einfd)Iiefjlieb inbuftrietler SScrte) auf 7 bis 8 SDliüiarben grauten. 
— 9iapf)a8l»©eorge§ 28 nt) fdjapt in einem Sluffnpc in ber „Revue des 
dcux mondes“ (bom 1. guti 1904) ben in granfreiel) untergebradjten ffletrag 
ber ruffifeben Staatsfdjulb allein auf mehr als bie .fjälfte beS ©cfamtbelrags, 
alfo auf etwa 9 SDiiHinrbcu grauten. 
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nach ben genannten Sänbern gu remittieren hatte, mirb auf 450 bis 
500 aÄiflionen grauten für baS 3«ht beranfd)Iagt. #aubtfädjlich für 
ben Sßienft feiner im StuSlanb untergcbracfjten Anleihen hält baS 
ruffifche ginangminifterium in Sonboit, Baris unb Berlin ftänbige 
©uthabcu, beren £>öbe natürlich beträchtlichen ©chmanfungen unter- 
toorfen ift; fie fotlcn fid) in ben erften '.Konnten beS Jahres 1904 auf 
ettoa 500 SKillionen Sranten belaufen haben. 

3u ber ftarfen Berfdjulbung beS ruffifche« ©taateS an baS 9tuS- 
lanb fomrnt hinju, bah ein großer Steil ber neu gefdjaffenen rnffifcfien 
gnbuftrien burdj auSIänbifcheS Kapital inS Sehen gerufen ift ober 
iDenigftenS tciltoeife mit austänbifchem Sabital arbeitet. 2>ie Slftieu 
unb Obligationen bon gahtreidjen Unternehmungen, inSbefonbere 
auf bem ©ebict bes Bergbaus unb ber Sföetallbcrarbeitung forttie bon 
©trafjenbahngefellfdjaften ufto. finb im SÖcfiti beS 9tu§IanbeS, nament- 
lich granfreidjä, SDcutfdjlanbS unb Belgiens, unb bie auf biefe SSerte 
gu gahlcubeit ®ibibcnben unb 3infen bilben neben ben 3infen ber 
©taatSfdjulb eine toeitere erhebliche Belüftung ber ruffifdjen 3ahl«ng£- 
bilang. 

2. (EnüüidUuitft ber rufOWien j&faaföfittanieu 
in teit lebten Jafirjefinfett. 

Sin fid) fann ein fötomentbilb beS ruffifche« BubgetS unb ber 
ruffifche« ©taatSfdjulb eine Beurteilung ber ruffifche« ginangfraft 
faum ermöglichen; bicfeS Bilb bebarf bielmehr gu feiner ©rgängung 
eines ÜberblidS über bie Gntmidlung ber ruffifdjen ginangen mäh- 
re nb ber lebten Satjrjehnte. 

Xie ©tftalhing beS Staatshaushalts. 

$ie ©röfee ber feit ber SKitte beS 19. IgahrljunbertS bon Stufe- 
lanb auf toirtfdjaftlidjem, militärifchem unb meltholitifdjcm ©ebiet 
gu bemältigenben 9Tufgaben, inSbefonbere bie Befreiung unb Slblöfung 
ber Bauern, ber SluSbau eines gemaltigen ©ifenbafenneheS unb bie 
beträchtlichen Soften guerft beS $rimfricgS, bann beS ruffifch-tür- 
fifdjen Kriegs, haben an bie ruffifcheit ©taatSfinangen enorme Sin* 
f4>riicije gefteüt, bene« biefe aus bcrfchiebcncn ©riinben fiirS erfte nicht 
gemachfen maren. 3unädjft fehlte in ber ruffifdjen SBirtfdjaftSber- 
faffungi, . folangc bie" bäuerliche Staturalmirtfdjaft unbebingt bor- 
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fjcrrfdhte, bie 93otauSfefeung für bie Aufbringung bcr großen bom 
Staate benötigten ©uinnten; bann mujjte bie ruffifche ginanamirt* 
fd^aft felbft auf eine rationelle, ben neuen 93ebiirfniffen angepafjtc 
©rmtblagc gefteüt Serben, Solange biefe 93orauSfefcungen fiir eine 
georbnetc ginanjtoirtfdbaft fehlten, bat ber ruffifcfjc Staatshaushalt 
3afjr<ieE)nte fjinburd) mit großen $efigiten gearbeitet, unb mo bie 
©innahmen jur Sedung bcr Aufgaben tüd)t auSrcidjten, mürbe auf 
bie Aufnahme bon Anleihen unb bie Ausgabe bon fßapiergelb, baS 
einer ftarfen ©ntmertung unterlag, juriiefgegriffen. Sie entfefjei- 
benbe SRcform, beren 3id bie Sonfolibierung ber StaatSfdjulb uttb 
bie SBieberherftellung beS StaatSfrcbitS fomic bie Grfcfcung ber 
fchtoanfenben Sßapiermährung burd) eine ftabile unb folib bcgriinbctc 
QSoIbnxibrung toar, ift ju beginn bcr 80er Saf»re be§ Porigen Saht' 
hunbertS burdh ben ginanaminifter 93 u n g e cingeleitet morbeit unb 
hat bom Sabre 1888 an ihre SBirfungen gejeigt. Surd) bie Sinanj* 
reform 93 u n g e S, bie jum Seil bereits burdh bie im S Q hre 1875 
eingefiihrte allgemeine ©runbftcuer borbereitet mar, mürben bie rnirt* 
fchaftlid) fchäblidje unb in ber finanziellen ©rgiebigfeit nicht fteige» 
rnngSfähige 93elaftung ber unterften filaffen burd) Äopffteuer unb 
©aljfteuer befeitigt unb bie AblöfungSjoblungen ber 93auerit fiir baS 
ihnen iiberlaffene ßanb ermäßigt; bafiir mürbe bie iubireftc 93c* 
fteuerung ber entbehrlidjeren 93crbraud)Sgegenftänbc, bor allem beS 
93ranntmeinS, bann beS Sabafs, 3udcrS, SDJineralölS unb ber 3ünb* 
höljcr, beträchtlich ergiebiger geftaltet, ebenfo bet Grtrag bcr ©in* 
gangSzötle; bie 93eftenerung bcr gemerbetreibenben Älaffen, beS $an* 
belS unb 93erfel)rS unb beS bemeglidhcit GigentumS erfuhr, um bie 
©ntmidlung bon Snbnftrie unb $anbel nicht ju hemmen, nur eine 
mäjjige ©teigerung; bagegen mürben namentlich bcr gcmaltigc 
Somänenbefifc, bie Gifcnbaljnen unb bie fonftigcit ©igenbetriebe beS 
Staates in ben Sienft ber giitanapolitif eingefteHt. Auf ber anberen 
©eite mürbe mit grofcer Strenge an bem ©runbfafc feftgehalten, baß 
bie fämtlichen orbentlidhen Ausgaben ihre Scdnng in ben orbentlidjen 
©innahmen au finben hätten, unb bafs montäglich nodh ein beträd)t* 
lieber Seil ber aufeerorbcntlidjen Ausgaben — ftatt auS neuen An- 
leihen — auS Überfdhiiffen beS orbentlidjen GtatS geleiftet merben 
folltc. Sabci hat eine mefentliche Gntlaftung beS aufeerorbentlidjen 
GtatS baburdh ftattgefunben, bafj burdp ein (Meß bom 4 . iftiuiti 1894 
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bie gefomten Soften ber Unterhaltung ber ©ifenbabneit, bcr ©r= 
tteuerung beg rollcnben SWaterialg, ber $afenarbeiten, ber Steubc* 
waffnung ufw. auf ben orbentlidjen ©tat überWiefen würben ; nur bie 
Soften ber Neubauten bon ©ifenbabnen unb ber Steubefcbaffung bon 
roüenbem SDtaterial Würben auf bem aufeerorbcntlidjcn ©tat bclaffctt. 
®urd) ein Weitereg ©efefc bom 22. SWai 1900 finb aud) bie Sluggaben 
für bie Bermebtung beg roHenben SJiatcrialg unb beg fonftigcn ©ifcn» 
babnbebarfg auf ben orbentlicben ©tat übertragen toorben.*) 

3Me grücbte biefer ginanjbolitif waren, bafe in ber £at bom 
^abre 1888 an baS SDefijit aus bem ruffifdjen ©taatgbaugbalt ber» 
fdjtoanb unb an feine ©teile nümäfjlitf) ju beträd)tlid)er $öbe anWadj* 
fenbe überfdjüffc traten, obwohl bie gut Bewältigung ber bon bem 
Staate au etfüHenben Stufgaben erforberlidfen Summen gana ge» 
traltig angefdjwollen finb. 

©g betrugen (in ÜDiillionen 9lubel) : 




Sie orbentlicben 

Sie orbentlicben 

Sa§ Sefiait: 

Ser Ober» 



©innahmen: 

Äuggabeit: 

icfnm: 

Jm Jahre 1888 

. . 700,4 

723,6 

28,2 

— 

S 5 

1887 

. . 820,4 

842,0 

21,6 

— 

s s 

1888 

. . 878,6 

837,0 

— 

30,6 

e 

1892 

. . 964,7 

952,6 

— 

12,1 

* * 

1897 

. . 1410,7 

1229,0 

— 

187,7 

; s 

1901 

. . 1799,4 

1664,9 

— 

134,5 

s « 

1902 

. . 1905,4 

1802,1 

— 

108,3 

S S 

1908 

. . 2031,8 

1883,0 

— 

148,8 


3Benn für bag Saht 1904 bie ©innabnten auf 1980,1 SDliüionen 
Rubel, bie Sluggaben auf 1966,5 BMioneu Rubel, ber Überfcfjufe mit» 
bin nur auf 13,6 SRinionen Rubel beranfdjlagt waren, fo mufete be» 
rücffid)tiflt Werben, bafe bie ruffifdben Boratifdbläge in ben lebten 
Sabren butdjweg mit fo grober Sßorfid)t aufgefteHt Worben finb, bafo 
bag fdjliefelidjc Rcfultat nicht unbeträchtliche Btebreinnabmcit auf* 
Wie§, wie bie folgenbe Bergleidjung für bie Sabre 1902 unb 1903 
aeigt: 


*) Sgl. *ittfci)clusfl). „Subget* unb Steucrberhältnifje SRufjtnnbä“, in 
ben Jahrbüchern für Sationalütonomic unb Statiftif, Stpril 1904, 3. 595. 
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föiillionen fRubel: 

iHitnafimen: SütSgaBen: tt&erfdjufe: 

lind) beut ltadi beut und) beut und) bem und) beut und) bem 

Stnfdüag: Staffen* »nfdjlag: Staffen* Snfdjtng: Staffen* 

aBfdjlufi : n&fdjlufs: n&fdduf; : 

3m3a§rcl902: 1800,8 1905,4 1775,9 1802,1 24,9 103,3 

« * 1903: 1897,0 2031,8 1880,4 1883,0 16,6 148,8 

9tad) ber oben mitgeteilten Übcrfidjt finb bon 1883 bis 1903 bie 
orbentlidjen 9tuSgaben beS ruffifdjen Staats auf najeju baS 3 ,De *‘ 
einjalbfacje, bic orbentlidjen ©innajmen auf najeju baS SDreifadjc 
geftiegen. f£aS 9Inh>ad)fen ber 9lu§gaben ift, tbic bie ©egeniiber* 
fteüung ber midjtigften 9lu§gabc|ioftcn für bie Saf)re 1886 unb 1904 
ergibt, in erfter fiinic bebingt burd) bie ©nttoitflung ber ftaatlidjen 
SBerfcfirSiinternejmungen unb burcf) bie (beim ginanjminiftcrium 

bcrbudjten) Soften bei SBranntloeinmonobolS ferner burdj bie 9lu§* 
gaben für $eer unb Slotte, jum 5£eil audj burd) bie fteigenben Soften 
ber allgemeinen 93ertr>altung. dagegen ift eS gang bcfonberS bemer* 
fenSloert, baß bie StuSgaben für ben SDienft ber StaatSfdjulb eine nur 
unbeträcjtridje Steigerung erfahren jaben, ein llmftanb, ber fbäter 
nodj eingejenb ju erörtern ift. 


i e orbentlidjen STuSgabcn SRufelanbS im §ajrc 
1886 unb naej bem 9t n f d) I a g für 190 4.*) 

(Sit SJfillionen SWubel.) 



1886: 

1904: 

3 u n a 6 nt e : 


betrag: 

H5ro3ent: 

Xieuft ber «taatsfdjulb . . 

. 264,5 

289,3 

24,8 

9 

StriegSminifterium .... 

212,7 

360,8 

148,1 

70 

TOarine 

44,6 

118,6 

69,0 

155 

ginanjmmiftcrium .... 

116,4 

372,1 

255,7 

219 

'ßerfebrSioefen 

25,7 

473,3 

447,6 

1742 

äWinifterium beS (Innern • • 

71,7 

114,7 

43,0 

60 

3«fÜ3 

20,3 

51,1 

80,8 

152 

ßanbh)irtfd)aft 

22,5 

49,8 

27,3 

121 

'RoIISaufflärung 

21,2 

43,7 

22,5 

106 

©cfamtauegaben . 

832,3 

1966,5 

1134,2 

136 


*) 3n biefer ft&crfidit fotoic itt ber folgeubcu über bie ©iimn()mcn finb 
bie Hojlcu für 1886 entnommen nnS Raffalovich, ,,Le Marche Financier 
en 1895/96“, 2.281 unb 283; bie ffnljlcn fiir 1904 finb entnommen auä bem 
SSubgetBeridjt beö ruffifd)en ginanjunniftcrS für 1904. 

fttlffertcfc, laä dielb int ruffifdHapanlMJfn Stritflc. 2 
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$n toeldjem SUtafec bic ftcigenbett Ausgaben ifjrerfcitS burd) bie 
©ntiuicflung bcr hndjtigften ©innahmeameige ihre Decfung gefunben 
haben, ergibt bie folgenbe Überfidjt: 


3n Millionen 9t übel: 



1880: 

1004: 

3 u n a h m c : 




©ctrag: 

^roflent: 

©erfonat», ©runb* unb Jorft* 





ftcuem 

80,1 

49,0 

-31,1 

— 39 

©etoerbefteuer 

28,0 

67,6 

39,5 

141 

Jfapitalrentenfteuer 

10,0 

18,6 

8,6 

86 

Summe ber bireften Steuern 

118,1 

135,1 

17,0 

14 

©erbraudjdabgabe bon ©etränlcn 





(einfdjIiejdichSpiritudmonopol) 

237,0 

553,2 

316,2 

133 

©erhrnudjbabgabcn auf guder. 





Tabat, HJlineralöt, günbhöljcr 

3S,1 

164,8 

129,7 

370 

.•töDe 

102,7 

228,5 

125,8 

122 

Summe ber ©crbraud)bfteucm 

374,8 

946,5 

571,7 

153 

Gebühren 

48,6 

103,6 

55,0 

113 

l'anb unb forfttoirtfchaftliche öc* 





triebe beb ®omaniumd . . . 

24,3 

83,5 

69,2 

244 

Staatleifcnbahncn 

12,7 

447,4 

434,7 

3423 

©oft, lelegrapf), Xclephon . . 

26,6 

60,0 

34,5 

143 

©efamteinnahmcit . . 

770,5 

1966,5 

1196,0 

155 


2)ie Sonfolibierung bed Stantölrcbitö. 

Xie erheblichen üherfdiüffe, bic ber rnffifdje Staatshaushalt feit 
bem 3fahrc 1888 ahmarf, haben 9htfelanb in ben Stanb gefegt, in ben 
lebten 1 y. z Sahrjehnten bie gewaltigen Saften feiner ejpaitfiben 
afiatifdjen ißolitif ju tragen; gleichaeitig bienten fie — in 33erbinbung 
mit anberen günftigen fßerhältniffen — bireft unb inbireft ber £)rb= 
nung unb ßonfolibierung bet StaatSfdmlb fotoie ber ©rfefcung ber 
ißapiertoährung burd) eine ©olbmährnng .*) 


*) ®er ©eridit beo Sinaiyminifterö an ben Slnifcr ii6cr baö Sieichobubget 
für 1001 fagt bariiber folgcnbcd: »®ie bortoiegenb aus Cinnahmeiiberfd)üffcn 
im ©rbinarium cntftnnbencn SRcferbemittcl haben ed ermöglicht, ben ©au ber 
fibirifdjen ©ahn fafl au boKenben; mit ihrer ipilfe luurbe unfere ftriegbflotte 
burd) neue Schiffe berftärlt unb bic Umbetoaffnung ber «nnec burchgeführt ; 
nitb ihnen tonnte jtneimal im Saufe beb lebten SahrjehntS bem ©olle ©ei* 
ftanb geleiftet merben, alb ed burd) Slifjerntcn in 9tot geraten tnar. ®icfelben 
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©ottteit bie fiberfchüffe jur Sccfung aufjcrorbentlicljcr SluSgabett 
bertoenbet tourbcn, Ralfen fie bie SSufnahme neuer Xttleihen ju he* 
idjranfen unb feen bereits Oorfjanbenett 8d)ttlben ein Stftiöbermögen 
gegenüber ju fefcen. daneben aber [teilte bie günftige ©eftaltung ber 
ruffifchen Sinanjmirtidjaft ben fd)tuer crfdjütterten $rebit SftufelanbS 
auf ben mefteuropäifchen ©elbmärften tuieber ber unb geftattete baber 
9htfelanb, für bie Grleicfjterung ber itjm auS feiner Sdjulb ctloadjfen- 
ben finanziellen ©elaftung auS ber in ber jmeiten ®älfte ber 80er 
unb ber erften Hälfte ber 90er §crijrc eingetretenen ftarfen ©enfung 
beS 3*K8fufeeS erheblichen SHufcen ju ziehen. Saju fant bie poütifdje 
Annäherung an granfreid), bie ber ruffifdjcit Sinanzücrtoaltung ben 
guten ©Men beS franjöfifdjen ÄapitalS in einem nie geahnten Um* 
fang zur Verfügung [teilte. 

Sie ©Birfung biefer ©erhältniffe zeigte fidj in einer erheblichen 
©efferung beS $urSftanbeS ber ruffifchen ©taatSpapiere. Sie 4 pro* 
Zentigen ruffifchen ©olbanleihen betoegten fich noch im Sabre 1880 
auf einem HurSftanb oon ungefähr 75 unb gingen im Söhre 1883 bis 
auf 68 herunter; ßnbe 1895 ftanben fie auf 97%, unb bom ßnbe beS 
SabrcS 1897 ab haben fie [ich meift auf ober über bet Rarität gehalten; 
ja im Sabre 1890 erreichte ber ©tanb ber ruffifchen 3%projentigen 
unb 3projcntigcn ©olbaitleiben bis auf bie ©rucffteilc eines ©ro* 
zenteS ben ihtrS ber mit ber gleichen ©erzinfung auSgeftattetcn beut* 
fdjen SHeichSanleihen. (fnbe Suli 1899 ftanb bie 3%projentigc 
beutfehe fReidjSanleibe in ©erlitt auf 100,10, bie 3%projcntigc 
ruffifdjc ©olbanleihe auf 99,80, bie 3prozentige beutfdhe 3teid)SaitIeibe 
auf 90, bie 3projentige ruffiiehe Anleihe auf 89,70.*) 

Sic günftige ©eftaltung ber Singe mürbe bon ©ufelattb benufct, 
um burch eine 9teif>e ltmfangreidjer .fhtnberfiotten bie feinem ©ubget 
aus ber borhanbenett ©ebulb crmachfenbe ©elaftung erheblich zu ber* 

(Jrfpnntiffc haben uns ferner bie 9Mi>glichfeit gemährt, unferc SBäbrungS* 
»erbältniifc bnrd) bic (Entrichtung ber unöcrzinSlichcn Sdjulb an bie StcidjS* 
hont für bic im Jjntcreffe beS StnatSfdjafceS emittierten fircbitbiücttc böHig 
zu orbnen. Scblieftlid) finb im ahgelaufenen vjahre nnS jenen Steferocmitteln 
nuch bie ganz cutfjergctpühnlicftcn unb fehl' beträchtlichen, burch bie Creigniffe 
in Dftafieu uerurfaefiten Ausgaben heftritten toorben. Chnc biefe Siittcl mären 
mit gezmungen gemefen, zu einer Anleihe zu fdjrciten, unb zmar bei ber gegen* 
märtigen finge bc§ ®elbmarfteS unter gemifi recht briiefenben ©ebingungcti." 
*) ©gl. o. Schufze*ffläbetnih, a. a. D. ©. 658. 

2 * 
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minbcrn. StUein in boit Sabren 1889 bis 1892 würbe ein Nominal* 
fabital bon 1667 ^Millionen Dhibel (Srebit) fonbertiert, unb jhxir 
borttjiegeitb ©olbanleibcn. Sm Sabre 1894 würben 5proaentige 
ißabieranlciben im Söetragc bon mehr als 1 SDttlliarbe SRubel in 4^ro* 
jentifle ewige Diente umgeWanbelt. Sn ben folgcnbcn Sabren Würben 
biefe lionberfionen fortgefefct unb baneben fi'onberfionen ber bombet' 
ainSlidjeit Cbligationen bon berftaatlicbten ©ifenbabnen unb bon 
ftaatlidjen SSobenfrebitinftitutcn borgenommen. Snfolge biefer sDpera* 
tionen bat fidf) ber burdjfdjnittlidje 3inSfujj ber ruffifdjen StaatSfdjulb 
bon 4,8 ißrojent Anfang 1887 auf 3,8 fßroaent Slnfang 1902 ermäßigt. 
McrbingS ift burd) bic Slonberfionen felbft baS Stominalfabital ber 
ruffifeben StaatSfdjulb etwas erhöbt Worben, ba fidj Diufelanb bei ben 
UmWanblungen meift mit unter ber Rarität auriiefbteibenben ßurfen 
aufrieben geben ritufete. ferner tonnten natiirlicb bie feit bem (Silbe 
ber 80 er Sab« bon Dtufelanb gemalten aufjerorbentlidjen StufWen- 
bungen, namentlich für bie ©ifenbabnberftaatlidjung unb ben Grifcn* 
babnbau, nur au einem Steil aus ben iiberfdjüffen beS orbentlicben 
©tatS gebeeft Werben, für ben anberen teil War bie Slufnabme neuer 
Sltileiben erforberlidb, fo bafe bie ©efamtfumme ber ruffifdjen Staats- 
febulb ficb gegenüber bem Stanb in ber aioeiten Hälfte ber 80 er Sabre 
nidjt unerbeblidj bermebrt bat. $ic ©efamtfdjulb DtufjlanbS betrug: 


Slnfang 1887 4973 ^Millionen SHubcl, 

« 1892 5389 * * 

* 1902 6480 

* 1904 6636 * 


SDabei ift in ben 3ablen für bie Sabre 1887 unb 1892 bie unber* 
ainSlidje Sdjulb für bie emittierten Ärebitbillette inbegriffen, bie 
burd) bie SBäbrungSrefornt befeitigt Worben ift. $ie berainSIidje 
Sdjulb ftellte fidj für Slnfang 1887 auf etwa 4360 SKillionen Stubel, 
für Slnfang 1892 auf 4752 SJiiHionen Dlubel. 2)ie berainSIidje Sdjulb 
ift mitbin bon Slnfang 1887 bis Slnfang 1904 um mehr als 50 SJko« 
aent, bic ©efamtfdjulb um etwa 33 SSroacnt geWadjfen. 

Ü)ie gewaltige SScfferung ber ruffifcEjcn fjrinanaberbältniffe foinint 
febotb baritt aum StuSbrud, bafs einmal bie für ben SDienft ber Staats- 
fdjulb aufauWcnbenben Summen nidjt entfernt im S3erbäItniS beS 
SiominalbetragS ber Sdjulb geftiegen finb unb bafj ferner baS ber 
StaatSfdjulb gegeniiberftebenbe Stftibbcrmögen beS Staates unb bie 
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auä biefent ftiefjenben ©infünftc fiel) in bcträdjtlidj ftärferetn SDZafec 
als ber Nominalbetrag ber Sdjulb gefteigert haben. 

Sas> jährliche ©rforbernis für ben SDicnft ber Staathftfjulb be- 
trug fiir bie oben ber Scrgleichung jugrunbe gelegten Salme: 


1887 280,0 ÜDtiUionen Ütnbcl, 

1892 248,2 « « 

1902 286,5 - - 

1904 289,8 » . 


Sei ber ©egenübcrftellnng ber Sahrc 1887 linb 1904 ift aller- 
bingS ju beriidfidjtigen, bafj ber Sienft ber ®taat§fdjulb im 
Sahrc 1887 einen auhnahmsmeife hoben betrag beanfprudjte, ba ber 
©olbfurä bc§ Stubelä in jenem Sahr, hanptfädjlich auf ©runb politi- 
fdjer Sefürdjtungen, ein ungetoöhnlidj niebriger mar.*) infolge- 
beffen mar eine gröbere Summe in ruffifdjen Sapierrubelu, auf benen 
ber Staatshaushalt bafierte, notmenbig, um ben gleidjen Setrag in 
©olbgelb fiir ben SDienft ber ruffifdjen öolbanleifjen ju befdjaffen. 
Ser Slufmanb fiir beit Slnleiljebienft betrug 1886 nur 264,5, 1888 266,2 
Siillionen Dtubel, blieb alfo in beiben Sahren uidjt nnerbeblidj hinter 
bem Stufmanb beS SaljreS 1887 juriid. 

Serner ift ju beadjten, bafe bie Hinmanbluug bon Anleihen, bie 
nadj einem beftimmten SilgungSpIaitc jn amortifieren finb, in un- 
fiinbbare Stenten benjenigen Seil beS jährlichen SlufmanbeS fiir bie 
StaatSfcfjuIb, ber auf bie Ämortifation entfällt, nicht unerheblich ber- 
minbert bot. So fameu im Salme 1888 bon bem ©efamtaufmanb 
53 Stillionen Subei auf bie Jlmortifation unb 213,2 Stillionen Stubel 
auf bie 3infen, mährenb ber Soranfdjlag fiir bas Sah* 1904 nur 
24,3 Stillioncn Subei fiir bie Stmortifation unb 264,5 StiHionen 
Subel fiir bie Serjinfung ber Staatsfdjulb borfah. Sic reinen 
Sinfen fja&en mithin um etma 50 Stillionen Subel = 24 Srojent 
jugenommen, mährenb fich bie berjinSlidjc Staatsfdjulb gleichseitig 
um 50 Sßrojent bermeljrt hot. 

So flar bie burdj bie Äonbertierungcn gefdjaffene 3ib3erfparniä 
zutage liegt, fo fdjmer ift eine ejafte Seredjnuttg beS ber Staatsfdjulb 
gegeniiberftehenben probuftiben StaatSbermögcnS unb ber fid) auS 

*) Ser Turdifdjnittöfurö bco SJtuhcld in iöerlin tcar 1887 nur 181 ‘/» 
gegen 212 in ben bortjergegnngenen 10 Jahren unb gegen 189*/» im Jahre 1888, 
214'/ ä im Jahre 1889 unb 235 'A, im Jahre 1890. 
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bicfem ergebenben Ginnabtnen. SSci bcr auSgebebnten ^Beteiligung 
beS ruffifcbeit Staats an inbuftrieUcn, Sauf* unb Skrfebrsunter- 
nctjmungcn unb bei ber @röf$e be§ lanb- unb forftmirtfdjaftlicben 
SomaniumS, beffen SBert unb äBertfteigerung budjmä&ig überbauet 
nicht ju fdjäfcen ift, tuirb man fid) bamit begnügen miiffen, beftimmte 
mit ber Staatsfdjulb in unmittelbarem 3ufamntenbang ftebenbe 
Seile beS StaatSbermiigenS unb ber Staatseinnahmen ju einer 93cr> 
gleidjung mit ber Gntmicflung ber Staatsfdjulb beranauaieben. 

<5 ine foldjc Slufftellung finbet fid) in bem SBubgetbericbt beS 
SinanaminifterS fiir baS Sabr 1902, unb jluar für beit 10 jährigen 
Zeitraum oom 1. Jianuar 1892 bis jum 1. Januar 1902. Sic gibt 
folgenbeS 58ilb (in SWillionen 9tubel) : 

(ö e f a m t f d) u I b b e S 9tcid)SfdiabeS: 

3um 1. Januar 3»«' 1. Januar 


1892: 1902: 

Staatsanleihen 4731.6 6479,8 

tlnber-|mslid)e 3d)ulb fiir bie emittierten itrebit- 

bidettc 630,9 — 

Sduilben an oerfd)iebene Jnftitutionen unb 

ifJerfonen . . . 20,7 17,5 

gufammen . . . 5389,2 6497,3 


SBcrntögenSan lagen beS 9teid)SfcbabeS unb fiebere 
Sdiulbforberungen: 

Juni 1. Januar ;(uin 1. Januar 


1892: 1902: 

StaatSbabnen 950,5 3551,6 

Scbulbforberungcn an ißriiMtbabnen aus ber 

iHcalifation ihrer ®autapitalien .... 984,5 563,2 

Sdjulbforbenmgen an IHfcnbabngcfeUfdiaften 

in betreff ber (Barantieaablungcn . . . 118,5 — 

Sdiulbforbenmgen, bie feine Sleaiebnngen au 

ben l£ijenbabnen haben . . . . . . . 309,4 500,0 

gufauunen . . . 2362,9 4614,8 

2)er Überfdmfe ber Staatsfcbulb über bie oben angeführten 
Slftiba ftellte fid) mithin 

am 1. Januar 1892 auf 3026,3 Millionen 'Hubel, 

* 1. Januar 1902 . . . * 1882,5 » 

'Kentünbenmg 1143,8 SliiUioneu 'Hubel. 
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$ie ©rläutcruitgen ju biefer ilberfidjt betonen, bafe ber obere 
Üeil ber Tabelle bie boüftänbigen Beträge ber Berfchulbung beä 
9icicf)äfdöafeeö enthält, mährenb ber untere 5£eil bei meitem nid)t beit 
©efamtbeftanb be§ BermögenS unb ber ©djulbforberungen be§ 
Steidjäfdjaheä umfaffe. Slbgefehen bon allen ertraglofen ftaatlichen Sin» 
lagen, mie geftungen, ©ebäuben, KriegSfd)iffen ufto., fei eine grofjc 
Slnjabt probuftiber Kapitalanlagen nicht auf geführt; fo 3 . ®. bie 
Stufmenbungen für bie $äfen (inägefamt über 87 Millionen Stubel 
in ben 10 Sohren), bie ©taatSfabrifen unb ftaatlichen $iittenbetriebe, 
bie ©runbbefifcgefälle unb Sorften. (Sbenfoloenig fei bie Slblöfungä» 
fcfjulb eingerechnet, obmohl anberfcitS in ber ©umme ber ©taatSan- 
leihen bie ©djulbberbinblichfeiten be§ 9teid)§ichafce§ in betreff ber Slb» 
IöfungSoperationen mitenthalten finb. Stehen ben ©ifenbafmen unb 
©djulbforberungen an ßifenbaljnen feien als Sorberungen be§ Reichs* 
fchafeeä für 1892 nur bie ©d)ulbberbinblid)feiten frember Staaten 
unb für 1902 aufserbein noch hie Sorberungen ber ehemaligen ©egen* 
feitigen Bobenfrebitgefellfchaft für bie Dom SteichSfcfjah übernomme- 
nen Bfonbbriefe biefer ©efeüfchaft beriicffidjtigt. 

2 >ie Berechnung ftef»t in hinreidjenber Übereinftiminung mit ber 
Üatfadje, bafj ber ilberfdjufe bc§ orbcntlichen (StatS, ber ja in ber 
.§auptfad)e für bie Tecfuitg ber aufjerorbcntlidjen SluSgaben für bie 
(frmeitcrung beS ©ijenbahnnctjeS Bermcubung fanb, in ben 10 Soh- 
rett 1892 bis 1901 ben Betrag bon 1 BtiHiarbe Rubel iiberftiegen hat. 

ßinc ähnliche Berechnung finbet fich für ben 15 jährigen Seit- 
raum bom 1. Sanuar 1887 bi§ 31 cm 1. Januar 1902 in bem „Bulletin 
Busse de Statistique financi^re“, 1901. 2>iefc Slufftellung sieht bei 
ber Berechnung beä ber ©taatäfdhulb gegenüberftehenben Stftibber- 
mögen§ bie Sorberungen an frembe ©taaten nicht in Betracht, red)- 
net aber bafiir bie 3 lblöfung§ 3 af)lungcn ber Bauern unb baS bom 
©taat in ber ruffifeben Steichäbanf inbeftierte Kapital mit ein. ©ie 
fommt babei für baä Sohr 1887 auf ein STttibbermögeu bon etwa 
1300 Btillionen Rubel, für baä Sohr 1902 bon etloa 5140 BtiHionen 
Rubel. ®a§ mürbe einen Überfd)ufe ber ©taatäfdjulb über ba§ ge- 
nannte Slftibbermögen ergeben bon tunb 3,7 ÜDMiarben Rubel für 
1887 unb bon runb 1,35 SJtitliarbeu Stube! für 1902. 

Sn biefen Berechnungen fteHt ber Sfrtfaö für benSBert ber©taat§» 
eifenbahnen immerhin einen Saftor bon problematifchem SBert bar. 
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toenn and) bic enorme Sunaljme biefeS SBerteS nicht geleugnet Ser- 
ben fann in Slnbetracht ber Satfadje, baß bic ©tretfenläitge ber 
©taatSbahnen ficE) am 1. Januar 1887 auf 4400 km, am 1. Sa» 
nuar 1902 bagegen auf 30 000 km belief. (Sitten einmanbSfreieren 
Überblicf über baS SßerhältniS bon ©taatSfcßulb nnb probuftibem 
©taatSbermögen gibt bic ©egenüberfteHung ber (Srforberniffc für 
ben Sienft ber ©taatsfdjulb unb beS [Reinertrages auS bem ©taatS» 
bermögen. Ser SBubgetberidjt für 1902 enthält eine foldjc 23er» 
gleicßung für bie Sabre 1892 unb 1900. [Rad) biefer betrugen: 

im 3«I)re 1892 im Jjaljrc 1900 
SRiHionen SRnbcl 


Der SReincrtrng ber Staatsbaimcit unb bie 

galjlungen ber ^ribatbaljtten .... 50,4 139,0 

Ser SReinertrag ber gorften 10,5 45,6 

■Jufammeu . . . 06,9 184,6 

Ser Äufloaub fiir ben Mnleibc bicnit . . . 243,2 275,3 

StuS anberen Einnahmequellen blieben mitbin 

für ben ftnteitjebienft ;u betten .... 176,3 90,7 


siutb toenn mau beriicffidjtigt, baß innerhalb beS bejeidjncten 
3eitraumS ber Stnleißebienft eine getniffc (Sntlaftung bureb bie S3er- 
minberung ber Stmortifation erfahren hat, bleiben biefc 3ahlen ein 
berebteS 3 e ugniS für bie außcrorbentlidje Kräftigung ber ruffifdjen 
©taatSfinanjen.*) 

Sie SBähruitflSreform. 

©etoiffermaßeu ittt förennpunft aller auf eine Kottfolibierung 
bet ruffifdjen Sinanaberhältniffe hinsielenben [Maßnahmen ftattb bic 
ruffifdje SBäßrungSrefotm, bereit 3icl hie (Srfebutig eines 
enormen Umlaufs uneinlösbaren fßapicrgelbeS burdh eine auf ge* 
fidjerter ©runblagc bcruhctibc ©olbtnährung toar. Sie SBäbrungS* 
refortn galt eiuerfeitS ben ruffifchen Sinanaminiftern bon ber 3<üt 
SS u tt g e S an mit 9tcd)t als bie unerläßliche SSorauSfcßung für eine 
bauernbe ßrbnuug ber ruffifchen ©taatSfinansen unb eine bauernbe 
Söefcftigung beS ruffifchen ©taatSfrcbitS, atibcrfeitS toar bie 2Bäb* 
rungSreform ielbft, bie ßrfefcung beS uneinlösbarcu fßapiergelbeS 
burd) ©olbgelb, nur tttöglid) bcrtnittelS jener planmäßigen unb 

*) "Kgl. ,m ber obigen (OcgeniibcrftcUung bic eiuofübrungcn auf 3. 39u.40. 
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ftrengen gr'nangtoirtfdjaft, mit beren 2>urd)fühnmg h)tr uns in ben 
borftehenben SttuSführungen hefdjäftigt haben. 

fSic rein UoIfStuirtfcfjaftlic^en ©rünbe, bie für Stufjlanb bie 
3uriicffübrung beS ©elbtocfenS auf eine metallifche ©ruttblage, unb 
gtoar auf biefelbe ©runblage, auf ber baS (Mbtuefen ber roefteuro» 
päifdjen ßänber aufgebaut ift, notroenbig machten, fönnen I)ier nid)t 
int einjelnctt erörtert tuerben. @S fei nur het'borgehobeti, bah 3tuh= 
lanb ber nur burd) bie ©olbtoährung erreichbaren Stabilität ber 
ÜBedbfelfurfe auf bie toefteuropäifchen fiänber beburfte, um feinen 
Hanbel mit ben ©olbtoährungSIänbern, bor allem feine grofje @e* 
treibeauSfuhr, bon ber Störung burd) bie fortgefeßten Sdjtnanfungcn 
beS StubclfurfeS ju befreien.*) SnSbcioitbere aber tuar bie Seft- 
leguttg beS SRubelfurfeS auf bem Söobett ber ©olbtoährung erforber« 
lieh, um baS Kapital ber borgefchrittenen tbcfteuropäifdjen fiänber in 
gröberem Umfange für bie 2Iuffd)liehung unb 9?ußbarmad)ung ber 
groben lrirtfdjaftlidjen Hilfsquellen HtuhlanöS berfiigbar ju machen. 
XaS Kapital fdfeut bei ber Snbefiierung in fremben fiänbern nichts 
mehr als unfidjerc ißalutabertjältniffe. Solange bie ©elbgeber 
fürdjten muffen, bah fie an bem Kurs ber bon ihnen auSgelieheneit 
ober in llnternehniungen inbeftierten Kapitalien mehr berlieren, als 
ihnen an 3'nS ober Unternehmergetoinn in 2luSfid)t fteht, laffen fie 
fid) gu folgen Sfnbcftierungcn überhaupt nicht ober nur ju febr biel 
härteren SJebingungen herbei. §n ber £at hat bie im Sßerlauf ber 
SBährungSrefornt burdjgeführte Öeftlegung beS StubelfurfeS bie SSJir« 
fung gehabt, bah in ber gtbeiten Hälfte ber 90 er Sfahre beS Porigen 
SahrhunbertS ein enormer 8nfluh pribater Kapitalien aus bem SluS* 
lanbe nad) bem ruffifdjeu Sicidje jur ^ubeftierung in inbuftrieHen unb 
anberen Unternehmungen ftattfanb. 

*) 3n einem Üluffaß über „Stußcnbanbel unb Halutafdimanlungeu" 
(SdimollerS Jahrbuch XXI, 2) abgebrudt in meinen „Stubicn über GSclb= 
unb SCanfmefen“, 1900, habe id) nadjgeWiefen, ivie bon ber 'Dritte ber 80er 
bis gur 'Dritte ber 90er Jahre beS hörigen Jaßrhunbertö regelmäßig eine 
günftige ncffifdjedmte unb betreute- foigenbe ftarfe fflctreibenuofutjr ben Shtbclfuro 
hob unb auf biefc 'Seife beluirtte, baß bie ruffifdjen ^robugenieit unb Hänbler 
für ben glcid)en ißreiS in bent Selb ihrer auswärtigen Abnehmer einen 
geringeren (Irlös in Dittbel ergiclten. Sie jdjwnnlcnbc 'fSapierbaluta hat mit« 
hin für ben mid)ligftcu ntffifdjcn Grportartitel bie KuSnubung günftiger dritte« 
unb Scltmarttofonjunfturen beträchtlich erfdjtucrt. 
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giir bic StaatSfinanaen toar ein analoger ©efidjtipunft Don 
anöidjlaggebenbcr ©ebeutung. 2>er rujfifdjc Staat fonnte int 3tu§* 
lattb Anleihen, bic auf ©apierrubel lauteten, entttteber überhaupt 
nid)t unterbringen ober nur ju einem 3>näfob, bet für beit auilänbi* 
fdjcn ©laubiger bai SRififo ber Sdjtoanfungen bei ©tibelfurfei 
einigermaßen bedte. ®iefe £at|ad)e toar ber ©ruttb bafiir, baß lltuß* 
lattb in bett toefteuropäifdjen Staaten fo gut toic auifd)licßlidj ©olb* 
anleißett aur ©egebung bradjtc; aber für bicfe batte ber Staat felbft 
bai Dolle ©alutarififo ju tragen, giir ben $ienft biefer ©olbanleibett 
batte ber ruffiftbe Staat §abr fiir §abr einen beftimmteit ©etrag in 
©olbgelb bereitauftellen, mäbrettb bie ©innabtnett bei Staatei in 
©apierrubeln eingingett. §e niebriger ber $uri bei Stubeli ntar, 
bcfto mehr Slubel loaren aur ©efcbaffung bei Stnleibeerforberniffci 
aufaumenben, unb ein befto größerer SEcil ber Staatieinnabmen 
mürbe burd) ben Slnleibebienft abforbiert. ©ei ber ©röße ber ruffi* 
fdjen ©olbberpflidjtungcn bebeutete ein ©itcfgatig bei SÄubelfurfei 
um Pfennige für bie ruffifdfen ginanaen einett aWebrauftoanb Don 
ÜHiliioneti. Schott in griebeniaeiten erfd)h)crtcii mithin bie ©aluta* 
id)tDanfungeu eine autreffetibc ©erattfcblagung ber Sluigabett unb ba- 
nnt bie orbttungitnäßige gübrung bei Staatibauibalti. ©efonberi 
fiiblbar machen mußten fidf aber biefc ©ad)teile ber ©apiertoäbrung 
in Seiten politifdfer ©eunrubigung ober gar im SriegifatI, alfo au 
Seiten, itt betten bie fidf aui bent ©alutarüdgang ergcbenbe 3Webr* 
belaftung bei Staatibauibalti gana befonberi unerlDÜnfd)t unb be- 
bettflid) ift. ®er oben ermähnte fcbarfe Surirüdgang bei Stubcli im 
Jsabre 1887 unb noch mehr bie ftarfe ©nttoertung ber ruffifcben ©a* 
luta, bie mäbrettb bei ruffifcb-türfifcben ftrtegei in ben 70er fahren 
bei borigen §abrbunberti eingetreten mar, butten flar genug ge* 
aeigt, ioelcbe ©eeinträcbtigung eine ©aptermäbrung gcrabe für bic 
finanaiellc firiegibereitfdtaft bebeutet: bie 9tufred|terboltung bei 
3)ienftei ber alten Anleihen mtrb erfcbmert uttb bamit ber Staati* 
frebit itt grage geftellt in bent Slugenblid, in bem ber Staat fidf 
genötigt fiebt, mit neuen großen S?rebitanfprüd)en an bett ©elbmarft 
beranautreten. 

Slber bie (jrfdjtucrung ber Slufnabnte bon Slnlciben int fritifdjen 
©loment ift nidjt ber einaige ©uiift ber Sd)lüäd)c in ber finanaietlen 
ftriegibereitfcbaft, ben bie ©apiermäbrung mit fid) bringt. 68 fotnnit 
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bielmehr Jjinju, bafs ein metaDifd^er ©elbumlauf unb bie metaHifdjc 
Dedung ber etmn auSgegebcncn Stoten in fid) felbft eine aufjerorbent- 
lid) )i>ir£)tige Steferbc gerabe für ben KriegSfaE bebeuien. Stuf ©runb 
biefer nretaUifdjcn SReferbe fann junädjft augunften beS Staates bie 
SluSgabc papierner SaEIungömittel innerhalb getoiffer ©renjen ohne 
©efährbung ber Sßaluta gefteigert rt>erben, toährenb bort, tno eine 
lEapiermährung beftefjt, jebe SteuauSgabe bon ^apiergelb bie SSaluta« 
entloertung au berfdjärfen geeignet ift; fdjliefslidj fann in ©olbmäh* 
rungSlänbcrn, toenn bie anberen SRittel ber ©elbbcfdjaffuug ber» 
fagen, bie metaHifcfje Sieferbe felbft in Sfnfprudj genommen loerbcn. 
Sind) luenn auf biefe Söeife bie metaEifchc SBährung ben Kriegs» 
bebürfniffen geopfert mirb, fo fidjert fie bod) bemjenigen Staate, ber 
beim KriegSauSbrudj in ihrem Söefipe ift, einen höchft mertboEen S3or» 
fprung bor einem Sanbe mit ^apietmährung. 

3mcifelIoS finb gerabe biefe fid) auf ben Kriegsfall bcjiefienbcn 
©rmägungen unter ben ©riinben, bie für bie (Einführung ber ©olb- 
mährung in SRufjlanb beftimmenb ioaren, ganj befonberS fdjmer ins 
©emidjt gefallen unb haben bariiber hinaus bie fBcranlaffung ge- 
geben, bnfe bie Leiter beS rnffifdjen SinanjmefcnS bie neue ©olbmäh» 
ruitg auf einer ganj befonberS foliben ©runblage errichtet haben. 
2Rit SRecht bejeidjnet beShalb b. S d) u I a e • © ä b c r n i h bie 2öäh» 
rungSrcfortn als bie finauspolitifdfc Seite bon fRufjlanbS SMt» 
politif.*) 

Die ©inselhciten ber tethnifdjeu Durchführung ber SBährungS- 
reform fönnen h^r natürlich nicht erörtert merben. DaS Problem 
ber IReform beftanb barin, baff ber ruffifdje Staat baS enorme uitber» 
äinSlidje Darlehen, baS er in Krebitbilletten aus ber S3anf entnom- 
men hotte» an bie 33aitf juriidaahltc, um bie S3anf baburch au ber 
SBieberaufnahme unb Slufrechtcrhaltung ber (Einlöfung ber bon ihr 
auSgegebeneit ©elbgeidjen inftanbaufefcen. Diefe unberjinSlidie 
Schulb bcS Staates an bie Sauf hat jeitmeife über eine ERiEiarbe 
SRubel betragen unb ift bon S3eginn ber 80er Sfaljre an bis jum 
Jvaffre 1900 allmählich juriidgejahlt morben, unb amor teils in Krebit- 
billetten, burd) beren fRücfgabc bie Gmiffion ber SSanf berminbert 
mürbe, teils in ©olb, burd) baS auf ber einen Seite ber (EinmedjS- 

. *) «. a. £>., S. 462. 
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lungSfonbS bet Söanf eine Erhöhung erfuhr, auf bcr anbcren ©eite 
bie ^rcbitbiüette im freien Umlauf erfefct mürben, daneben hat ber 
ruffifdjc Staat fidj hei ber Söanf burd) bie Einsalzung bon Wölb ein 
fehr beträchtliches Wuthaben geschaffen. 

SDie SBanblungen, bie anf biefent SBege iin ruffifdjcn Welbmefen 
herbeigefiihrt morben finb, fommen in folgenben Bälden 3 unt 3luS= 
brudf: 

Übergabe cott (HolbbejtatiB in 9teid)«- Cüolbmfin.ceu 
Mrebitbiltetten baut unb 9teich$fd)ah im 'iterfeör 


Uli i 1 1 i 0 n e 11 9t u b c l 

1881 1133,5 170 

1887 1046 211,5 

fterbft 1892 1100 905,5 

Ulnfang 1898 905,5 1328,3 149,3 

Cfitbe 1900 552,3 807,8 684,5 

Criibc 1903 584,0 1058,0 787,1 


SBähreitb biefe tatfädjlidje Ummanblung beS rujfifchen Weib- 
mcfcnS im Wange mar, hat ber Sinanäininifter 0 . 328 i 1 1 e junädjft 
bom Sabre 1894 an mittels ber im SluSlanb gefdjaffenen Wolbgut- 
haben ben fturS beS Rubels innerhalb enger Wrenjeu reguliert. 
£ann mar ein neuer Wolbrubel gefchaffen morben, ber auf Wrunb 
feines SRetallgebalteS einem 3Bcrtc bon 2,16 ReidjSmarf entjprid)t, 
ein $urS, ber mit bem burchfchnittlicheu ÄurS beS Rubels in ben 
fahren 1876 bis 1895 ungefähr iibereiuftimmt. $ie Silbermiinjen 
mürben burd) bie 93efd)ränfutig ihrer SablungSfraft auf Beträge bis 
311 25 Rubel 311 Scheibemüngen gemacht. 2)cr Reid)Sbanf mürbe bie 
33erpflid)tmtg aufcrlegt, bie bon ihr auSgegebcncn ßrebitbiHette auf 
33erlangett ber Inhaber 31 « ihrem Remittiert gegen Wölb eiujuIÖfcn. 
9luf biefer Wrunblage ift bie Wolbmährung burcf» ben Ufas bom 
7./19. 5 uni 1899 ihrem gefefclichen Rbfdjlufe gebracht morben. 

Sm 3ufamtnenhang mit ber 3SSäbrungSreform erhielt bie ruffi- 
fdje ReichSbanf eine neue SSerfaffung, burch bie bor allem ihr Redjt 
ber RotctiauSgabe im Sntereffc ber Erhaltung ber Wolbmährung 
einer ftrcngen 33efd)ränfuitg untcrmorfen mürbe: SSiS 3 ur $öhe bon 
600 aWiüionen Rubel muh ber 93etrag ber emittierten Ärebitbillette 
minbeftenS 31 er Hälfte, ber 600 SWiUionen Rubel iiberfteigenbe 33etrag 
ber emittierten .Qrebitbillette mufs in bollern Umfange burch Wölb ge- 
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betft fein. Oriit bie Seurteilung ber finanziellen Unterftiifeung, toeldje 
bie SSanf bem (Staate für bie 3t°ede bei Striegel getoätjren fann, ift 
biefe Sßorfchrift bon grofeer SBidjtigfeit. S n 2(nbetrad)t ber grofeen 
3ahlunglberpflid)tungcn Stufelanbl an bal SluSlanb unb zum 3toecf 
ber gelegentlichen ©intoirfung auf bie auswärtigen SBechfelfurfe hält 
bie San! einen Seil ber ©olbbeefung in ber fjorm bon ©olbtoecljfeln 
auf bal 2tullanb in ihrem Sportefeuille unb in ©olbguthabeu bei 
aullänbifdjen Saufen, Sn meldjem SDtafee burch ben Sarbeftanb ber 
ruffifdjen Stcidjlbanf, ihre SBcdjfel auf bal 2lullanb unb ihre bei aul* 
länbifchen Sanfen ftehenben ©uthaben bie (Jinlöfung ber Sirebit« 
biüette unb bamit bie Slufrechterhaltung ber ©olbtoährung gefiebert 
ift, Ibie grofe anberfeitl bie in bem ©olbbeftanb ber Sanf borfeanbene 
lebte Stefcrbc für bie ©elbbcbürfniffc bei Striegel ift, geht aul 
folgenben Sohlen herbor:*) 

Sm SDurchfchnitt bei Schrei 1903 betrug ber Stotenumlauf ber 
ruffifdjen SteichSbanf 580 SOtiHioncn Stubel. 25er Sarborrat in ben 
.Waffen ber Sauf bezifferte fich auf 803,5 SDtillionen Stubel, babou 
724,3 ÜDMionen Stubel in ©olb, 79,2 SJtiHioncn Stubel in Silbergelb; 
bazu famen an ©olbtoedjfeln auf bal Stullanb unb an ©olbguthaben 
im 2lullanb 79,4 SPtillionen Stubel. $al ergibt eine Stotenbedung 
bon inlgcfamt 882,9 ÜJJiHionen Sfnbel ober eine Überbedfung bei 
Stotenumlauf! um 52,2 b. $. Sn feiner abfoluten ®öbe Imirbe ber 
©olbbeftanb ber ruffifdjen Steidjlbanf (SBedjfcl unb ©uthaben ein* 
geredhuet) im Sahre 1903 (803,7 Stubel = 1736,0 SJtarf) nur bon bem« 
jenigen ber San! bon Orranfreidj, ber fich auf ettoal über 2 SDtiHiarbeu 
ÜDtarf bezifferte, übertroffen; bagegen war er mehr all bobbeit fo 
hoch toie berjenige ber Sanf bon Grnglanb (703 SJtillionen SDtarf) unb 
ber SteidjSbanf (ctma 650 SWiüionen SJtarf). 3rreilid) finb bei ber 
ruffifdjen Steidjlbanf bie bem Sarborrat anfeer ben Stotcn gegenüber« 
ftehenben fonftigen täglidj fälligen SPcrbinblidhfeiten aufeerorbentlidj 
Ijod). Slllein bie täglich fälligen öffentlichen ©uthaben beliefen fiefj 
im ®urdjfdjnitt bei Schrei 1903 auf 519,3 SJtiHionen Stubel, bie 
©efamtheit ber täglid) fälligen ©uthaben ftellte fich auf 633,4 SJtidio* 
nen Stubel. Srofebem ergab fidh für Stoten unb täglich fällige frembe 

*) <Die Stngabcn finb ber ben SaljrBUcbern für StationalSfonomie unb 
Statiftif BeigegeBencn „SBollltoirtfdjaftlidjen Gf)roni!“ entnommen, Snljrg. 1903, 
3. 692. 
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©elbcr eine SBarbecfung bon 72,8 b. $., baSfelbc SledungSberhältniS, 
mie e§ bei ber SPanf bon granfreich beftanb, roähreitb bie SfeidjSbanf 
nur eine $cdung bon 52,3 b. $., bie SBonf bon Gnglattb gar nur eine 
foldje bon 43,55 b. $. aufzutoeifen Ijatte. 

SWirgcnbS treten bie Grfolge ber ruffifchen Sinanzpolitif ber 
lefcten jmei ^atjrgetjute beutlidjer in Grfdjeinung als in ber breiten 
unb foliben aBährungSgruitblage, mit ber SRu&Ianb in ben $rieg* 
cingetreten ift. 

SBoIfStoirtfdjnftlidjeS. 

gfreilid) fann bie finanzielle Situation eines Staates griinblidj 
nur beurteilt toerben im Sufammenhang mit feinen hnrtfdiaftlidjen 
SBcrbältniffen. gnSbcfonbere gegenüber SRufelanb ift oft genug bent 
©ebanfen SluSbrud gegeben toorben, baß eS ber Sinanjfraft feiner 
©taatSmänncr gelungen fei, in ihren SPoranfchlägen unb $auSf)altS= 
iiberfichten ein triigerifdjeS ©üb herborzuzaubern, baS in einem böl* 
ligen äBiberfprudj zu ber öfonomifdjen Sage beS ruffifdjen SReidjeS 
ftefje. SDemgegenüber hat gerabe ber Sinanzminiftcr b. SB i 1 1 e ftetS 
ben 3ufammenljang bon SMfSmirtfdjaft unb ©taatSfinanzen betont; 
er bat fdjon in feinem Shtbgctberidjt bon 1896 gefagt, bie Sinanz« 
fünft fei feine SDfagic, unb nodj niemanb habe bisher baS ©eheimniS 
entbeeft, aus einer im SSerfaH begriffenen SBoIfStbirtfdjaft eine finan» 
Ziellc SProfperitcit bon einiger Stauer entftehen zu taffen. SDie S£at< 
fache beftebt jebenfallS, bafj bie auf bie ßoitfolibierung ber Staats« 
fiitanzen gerichtete SPolitif mit ihrer enormen Steigerung ber Gin« 
nahmen unb ihren bauernben überfdjüffen firif) feit nahezu z'oei §ahr= 
Zehnten hat burdjfiihren laffen, obtoofjl in jenem Settraum oft genug 
tuibrige SJerhältniffe bie ruffifche SBoIfSroirtfdjaft fchtner gefefjeibigt 
unb baS finanzielle ©bftem auf eine harte iProbe geftellt haben, bor 
allem eine SReifje bon SRifjerrtten unb bon 1899 an eine fdjtoere in* 
bnftrieUe SlrifiS. ©etbifj hat bie ©teigerung ber Ginnahmen unb bie 
Grzielmtg bon Überfdjüffen ber ruffifchen 9?oIf§tuir tfefjaft fdjtwrc 
Opfer anferlegt, bie namentlidj in ungünftigen 8eiten hart empfunbcit 
iburben. 2lber biefe Opfer mürben nicht zum menigften im §ntereffe 
ber 3ufunft ber ruffifchen SBolfSlbirtfcfjaft felbft gebracht: bie SSonfo« 
libierung ber StaatSfdjuIb hat — abgefehen bon ber burdj fie be« 
toirften Gntlaftung ber ©teucrzahlcr — in SPerbinbung mit ber 
SBährnngSreform ber ruffifdjen SBolfSlbirtfcfjaft bie Heranziehung be§ 
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für ihre ©ntWicflung benötigten ÄabitalS a«§ ben Weltlichen Säubern 
gonj aufjerorbentlitf) erleichtert; ber Stu§bau bc§ ©ifenbahnnehel [teilt 
für bic ruffifdje SSolfSmirtfcljaft, namentlich für ben ©etreibeejport 
unb bie Verteilung be§ @etreibe§ im Innern be§ gewaltigen ruffi- 
fchett 9ieid)e3 felbft, einen Vorteil bon gar nicht abaufdjäbcnbct 33c* 
beutung bar; bie SSegünftigung unb Unterftühung ber gewerblichen 
Sßrobuftion hat bie Anfänge einer nationalen gabrifinbuftrie fefjaffen 
helfen. äöenn auch für bie ©egenwart bie Saften einer folchen 33o* 
litif mehr herbortreten mögen al§ ihre erft allmählich heranreifenben 
griiehte, fo finb biefe Saften in ben lohten 3fah zehnten hoch nicht 
fo grafe geWefen, bafe fie einen cntfdjiebenen $ortfcferift ber ruffifdjen 
58olf§wirtfchaft berhinbert hätten. <f§ fei inäbefonbere auf bic er* 
ftaunliche GrntWicflung ber ruffifefjen SBontaninbuftrie unb Xejtil* 
inbuftrie hingeWiefen. 

Über bie CntWicflung ber 3ßrobuftiongfraft einiger Wichtiger 
^nbuftriejWeigc währeitb ber 20 Safere 1877 big 1897 gibt ber 
Vubgetbericfet beS {JinanaminifterS an ben Soren für 1900 folgenbe 
Sohlen :*) 



Vrobuftion in SRilltonen Dtubeln: 


1877 

1887 

1892 

1897 

Verarbeitung bon lertilftoffcn . . . 

297,7 

464,2 

581,6 

946,3 

* * WabrungSftoffcn 

17,0 

37,9 

47,9 

95,7 

* - ticrifdhcn Stoffen . 

07.7 

70,0 

72,6 

132,6 

» * .fcofaftoffen . . . 

16,8 

25,7 

33,3 

102,9 

Vabicrinbuftric 

12,0 

21,0 

25,5 

45,5 

Gljemifche [jnbuftric 

10,5 

21,5 

35,3 

59,6 

fiernmifdje Jfnbuftrie 

20,4 

29,0 

32,3 

82,6 

frerfteHung bon SJetallfabrifnteit . . 
Sonftigc, iit ben obigen fflruppett nicht 

89,3 

112,6 

162,3 

310,6 

enthaltene 3>'buftrien 

8.0 

10,4 

19,5 

41,0 

gufammen**) 

541,— 

802,— 

1010,— 

1816,— 

demnach betrug für bie genannten Snbuftrien ber burdfefefjuitt* 

liehe jährliche Vrobuftion§anWach§ 





1878 bi» 1887 .... 

. . 26,1 

SRillionen 

SHubcl, 


1888 * 1892 .... 

. . 41,6 

S 

s 


1893 « 1897 .... 

. . 161,2 

0 

* 



*) Sgl. baju bie Knmertung auf ®. 48. 

**) Wicht cinbcjogen finb ber Vergbau, bie SHüfelenbctriebe unb bie ber 
ataifebefteuerung unterlicgenben VrobuftionSjtbeigc. 
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SJerfelbe SBeridjt gibt über bie ©ntmidlung beS ^Bergbaues in 
Siufelanb folgenbc $aten: 

Ißrobultion in ättillioncn $ub: 



1877 

1887 

1892 

1897 

1898 

Steintohlcn 

. . 110 

277 

424 

684 

746 

9iaphtha . . 

. . 13 

167 

299 

478 

507 

IHoheifcu 

. . 23 

36 

64 

113 

134* 

(£ifeit . . . 

. . 16 

22 

29 

30 

30 

Stahl . . 

. . 3 

14 

31 

74 

70 


$ic gcmaltige ©ntmidflung ber ruffifdjen Snbuftrie in ben 90cr 
Sahrcit fteljt in unmittelbarem 3ufantmenhang mit bem burd) bie 
Shmfolibicrurtg ber Sinanjen unb bie SBcihrungSpoIitif ermöglichten 
Stapitalauflufj. $afi bie giinftige dntmiöflung ber ^nbuftrie nicht 
ohne ©influfs auf bie Söefferung ber ßebenShaltung beS gefamten 
SBoIfeS roar, geht auS folgenben, in bem SBubgetberidjt für 1902 mit* 
geteilten 23erbraud)§berechuungen fwrbor: 

'Aterbraucp pro Stopf bet iöcbolfcrung: 
(in ruffifepen ^funbcit) 



1893. 

1900 

lee 

.... 0,73 

0,94 

3u<fer .... 

.... 8,28 

11,20 

SaumwoKWarcu 

.... 3,52 

4,82 

Petroleum . . 

.... 10,6 

13,4 

(Sifen unb Stahl 

.... 25,2 

39,6 


Sreilich ift auf bie rapibe Grntmicflung ber 90er !Jahrc in SBer* 
binbung mit bem Umfdjlag ber ftonjunftur in ben mefteuropäifchen 
fiänbern unb mit ber ungünftigen ©eftaltung beS ©elbmarfteS ein 
heftiger 9tücffd)lag erfolgt, ber für Stufjlanb burch eine Stn^ahl auf* 
cinanberfolgenber äffifeernten unb bie barauS herborgehenbe Sfbnahme 
ber Äauffraft ber inlänbifdjen SBebölferung noch mefcntlid) erfchmert 
mürbe, (solche Ärifen, mie fie in unferer SöirtjchaftSberfaffung bon 
feber inbuftriellen ©ntmidlung unjertrennlich finb, bürfett jebocE) für 
bie ^Beurteilung ber öfonomifdjen Sage eines ßanbeS nicht ben SluS* 
fdjlag geben. 


*) ®ic SRoheifenprobuttion hat iiri) im Jahre 1899 auf 164, im Jahre 1900 
auf 176 SPttttionen HJub gefteigert, ift in ben folgenben Jahren jeboch infolge 
ber inbuftriellen ftrifis etwas juriietgegangen. 
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Sdjließlidj feien sur ^Beurteilung ber mirtfdjaftlidjen @runb* 
lagen her ruffifcfjen Sinanjen noch einige Späten über ben ausmär* 
tigen ®anbel gegeben. 25er ©efamthanbel 9tußlanb§ in ©infuhr unb 
3(u§fubr aeigt folgenbeä SBilb: 



©infuhr 

Shigfuljr 

Siubfuhviiöcrfchuii 



(Wtlltoncn 

9iu&cl) 

1881/85 Durdjfdjmtt 

. 494,3 

550,0 

-f- 55,7 

1886/90 * 

. 392,3 

030,9 

+ 238,6 

1891 

. 366,5 

705,2 

-f 338,7 

1892 

. 403,9 

475,6 

-i- 71,7 

1893 

. 463,5 

599,2 

-j" 135,7 

1894 

. 559,6 

668,7 

+ 109,1 

1895 

. 538,5 

689,1 

+ 150,6 

1896 

. 589,8 

689,9 

+ 100,1 

1897 

. 560,0 

726,6 

4- 166,6 

1898 

. 617,5 

732,7 

+ 115,2 

1899 

. 650,5 

627,0 

— 23,5 

1900 

. 626,4 

716,4 

+ 90,0 

1901 

. 533,0 

730,0 

+ 197,0 

1902 

. 527,0 

825,0 

-f 298,0 

1903 

. 602,6 

049,7 

4 - 347,1 


SDBie au£ biefen Bahlen heröorgebt, bat ber ruffiftbe Stußen* 
banbcl in ben lebten jlnei Saßrjchnten einen beträchtlichen SluSfußr* 
iiberfdjuß abgemorfen. ®er iiberfrfjufj fcßmanfte naturgemäß in ben 
einzelnen fahren, bar allem itaef) bem bic ©roße be§ StuSfuhrmertcä 
in erftcr ßiitie beeinfluffenben ©rnteauSfaO unb ben ©etreibepreifen 
fornie nach ber ©röße ber Kapitaleinfuhr au§ ben mefteuropäifdjen 
Säubern, großen fSurdjfdjnitt mar ber SluSfuhriiberjdjitß jebodj 
mehr als aubreidjenb, um bie jährlichen BahlungSberpflidjtuugcn bc§ 
ruffifcfjen Staaten unb ber ruffifcfjen Siolfsmirtfdjaft an baS SluSlanb 
ju beftreiten. Studj barauS ließ fidj für ben ©taub ber $inge bor 
StuShrudj bcS Krieges ber Schluß jiehen, baß SRußlanbä bolfsmirt- 
fdjaftlidje Kraft jur Erhaltung georbneter Sinan 3 ' unb SBährungS- 
berhältniffe auSreidien mürbe. 

B. (Einige Bemerkungen jur ßritift t>er 
JinanjpoHtift. 

©egen bie in ben borftehenben Stusfiihrungen miebergegebene 
fEarftellung ber ruffifdjen Siitanäberhöltniffc unb ihrer ©ntmidlung 

ficlfferld), laä (Selb Im nifffMHabanlfdjcn Äricoe. g 
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möhrenb ber lebten ztnei Jahrzehnte fiixb alsbalb in Leitungen unb 
3eitfdjriften heftige Singriffe gerietet morben, benen id) im SJezember« 
heft 1904 ber „5D?arinc-9tunbfdjau" mit ben folgenben SluSfüljrungen 
entgegengetreten bin : 

81IS ich eS übernahm, für bie „SKarine-Slunbfchau" einen Stufiah 
über bie finanzielle ©eite beS ruffifdj'iapanifdjen Krieges zu fdjreiben 
— einen Sluffafe, ber beni Orte feines (SrfdjeinenS entfpredjenb in 
erfter Steife bazu beftimmt mar, einem bormiegenb aus Seeoffizieren 
beftefjenben ScferfrciS ein Söilb bon ber finanziellen SSorbereitung unb 
Durchführung eines mobernen ÄriegeS ju geben — , mar id) mir mohl 
bemufet, bafe meine Söeurtcilung ber ruffifdjen Sinanjen in Deutfeh- 
lanb bon mancher ©eite lebhaften SBiberfprudj erfahren mürbe, 
©djon auS ^jntcrcffe an ber ruffifdjen 9ßäf)rungSreform l)attc ich bie 
ruffifdje ginanzpolitif feit einem Jahrzehnt mit einiger Slufmerf- 
ifamfeit berfolgt, ohne mich babon überzeugen zu fönnen, bafe bie 
fdjarfe unb teilmeife leibenfdjaftlidje Äritif biefer Sßolitif, mie fie in 
Deutfdjlanb miffenfdjaftlidj unb publizifiifdj baS gelb bdjerrfdjte, in 
ihren ^auptpunften berechtigt fei. Jcfj habe ftetS ben leitenben ®e» 
banfett ber neueren ruffifdjen Jinanzpolitif für unbebingt richtig 
gehalten: bafe nur eine mit eiferner Strenge burdjzufüfjrenbe Äon- 
folibierung ber ©taatSfinanzen unb bie Schaffung einer gefieberten 
SBcihrungSgrunblage bem ruffifdjen SReidje bie ©rhaltung unb ben 
SluSbau feiner politifdjen SPtadjtfteHung unb baS Sortfdjreiten z« 
erhöhter mirtfdjaftlidjer SciftungSfäbigfeit unb SBohlfaljrt ermög» 
(idjen merbe; auS biefem ©efidjtSpunfte heraus habe id) eS berftanben, 
menn bie ruffifdjen JJinanzminiftcr zur Erreichung ihres 3ieIeS ber 
©egenmart grofee Saften unb Opfer auferlegten. 28er nur biefe 
Opfer ficht ober mer baS 3iel für eine Utopie hält, mag über bie 
ruffifdje ginanzpolitif ber lebten zmei Jahrzehnte ben Stab brechen. 
t$ür meinen Sluffafe fatn eS jebodj nidjt auf eine DiSfuffion über bie 
SRidjtigfeit beS Prinzips an, fonbern bielmefer auf bie Datfrage, in 
meldjern Umfange ber ruffifdjen giitanzpolitif bie Durchführung ihres 
^Programms gelungen ift, mit toetdjer finanziellen Stüftung fRufelanb 
in ben Ärieg eingetreten ift unb mie fidj biefe Lüftung im bisherigen 
Verlaufe beS ÄriegeS bemährt hat. 

Jdj meife, and) biefe reine Datfrage ftefjt nicht aufeerhalb feber 
SlnztoeifTung. Stber bie „2J?arine-9iunbfchau" mar nidjt ber Ort, um 
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jebe einzelne SCuffteüung über bie ruffifcfjca Siiianjcn burcf) eine 
SBiberlcgung ber hier ober bort gegen bie 3 uberläffigfeit beS 3 ahl<m' 
materialS ujtt). erhobenen ginmänbe fritifd) ju erhärten; baS gleidje 
hätte ja aurf) hinfichtlidj ber fapanifchen Jinanjen gefdhehen muffen, 
uitb auä bem 3 c <tfd)riftenartifel bon ohnehin ungemöhnlichem Um* 
fange märe auf biefe SlBcife ein bicfcS Bud) gemorbcu. $d) fonntc 
alfo nur in groben 3 ügett ein Bilb geben, mie ich es auf ©runb 
meiner Unterfuchungcn bor mir felbft 31t berantmorten berntodjte. 

5 Dic Stotmenbigfeit, gemifferrnahen al fresco ju malen, bat nun 
freilich ben Stadjteil im ©efolge, bafs id) feßt eine JJieihe bon ginmen* 
bungen 311 hören befomme, beiten bei einer minutiöferen unb aus* 
führlicheren ®arftcllung bon bornherein bie ©piße hätte abgebrochen 
merben fönnen. $a mir bei meiner amtlichen unb afabemifchen 
Xätigfeit bie 3<ät fehlt, einen 3ineiten umfangreichen ÜTuffafc als po* 
lemifdje Begriinbung beS erften 31t fdhreiben, mitl ich mich menigfteitS 
über einige fünfte, in betten eine meiterc Slufflärung ermiinfeht fein 
mag, fo fürs mie möglich äußern. 

3unächft mill id) auf ben ginmanb eingchen, ich hnöe bie amt* 
liehen rnffifdjeit Slttgaben in ben Beridjten ber SHeichSfontrotle unb ben 
Bubgetberidjten beS 3inan3minifierS an ben 3 oren unbefehen als 
richtig angenommen, mährenb boch bon attberer ©eite biefe Slngaben 
allerlei StuSftellungen erfahren hätten. §«h muh aßerbingS 311« 
geben, bah eS mir ebeuiomenig mie anberen Sluhenftehenbcn möglich 
ift, bie amtlichen ruffifdjen 3 °htcn als fRedptungSrebifor 311 fon* 
troßieren unb 311 befchmören; ich gebe toeiter 311, bah in ben ruffifchen 
BubgetS unb 4 ?QuShaltSüberfid)ten ntandjc Unflarheiten enthalten 
finb unb bah mieberholte Slnberungen in ber Slufmadjung ber ©tatS 
ben Übcrblid nicht gcrabe erleidftcrn. Slber auf ber anberen ©eite 
hat bie Betrachtung ber ruffifchen $auShaltSübcrfid)ten fiit eine fort* 
laufenbe fReihe bon Sehren im 3ufammenhalt mit gemiffen un» 
3meifelhaften unb greifbaren StnhaltSpunften mir bie Übcr3eugung 
berfchafft, bah minbeflenS im groben gansen bie ruffifchen Slngaben 
als suberläfiig betrachtet merben fönnen. Sßfan fann eine Bilatts mit 
SluSficht auf grfolg bielleicht für eine befdjränfte Slit3ahl bon Rohren 
fälfdjen, aber bie Slufredjterhaltung ber $£äufd)ung mirb mit iebem 
Sahte fchmieriger, unb fdjlieblidj ntuh eS fich Qit irgenb einem Bunfte 
herauSftellen, bah bie fingierten Btittel nicht borhanben finb. 

3* 
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So gibt cS „Senner", bie jebcti mit einem mitleibigen tiädjeln 
betrachten, ber an baS©orbanbenfeiu beS „f reien©eftanbe S" ber 
ruffifdjen SteicbSrentci, biefeS ©rennpunftcS ber ruffifdjett Öinanj* 
Wirtfdjaft, glaubt. Siefer „freie ©eftanb" E>at jeboef) — abgefeben 
öon ber auS ber Kontinuität ber ©tatS für feine ©eredjnung fid) 
ergebenbeu Kontrolle — gerabe in ben erften SJtonaten beS oftafia- 
tifdjen Krieges feine ©jiftenj nad) meiner Slnficbt ebibent bewiefen. 
Stufelanb bat bie Kricgsfoften gunäcbft auf biefen ©eftanb angetoiefen 
uitb fie jebenfallS bis SKitte ÜDtai, bem 3eitpunft ber erften Kriegs- 
anleibc, ganj norloiegenb auS biefem ©eftanb gebedt; fotoeit bie 
ruffifdje 9teid)Sbanf in Stnfprudj genommen tourbe, erflärt fid) baS 
auS ber $cranjiebung beS „freien ©eftanbeS", Oon beffen ^>öf>e auch 
baS ©utbaben ber 9teirf)Srentei bei ber ©auf naturgemäß in geloiffem 
örabe abhängig ift; anberc KriegSeinnabmen tarnen überhaupt 
nidt)t in ©etradjt. SBcnn ber „freie ©eftanb" nicht in beträchtlicher 
$öbe oorbanben War, womit bat bann Sftufjlanb bie febt erheblichen 
Koftcn ber brei erften KriegSmonatc beftritten? 

Sibnlidjen 3tueifeln, wie ber freie ©eftanb ber SteidjSrentei, be= 
gegnen auch bie groben ilberfdbüffe beS orbentlicben 
© t a t S. Slber auch hier fehlt eS neben ber fontrolliercnben ©e» 
obaebtung ber anfeinanberfolgenben ^abreSrecbnungen nicht an greif» 
baren StnbaltSpunften. ÜWati braucht nur für ben 3eitraum Don 1886 
bis 1904 bie ©ermebruug ber ruffifeben Staatsfd)ulb ben aufjer- 
orbentlicben StuSgaben gegeniibcräuftcllen, bie ber ruffifebe Staat nach- 
weisbarer SSeife geleiftet bat, insbefonbere für bie SluSbebnung beS 
StaatSbabnnebeS Don 4000 auf mehr als 30000 km. Stud) Wenn 
man mit bem größten SfeptigiSmuS unb ber größten ©orfidjt juwege 
gebt, fomtnt man ju bem ©cfultat, bafj Slufjlanb in bem erwähnten 
3eitraum ganj beträebtlid) mehr allein für ben SluSbau ber ©ifen- 
bahnen auSgegeben haben mufe, als bie gleichseitige ©ermebrung ber 
StaatSfcbulb um etwa 1750 SWiKionen Shibcl betrug. $aju rechne 
man bie übrigen aufeerorbentlidjen SluSgaben unb bie Statfadje, baf? 
an bie Stelle ber Sdjulb beS Staates an bie ©anf ein mehrere bun* 
bert SWillioncn SRubel ftarfeS ©utbaben bei ber ©anf getreten ift. 
$aS alles beweift, bafe in ber £at feit ber sweiten Hälfte ber 80er 
£?abre ber orbentlicbe ©tat enorme überfebüffe, bie neben bem ©rlöS 
ber Stnleiben su ben aufjerorbentlidben SluSgaben oerWenbet werben 
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fonnten, abgemorfen haben mufj. Srobbem fcfjrctbt ein Siritifcr 
meines SluffafceS im „33erlinet Sageblatt": 

„Sie Überfd)üffe, bie baS ßrbinarium beS ruffifcften S3ubgetS 
auftocift, nimmt ^elffcrid) als gegeben an, ohne auf bie Unflarbeiten 
beS 33ubgetS einjugefjen unb ohne bie alljährlichen SBerfdjiebenbeiten 
in ber SöudjungSmctbobe ju ermähnen, jmei fünfte, auf beren 33c* 
beutung bon anberer ©eite, julc^t bon 2ßittfdjemSft)in „(5 o n* 
rabS Sabrbüdjent" einbringlicb bingemiefeit mirb." 

3B i 1 1 f d) e tb § f b bebt aderbingS in feinem febr grünblichen 
unb lehrreichen Stuffafee über „33ubget* unb Steuerberbältniffe in 
Shtfjlanb" bie l( nflarfjeiten in ben ruffifdjen EtatSüberfidjten unb bie 
S3cränberungen in ber Sflietbobc ber 33ubgetauffteHung berbor; mie 
weit er jebod) entfernt ift, beSbalb bie überfdjüffe beS orbentlicben 
Etats ju bcjmeifeln, gebt barauS berbor, baf; er febreibt: 

„Sod) berartige Slbrocidjungen finb frfjliefelicf) ©ad)e fubjeftiber 
Slnfcbauung unb bon geringem 33elang im $inblicf auf bie u n b e * 
ft reitbare S a t f a dj e , bafe bie SSubgetorbinarien 
feit E n b e ber 80er ^abre burdjgängig mit febr 
ft a 1 1 1 i d) e n Überfdjüffen abgeftbloffen habe n." 

Sie toiebtigfte Säuberung in ber SSubgetauffteKung mäbrenb ber 
lebten 10 bis 15 Sabre ift bie in meinem Stuffab ermähnte Entlüftung 
beS aufcerorbentlicben Etats burd) Übernabme aller nicht unmittelbar 
brobuftiben Stbeden bieitenben üluSgaben auf baS ßrbinarium; über 
bie SSebeutung biefer Sinberung für bie SSeurteilung beS orbentlicben 
Etats fiibrt SBittfdjemSfb aus : 

„Obgleich nun bie orbentlicben SluSgabcn burd) ben 3utt>acbs 
(bon früher im aufjerorbentlicben Etat cingefteüten SKuSgaben) um 
biele SFZillioncn jährlich gemachten finb, fo fdjloffen bie 93ubgct§ ben* 
noch befanntlich mit gemaltigen überfchüffcn ab. S n 
3Babrbeit tuaren bemnad) bie E n b e r g c b ni f f c noch 
ungleich günftiger als mie fie fich in ben Berichten 
ber SteichSfontroIIe präfentierc n." 

Sch fann meinen $errn .üritifer im „33erlincr Sageblatt" 
übrigens babin beruhigen, baß in ben bon mir gegebenen Überfichten 
bie 3iff«n ber StcichSfontrode bereits auf fflrunb ber Stnberungen 
ber 33uchungSmetbobe, bie ich angeblich iiberfeben höbe, umgerechnet 
unb richtig geftcllt finb. 
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grcilidj ift e3 autreffenb, bafj grofje itbcrfdjüffe im ßrbinariunt 
an fidj nodj fein SöctociS einer befonber§ günstigen Sinanagebarung 
finb, fonbern, bafc biefe 3'ffern iljr „fftelicf" erft burdf» baS © E t r a* 
otbinarium erhalten. SBenn ein ©taat in ben aufeerorbentlidjen 
©tat SIu§gabeit einftcllt, bie ihrer Statur nach in ben orbentlidjen ©tat 
geboren, fo fönnett baburdj ctttxiigc flberfdjüffe be§ orbentlidjen ©täte 
Sur Sorte toerben. Stufjlanb bot aber gcrabc ba§ entgegengefebte 
S|3rinaip berfolgt; e§ fitdjt mit einer ©trenge, ioie faum ein anberer 
©toat, ben ©runbfaf} burebanfübren, bafj auf ben aufecrorbentlidjen 
©tot nnr foldjc Stuägabcn gebracht toerben, „bie ber ©nttoidlung ber 
ißrobuftibfräfte be§ ßanbcä bienlidb au fein unb ben fiinftigen ©ene* 
rotionen bureb ihre eigenen ©rtröge ©rfab für bie Söelaftung au 
bieten berfpredjen''. SBenn bie ^Durchführung biefeS ©runbfobeä 
mitunter aud) bureb bie Stottocnbigfcit gröberer Stuftoenbungcn fiir 
unöorbergefebene 3'uedc, a- 33- 3 »r ßinberung bon $ungcr£not, 
burdjbrodjcn toirb, fo bleibt boeb bie Satfndjc befteben, bafc bie 9tu3< 
gaben be§ aufjerorbentlidjen @tat3 gana iibertoiegenb für unmittel- 
bar probuftibe Sutcdc erfolgen, ja bafe eine Steibe bon StuSgaben für 
probuftibe 3>uedte, feit 1901 fogar bie Sluftoenbungen für bie 33er* 
mebrung be§ roHenben SWateriaB ber ©taatibabnen, auf beit orbent* 
litfjen ©tat gebraut merben. ©in S3ergleidj mit ber Sinanatoirtfdjaft 
beS SDcutfdjcn 9teidje§ liegt nabe. So Siufjlanb toerben bie fämtlidjen 
SfuSgaben für $eer unb Slotte, fogar für $afenbauten unb äbnlicbe 
Stnlageit, auf ben orbcntlicben ©tat gebracht unb aus Iaufcnben 
©innabnten gebeett; bei unS figuriert ein grober Seil biefer 9tu§gaben 
auf bem aufjerorbentlidjen ©tat, auf beit für ba? SRedjnungäfabr 1904 
fogar ber Ofcblbetrag be§ 3tedjnung§jabre§ 1902 gefefet ioorben ift! 
Sn Shifjlanb finb bie 2tu§gaben be§ aufeerorbentlidjen ©tat§ feit 1886 
ettoa aur Hälfte au§ Stnleiben, aur attberen Hälfte auS fiberfdjüffen 
be§ orbentlidjen ©tat§ gebccft toorben; bei uu§ toirb bie ganac 2lu§= 
gäbe bc§ aufjerorbentlidjen Gtat§ au3 Stnleiben gebedft unb feit 
einigen Sabten toerben fogar „3ufdjufjanleibcn" aur ®ecfuttg be§ im 
orbentlidjen Söubgct Porbanbenen Srbl&ctragc§ borgefeben. SDtir 
febeint, ba§ „Dtelief", ba§ bie ruffifdjc Sinanatoirtfdjaft burdj ba§ 
Gjrtraorbinarium erhält, ift ba§ fdjlcdjtcftc nidjt. 

8113 toidjtigftcS Kriterium für bie im ßaufc ber lebten atoei 
Sobrjebnte tntfäcblicb eingetretene fionfolibierung ber ruffifdjeit Si‘ 
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nanaen habe idj bie ©eftaltung ber Slerhältniffe ber ruffifdjen 
©taatSfdjulb angeführt : ifjre berhältniSmähig geringe SSer* 
mefjrung gegenüber ber ©rljöhung beS ftaatlidjen SlftibbermögenS 
unb beS auS bem Icfctcrcn fliefjenben ©rtragS, fotbie bie int $BcrI)ält* 
nii jur ©rtjöhung beS Nominalbetrags ber ©djulb fehr geringfügige 
Steigerung ber für bett jätjrlidjcn Stnlciljcbicnft erforberlidjen 
©umnte. 3<h habe babei fein §chl auS bcn ©djmierigfeiten ge* 
madjt, bie gerabe in Nuhlanb einer ejaften SSeredjnung beS ©taats* 
bermögcnS nnb feiner ©rträgniffc cntgcgenftchen. ©ine in bem 
SJubgetbericfjt beS ruffifdjen SinanjminifterS für 1902 enthaltene S3e* 
rechnung beS ftaatlidjen SlftibbermögenS habe idb unter bem auS* 
brücf lidjen $intbeiS toiebergegebeit, bah ber Slnfah für ben SBcrt ber 
©taatScifenbahnen ein fjaftor „bon vrobtematifd)cm SBert" fei. §dj 
habe ferner auS bemfelben 33ubgetberid)t eine 3ufatnmenftellung ber 
Neinerträgniffe gctoiffcr Seile beS ©taatSbcrmögenS für bie $;abre 
1892 unb 1900 entnommen, bie nad) meiner Stnfidjt einen eintnanb* 
freieren Überblid gibt. 5DJan hat in biefen 3af)len namentlich bie 
Slngabcn über ben Neinertrag ber ©ifenbahnen bemängelt, teils unter 
.§intueis auf bie Seredjnungen anberer ©djriftftcller, teils unter ®in« 
loeiS auf ©rflärungen beS früheren ginanaminifterS b. SB i 1 1 e über 
baS Scfiait ber ©ifenbahnen. Stile biefc Ginmenbungcn gehen bon 
ber für eine ©rtragSberechnung nidjt brauchbaren ©runblage auS, 
bah fic bie auf baS Subgetorbinarium gebrachten ©ifenbahnauSgabett 
famt unb fonberS als ^Betriebsausgaben anfehen. ©o hatte $err 
b. SB i 1 1 e in feinem gegen mich aitierten SBericht, ben er Gttbe 1902 
bem NeidjSrat borlegte, niefjt eine ©rtragSberechnung, fonbern nur 
bie bubgetmähige ©eftaltung ber ©ifenbahnfinanaen im Stuge, tbentt 
er bon fteigenben 3ufcf)iiffen für bie ©ifenbahnen fbradi; bie 3u* 
fchiiffe im orbentlichen ©tat ber ©ifenbahnen ergeben ficfj aber ein« 
fach barauS, bah infolge ber ©efefje bon 1894 nnb 1900 eine Neiljc 
bon StuSgabcn auf ben orbentlichen ©tat gebracht tberben, bie nichts 
tueniger als ^Betriebsausgaben finb, fonbern neue Sapitalinbeftie« 
rungcu barftellen. SaSfelbe gilt auch bon ber bon SB i 1 1 f dj e to S f t) 
aufgemachten unb gegen mich aitierten Screcbnung, bie für bie §abre 
1892 bis 1901 im Shibgetorbinariutn einen burdjfchnittlichen 3a* 
fdjuh für bie ©ifenbahnen in fööhe bon 29,2 SStillionen Nubel pro 
Sahr ergibt. SBittidjelbSfb felbft betont febod) auSbriidlid) ben 
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Unterfd)icb jmifeben ber bubgeteiren ©eftaltung ber ©ifenbabnfinanzen 
unb ber ©rtragSgeftaltung.*) Sementfprechenb erfennt er eS als 
einen „erfreulichen gortfebritt'' an, „bafc bei ber ©efamtbeit ber 
StaatSbabncn bic ©innabmen aus bem betriebe, meldje im 
Sabre 1892 bie SluSgaben nur um 24,2 SBiHionen 9fubel iiberftiegen, 
allmäblicf) bis au einem Nettoerträge bon 109,3 SBHUionen SRubel 
(1901) angeftiegen finb." Sie biefem madjfenben ©innabmeiiberfebufs 
gegeniiberftebenbe Steigerung ber Wufmenbungen für ben Sienft ber 
©ifenbabnanleibcn ift in ber bon mir tuiebergegebenen SBerglcidjung, 
bic ja bie ©ntmidlung ber Grforberniffe fiir ben gefamten 3(nleibc» 
bienft in parallele 31 t ben SRcineinnabmen anS bem ftaatlidjcn Stftib* 
bermögen fteflt, bon bornberein beriieffiebtigt. Streitig fann mitbin 
einzig unb allein bic grage fein, toie meit bie erft bom Sobre 1895 
an auf ben orbentlicben ©tat übernommenen SluSgaben für Steige* 
rutig unb SBerbeffcrung ber SBctriebSfcibigfeit ber SBabnen als SBetriebS* 
auSgaben ober als neue Kapitalanlagen anjufeben finb. ©in febr 
erbeblicber Seil biefeS ftreitigen SBoftenS, 3 . 50. bie 2luSga6en für 
Umtnanblung cinglcifiger in boppclgleifigc SBabnen, für bic SBer* 
gröfeernng ber 50abnl)öfe, für bie SBermebrung unb SBerbefferung beS 
rollenben SWaterialS, ftcllt offenfidjtlidj eine SBermebrung beS in* 
beftierten Kapitals bar. SrbenfallS aber barf eine SBergleidjung ber 
Sabre 1892 unb 1900 febon beSbalb nicht jenen 9luSgabepoftcn als 
50etriebSauSgaben rechnen, meil er in ben orbentlidjen SluSgaben beS 
SabreS 1892 für bie ©ifenbabnen iiberbaupt noch nicht enthalten mar, 
fonbern erft bom S«bre 1895 an auf ben orbentlicben ©tat gebracht 
morben ift. 

Sah burdj bie rapibc SBergröfserung beS ©ifertbabnnebeS in ben 
a ((erlebten Sehren, namentlich bureb ben SluSbau ber fibirifchen 58abn, 
bie Steigerung ber finanziellen ©rträgniffe ber StaatSbabnen einen 

*) SBittfdjehtSfh. ber in ber 3JtctC)obe ber ttrtragSbercrfjnung bem 
ruffifeben ginanzminifter feine8lt>eg§ böllig zuftimmt, febreibt im Jtrdjib für 
Gifcnbahntoefcn, 1904, III.: „Sic '(iußliaftit bat bie hieraus (aus ben (Ertrags* 
Berechnungen) fidj ergebenben Schlufefotgcrungcn auf baS fehärffte angegriffen, 
inbeni fic fid) immer toicber barauf berief, bafe aus bem fflubget biele SJtiHionen 
alljährlich fiir baS ©ifenbahnmefeit zugefchoffen »erben miiffen. Sie ®e* 
rufung auf bie bubgetärc Sfclaftung ift hier aber nidjt am tßlafce. 
SMan mag bie technerifche Sftethobe für mtzuläffig halten, ber Sortuurf einer 
»illfiirlidjen Sßcranlagung ift unberechtigt." 


Digitized by Google 



I. Di* rnffifdjen ^inan3en oot bem Kriege. 41 

G£ill&i>Ci£itaiilt&i>CiZiltailS£aca5>fi£i)Ci£ini£i>tiZilti£BIi£ini&i>li£tnzzilC&itiaat&i>aGH&il 

&tiicffd)Iag erfahren I>at unb baß bic ruffifcfjc JJinanapolitif allen 
©runb bat, nari) ber ^eriobe ber rafchen Slubbebnung beb ©ifenbafjw 
baub eine 3?<t ber Sammlung unb föonfolibierung eintreten au 
(affen, ift nicht ju beftreiten; benn biefe neuen Streifen Werben nod) 
fiir Sabre b'naub erbeblidjer 3ufd)iiffe bebiirfen. 9lber »nenn auch 
für bei» rafdjen STubbau biefer junädift nicht rentablen Strccfen in 
erftcr Jßinie militärifdje QScfid)t§punftc aubfdjlaggebenb gewefen fein 
mögen, fo haben bod) biefe Sahnen auch für bic luirtfdbaftlichc 6nt* 
Widlung ber bon ihnen berührten ©ebiete eine aufeerorbentliche Se« 
beutung. Xroßbeni fie jeßt noch 8ufd)üffc benötigen, fteden fic ein 
»nichtige^ Slftibum beb ruffifcheit Stoateb bar; benn bab in ihnen 
iubeftierte Äafütal wirb fich aller Soraubficht nach in ber 3ufunft 
reidjlid) bejaht machen. 

£K?an hat mir weiter cntgcgengebalten, bic geringfügige Stei* 
gcruug beb jährlichen ©rforberniffeb für ben ruffifdjen 2fnleibebicnft 
fei auf „rein f i n a n a t e d) n i f ch e o m e n t e", nämlich bic 
©rfeßung amortifabler 3tnlei£)cn bnreh fogenanntc ewige SRcnten, 
fowic auf bic allgemeine Scrbiüigung beb Biabfufjeb anriiefjufübren, 
nicht aber auf eine Serbefferung ber ruffifdjen örinanaberbältniffc. 
Xer £atbeftanb ift, baß bon 1887 bib 1904 bab 9tominalfaßitaI ber 
gefamten ruffifchcn ©taatbfdjulb fief) bon 4973 auf 6636 Sttidionen 
Sftubel erhöht bat, wäbrenb bie Slubgaben für ben jäbrlidjen CDienft 
ber Staatbfchulb in berfelbeit 3<-'>t nur bon 264,5 auf 289,3 SKillionen 
(Rubel geftiegen finb. $abei muh beriidfichtigt werben, bafe Sftufclanb 
inatbifdjen feine unberainSIidje Sdjulb an bie ruffifche Steidjbbanf im 
Setrage bott mehr alb 600 SHUionen (Rubel, für Welche ungebedte 
Ärebitbilletc aubgegeben Waren, burdj berainblidjc Slnleiben erfeßt 
bat; bic berainblid)c ©taatbfdjulb (Rufclanbb ift in ber angeführten 
3eit bon 4360 auf 6636 (Millionen (Rubel geftiegen, alfo um etwa 
52 Sroaent, wäbrenb bab jährliche Slnlciljcerforbcrnib gleidjacitig nur 
um etwa 9 tfßroaent angenommen hat. Wie Weit biefeb auffallenb 
günftige Scrhältnib burd) bab „rein finanatedinifdic (Dioment" ber 
©rfeßung tilgbarer Slnleiljen burd) ewige Renten feine ©rflärung 
finbet, habe id) im Dftoberßeft ber ,,SKarine>(Runbfcbnu'' felbft be- 
rechnet unb aubbriidlich hrrborgehoben;*) ber jäfjrlidie 9fufWanb 

*) Sgl. oben S. 21. 
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für Me reinen 3*nfen ber StaatSfdjulb (unter StuSfcbluß ber 
StmortifationSbeträge) ift bon 1886 bis 1904 bon 213 auf 
264 SWiHiouen [Rubel, alfo um nur 24 ©rogent, geftiegen, 
bei einer ©ermebrung ber berginSIicben Staatsfcbulb um 52 ©ro« 
gent. 25icfe günftige ©eftaltnng fommt natürlich gum Xeil auf 
[Rechnung ber allgemeinen Scnfung bcS 3inSnibeauS; eS fei jeboeb 
mein $intt>eiS barauf hncberbolt, baff nur bie SSieberberfteüung 
beS fdjtner erfebütterten ©crtrauenS in bie ruffifebe ginangtbirtfebaft 
bem ruffifeben Staate bie SWöglidjfeit gegeben bat bon ber in ber 
erften $älfte ber 90 er Satire beS hörigen § Q brf)unbert§ eingetretenen 
©rmäfjigung beS 3'nSfafjeS in folgern Umfange SRufeen gu gietjen. 
Sßie toeit bie beträchtliche 3inSerfparniS auf baS erhöhte ©ertrauen 
in bie ruffifeben ffinangen guriiefgufübren ift, geigt bie Satfadje, baf? 
noch im Sabre 1880 bie bierprogentigen ruffifd^en ©olbanleiben auf 
ungefähr 75 ftanben, toäbrenb bie mit ber gleichen ©erginfung auS« 
geftatteten beutfeben SRciebSanleibcn ficb bamalS um ©ari betoegten; 
im §abre 1899 bagegen erreichten bie ßurfe ber ruffifeben Staats» 
Papiere bis auf ©ruebteile eines ©rogentS ben $urS ber glcicbber* 
ginSlidjetx beutfeben SReidjSanleiben. 2>aS bebeutet eine ©effetung beS 
ruffifeben StaatSfrebitS gegenüber bem beutfeben um etloa 30 ©ro= 
gent, eine ©efferung, bie ieb tuobl ohne Übertreibung als eine „getoal* 
tige" begeicfjnen bnrfte, eine ©efferung, bie aufjerbem betoeift, toic 
boeb trofe aller Angriffe auf bie ruffifebe ginangpolitif ber lebten gtoei 
Sabrgebnte ber an ben ruffifeben SBcrten praftifcb intereffierte 
Äapitalmarft bie ßonfolibierung ber ruffifeben Sinangen beran* 
febfagte. 

©ang befonberS febtoer gu überfeben unb gu beurteilen finb, tbie 
ich gerne gugebe, bie ©erbältniffe ber ruffifeben SablwngS» 
b i I a it g unb beren ©ebeutung für ben ruffifeben ßrebit unb bie 
ruffifebe fBäbrung. [Reben ben feineStbegS immer ohne tbeitereS ber« 
menbbaren 3“bfen ber eigentlieben $anbelsbilang (ber ©ifang ber 
SEöarencinfubr unb -STuSfubr) finb gur {JcftfteHung ber SablungS* 
bilang eines S?anbcS (ber ©ilang ber an baS SfuSlanb gu leiftenben 
unb bom StuSlanbe gu empfangenben 3ablungen) bor allem bie* 
jenigen 3abhingen gu berüeffiebtigen, bie ficb auS beftebenben inter« 
nationalen Scbulbberbältiüffen uflb. ergeben, ba neben noch einige 
anbere ffaftoren. ©ei [Rufjlanb ftebt feft, bofc bie .^anbelSbilang gu 
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StuhlanbS öunften nahegu ununterbrochen beträchtliche Überfdjüffe er» 
gibt, bie in eingelnen fahren bie Summe bon 300 ÜJiillionen Stubel 
nahegu erreicht ober gar iiberfdjritten haben. Stuf ber anberen ©eite 
hat Shifelanb §ahr für Saljr grofse gahlungen für ben Sienft feiner 
im ÄuSlanbe untergebrachten Stnlcihen nach auStbärtS gu leiften; 
bagu fommt bie SBerginfung für bie im StuStanbe untergebrachten 
itommunalanleihcn unb $fanbbriefe, für bie ber ruffifchen gnbuftric 
gemährten Krebite unb bie in ber ruffifchen $nbuftrie inbeftierten 
auSlänbifdjcn Kapitalien, ferner finb als ein bie ruffifche 3ahIungS* 
bilang belaftenbeS SKoment angufehen bie ©ummen, bie bon ben gahl* 
reifen fidf im 2luSlanbe aufhaltenben Siuffen über ihre aus bem 
SfuSlanbe begogenen Ginnahmen hinaus bcrauSgabt merben. 2US ein 
ineitcrer belaftenber gaftor h)irb mitunter ber „Tribut" angeführt, 
ben fRufelanb an auSlänbifche Sßcebcrcien für feinen SBarenberfehr gur 
©ee mit bem SluSlanbe gu entrichten höbe- infolge bcS llmftanbeS, 
bah bie ruffifche Slagge an bem ©djiffSberfehr ber ruffifchen $äfen 
mit nicht biel mehr als 10 iprogent beteiligt fei. $ier liegt jebod) 
in SBirflichfeit infofern feine neue SBelaftung ber ruffifchen 3ahlung§» 
bilang bor, als bie ©eetranSportfoften für Ginfuhrioaren bereits in 
bem SBcrte enthalten finb, gu bem bie Ginfuhrlbaren in bie ruffifche 
$anbeISftatiftif aufgenommen Iberben, unb als bie SBerte, gu benen 
bie StuSfuhribarcn angefdjrieben tberben, auf ben greifen in ben 
Gjporthäfen, baS finb bie SMtmarftpreife abzüglich ber Fracht, be» 
ruhen. 

$infichtlid) ber tatfädj(id) für bie SJerecbnung ber ruffifchen 
3al)lung§bilang in Söetradjt fomtnenben Momente fehlt eS — abge- 
fehen bon ber $anbelSftatiftif unb ettba ben bom ©taatc für feinen 
©cfjulbenbienft an baS SluSlanb gu leiftenben 3ahlungen (ettoa 170 
SDtiHionen Stubel pro Saht) — an guberläffigen SlnhaltSpunften für 
eine ejafte ©djäfcung. ®ie meiften 23ered)nuugen fommen für bie 
bon fftufjlanb an baS SlnSlanb gu leiftenben 3 a hlungen auf SJeträge, 
welche bie bom SluSlatibe an SRufjlanb für feinen Gyport gu leiftenben 
3ahlungen mehr ober toeniger überfchreiten; barauS inirb bann bie 
Folgerung gegogeit, bah SRuhlanb feinen 3al)IungSberpflichtungen 
an baS 2luSlanb ohne fortgefefcten ftarfen Gjport bon fflolb nur ba> 
burch genügen fönne, bah eS fortgefefct neue ©djulbeit im SluSlanbe 
fontrahiere; bah mithin bie Slicfredjterhaltung ber ruffifchen @olb* 
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mährung bisher nur baburd) ermöglicht toorben fei, baff bie an bag 
Stuglanb au aaf)Ienben 3>u)en fiir bie ©olbanleifjen burdj bie Stuf* 
nähme bon neuen Stnleihen aufgebracht mürben. 

Sd) Faun mich hier auf eine .ftritif ber einaelnen fßoften ber Der* 
fdfiebenen Söeredjnungen nidjt einlaffen; bag mürbe bei ber Unfidjer* 
heit beg SBobenS, auf bem fidj alle foldhc ^Berechnungen bemegen, ohne* 
hin au nichtg führen, dagegen mitf ich auf ein mid)tigeg unb meiner 
Slnficht nach entfdjeibcnbeS SWoment aufmerffam machen, bag bei ben 
SSeredjnungen unb SBcurteilungen ber ruffifdjen 3ahlunggbilana meift 
überhaupt nicht ober nicht genügenö bcrüdffidhtigt mirb,*) ein SKo* 
ment, bag in ben furaen, nur neun $ruefaeilen nmfaffenben Seiner» 
futigen, bie id; im CFtobcrheft 1904 ber „üftarinc*9iunbfcbau" a>ir 
ruffifchen 3af)lungäbilanj gemadjt habe, menigfteng mit einem SBortc 
angebeutet ift. Tiefes SWoment ift bie ftarFe ^nbeftierung augläitbi* 
Jeher Kapitalien in Stufjlanb au brobuftibeit Sraeefcti, bie „ftapi* 
t a I e i n f u h r". 

grembeg Kapital ift namentlich im Öaufe beg lebten $fabraehntg 
anerFanntertnafcen in fehr erheblidjen Seträgen Sftufjlanb angeführt 
morben, teils im SBege ber Krebitgemöhrung, fei eS an ben ©taat, 
fei cg an pribate Unternehmungen, teils im SBege ber unmittelbaren 
gnbeftierung in inbuftrictlen unb anöeren Unternehmungen, a- ®- 
im SBege ber Errichtung Don ruffifchen SlFtiengefeUfcfjaften mit 
frembem Kapital. Cb nun bie Kapitalaufuhr im SBege ber Krebit* 
gemöhruiig ober ber unmittelbaren ^nbeftierung in Unternehmungen 
erfolgt, fie Fann fich nur in amei formen bollaiehen: entmeber im 
SBeg ber Einfuhr Don Efütern ober im SBeg ber flbertoeifung Don 
Selb. $aS erftere ift a- S. ber galt, menn ber ruffifche ©taat aug 
bem Erlog einer im SFuglanbe untergebrachten Slnleilje Eifenbahn* 
material Fauft unb importiert, ober menn ein mefteuropciifcher Unter* 
nehmer, ber in Stufelanb eine SabriF griinbet, bie mafdjineHe Slug* 
riiftung ber JJabriF cinfübrt. f£ie Übermeifung Don ©elb ift not- 
menbig in benjenigen SäHen, in meldjen bag im SfuSlanb aufgebrachte 
Kapital im ^nlanb bcrauSgabt merben foH, a- 93. burdh ben ©taat, 
ber bie an bem Eifenbahnbau befchäftigten Slrbeiter beaablt, ober 


*) D. S cl) u I c = Ö ti b e t n i D hebt baö [jier in Söetradjt fontmenbe SNomeut 
in feinem Suche über Stufjianb gebiihrenb IjerDor. 
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bucct) öen auslciuöifdjen Unternehmer, ber bie 33 aufoften feiner in 
Siufelanb gegrünbeten Öabrif in SRufelanb ju beftreiten hat. 

Sinbct bie Kapitalaufufjr im SBege ber Einfuhr ooit fDtaterialien 
aller Slrt ftatt, fo mädjft ihr SEßcrt ber Einfuhr ju; aber biefer £eil 
ber Einfuhr belaftet minbeftenS nicht bie SahlungSbilanj beS bc* 
treffenben ^afjreS. ©oroeit bie Sftaterialien ber ©egenmert für Ka* 
pitalien finb, bie im Söcge bes KrebitS befchafft mürben, hat erft in 
finiterer 3 e<t bie Erftattung beS ©egenluerteS ftattjufinben ; fomeit 
bie SKaterialien bon auSlänbifdjen Unternehmern ober bon 2 lftien= 
gefcllfdjaften, bie mit auSlänbifcfjem Kapital arbeiten, für beren 
eigenen Sfabrifbetrieb in Stufelanb importiert merben, greift nicht ein* 
mal eine eigentlitfjc SSerpflichtung 31er fpäteren Stüdsaplung ifßlafe- 

tjinbet bie Äapitatjufuhr im Söege ber Übermeifung bon ©elb 
ftatt, fo merben baburd) ber ruffifdjen SBolfsmirtfdjaft über ben Erlös 
ihrer SBarenauSfnljr hinaus Mittel 31er Söejahlung ber ruffifdjen 
Einfuhr unb jur Erfüllung ber gafjlungSberpflichtungen an baS 
SluSlanb jur Verfügung geftellt; bie burdj bie Kapitalaufuljr herbor- 
gerufenen ©elbiibermeifungen nad) Stufjlanb bienen 311t Koinpen« 
fation mit ben bon Stufjlanb aus irgenbmelchen ©riinben an ba§ 
SluSlanb ju leiftenben Zahlungen. 

Stuf feben 3 iali alfo mirb burdj bie Kapitaleinfuhr bie 3 ahlungS= 
bilanj beS in Oftage fommenben SafjrcS entfpredjenb crleidjtert; ber 
betrag ber Kapitaleinfuhr ift jur Ermittlung bet effeftiben 
3 ahIungSbilanj, bie über 3 uflufj unb Slbflufc bon ©olb unb über baS 
©djitffal ber äBätjruug entfdjeibet, bon benienigen 3ahlungen abju* 
fetsen, bie an baS SluSlanb 311 leiftcn finb. 

SWan fann freilich einmenben, bafj burch bie Kapitaleinfuhr bie 
S 3 erfdjulbung SHufjlanbS an ba§ SluSlanb erhöht unb baburd) feine 
fünftige 3 ahlungSbilanj burdj Strahlungen, SDioibcnben unb Stiich 
jahluitgen belaftet mirb. 3 üaS trifft an fidj 311, fotoeit nicht ctma bie 
auSlänbifdjeit Unternehmer mit ihren Kapitalien im $nlanbe bauernb 
anfäffig merben, ein Vorgang, ber gerabe in Stufclanb nicht allsu 
feiten ift. ©omeit aber eine Erhöhung ber SScrfdjuIbung burdj bie 
Kapitaleinfuhr ilUah greift, fteht biefer bei einer rationellen SSermen* 
bung bes Kapitals eine Steigerung ber ißrobuftibfräfte beS SanbcS 
gegenüber, burdj meldje bie Skrainfung unb Tilgung ber erhöhten 
©djulben erleichtert mirb. Erfolgt bie Einfuhr beS auSlänbifdjen Ka« 
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pitals nicht in ber gönn beS Sircbitö, fonbern in bcr Öorni bcr uit* 
mittelbaren Beteiligung (et»a burd) Aftiener»erb) an irgenbtoeldjen 
Unternehmungen, fo erhalten bie ausiüttbifdjcn Kapitalgebet bon 
bornherein nur inforoeit irgenbrneldje fpäteren©egenleiftungen,alS bas 
inbcftierte Kapital felbft ©rträgniffe ab»irft; fotbeit bie Aftionärc 
ruffifdjcr Unternehmungen AuSIänber finb, fallen auch bie 3üid« 
jahlungen für bie Obligationen folcher Unternehmungen, falls ber 
erforberliche betrag nicht burch bie Betriebsergebniffe aufgebracht 
toirb, ben auälänbifdjen Slftionären aur Saft, ©ine »irfüdje Be- 
laftung ber ruffifchcn 3ahtungSbilana für bie 3ufunft hüben — mit 
bet eben gemachten ©infchränfung — nur biefenigen tm ©ege beS 
KrebitS aufgenommenen Kapitalien, bie aufgebraucht »erben, ohne 
bafe ein ©egentoert in probuftiben Anlagen entfteht. 

9tun ift fidj toohl alle ©eit barüber einig, bafe bie Hilfsquellen 
StufelanbS nur burch bie ausgiebige Hetanaiehung fremben Kapitals 
in einem für Stufelanb felbft er»ünfd)ten Stempo erfdjloffen »erben 
tonnen, ©erabe bie Einführung unb ©idjerung ber ©olb»äf)rung 
hatte mit in erfter Sinic ben 3>bed, eine ausgiebigere Heranaiejung 
fremben Kapitals au ermöglichen. SDie Bertoirflidjung biefeS SwedteS 
ift in ber Stat gelungen; feit 1894 finb nad) ber ©djäfeung fachfunbiger 
Seute hunberte SKillionen 9tubel namentlich beutfdjen, franaöfifdjen 
unb belgifdjen Kapitals in ruffifdjen Unternehmungen inbcftiert 
»orben. ©er biefe Kapitaleinfuhr im Sntereffc IRufelanbS für 
»ünfchenS»ert hält, ber barf nidjt ben not»enbigen 9?eflej ber 
Kapitaleinfuhr auf bie HanbelSbilana als ein ungünftigeS Symptom 
anfehen, fonbern mufe fid) barüber flar »erben, bafe iebe Kapital» 
einfuhr eine eutfpredjenbe Erleichterung bet 3 a hIungSbilana, b. j- 
ber Bilana ber in einem gegebenen Söhre bon Stufelanb au empfan* 
genben unb au leiftenben 3af)Iungen, bebentet. 

35iefe Ausführungen laffen bieHeicfjt bie bon mir auSgefprodjene 
Anficht »eniger fiihn erfdjeinen, bafe „ber namentlich nad) ber ©töfee 
ber ©etreibeauSfuhr unb ber Kapitaleinfuhr auS ben 
»efteuropäifchen San ber n fch»atifenbc Überfdhufe bet ruf* 
fifdjen HanbelSbilana im grofeen SDurdjfdjnitt mehr als auSreichenb 
erfcfjeint, um bie jährlichen 3ahIungSbcrpflidjtungen beS ruffifdjen 
©taateS unb ber ruffifdjen Bolf§»irtfd)aft an baS AuSlanb au be* 
gleidjen". 3)iefe Ausführungen tragen bicHeicht auch aur Beleuch- 
tung bcr „einfachen Bauernrechnung" bei, bie mir ein „Utuffophob" 
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geaeüßneter Slrtifel her äöoe^enfe^rift „IßlutuS" entgegenßält. „fHufjo* 
pßob" rechnet: tüußlanb bat etwa 12 fötilliarben granfen Scßulben 
im Sluslanb, bagegen in ber Sieicßsbant unb im SBerfcßr einen @olb* 
beftanb bon nur 5 HWiBiarben granfen. $a Slußlanö itgenbwann 
einmal beit ©egenwert jeincr Slnleiben in ©olb erbaltcn haben muffe, 
fo ergebe fid), baß etwa 7 SKiüiarben granfen infolge ber ungünftigen 
^anbelöbilanj Wieber abgefloffen bjto. baß bie neuen Slnleiben nur 
aufgenommen worben feien, um bie ginfen ber alten im SluSlanbc 
ju bejablen unb auf biefe SBeife beu fonft unbcrmeiblicßen ©olb« 
abfluß unb ^ufammenbrutb ber ©olbwäßrung ju Derßinbern. „fftuffo« 
bbob" feßeint fid) notb in ben feit einigen gaßrßunberten auSge* 
tretenen SHnberfcßuben ber älteften SJlerfantiliften ju ergeben unb 
nießt ju begreifen, baß ber ©egenWert für auSlänbifcße Slnleiben auch 
in anberer gorm al« in 93argelb, 5 . S3. in SDlafdjineit, Eifenbaßn« unb 
Kriegsmaterialien ufw., in bas ßanb gebracht werben fann, unb baß 
— foweit baS ber galt ift — biefer £eil ber Einfuhr, bet burd) ben 
Erlös auSlänbifdjer Slnleiben ufw. bejaßlt ift, nießt nod) jurn ^weiten 
SPiale bureß SluSfußrWaren ober ©elbejport bejaßlt au werben 
braucht.*) 

Smmerßin fönnten auch fcßärfer benfeube ^Beurteiler burd) meine 
SluSfiißrungeu bie Sluffaffung beftätigt finben, baß Stußlanb ftetS 
neue Krebite ju §ilfe nehmen müffe, um feine 3aßlungSberpfIicß« 
tungen an baS Sluslanb beftreiten unb feine Einfuhr beaaßlen ju 
fönnen. Slber biefe Sluffaffung ift nur in ißrer Umfeßrung richtig : 
oßne ben fiir bie ruffifeße Entwicflung erwünfeßten ßapitaljufluß 
wäre caeteris paribus bie ruffifeße Einfuhr Heiner, weil eine Wie nge 
bon SDlaterialien bann nießt eingefüßrt werben Würbe, unb aubcrfcitS 
bie ruffifeße SluSfußr größer. Weil ein großer £eil ber ruffifdjen Sir« 
beit, bie ßeutc infolge ber gnbefticruitg auSlänbifcßcn Kapitals jur 
Schaffung probuftiöer Slnlagen in fftußlanb felbft SBcrwenbung finbet, 
jur fßrobuftion bon SluSfußrWaren berfiigbar werben würbe.**) SBie 

*) J&err ®eorg ©ernßarb, Herausgeber bc« „©lutuS", ift in ber 
nad) ber Ißublilation ber obigen SuSfüßrungen (Pejcmßerßeft 1904 ber 
„3Jtarine*9iunbf<ßau“) Bon ißm Deröffcnllicfiten glugfeßrift „Sinnes reiche« 
Siufllanb“ unbeirrt bei ber „©aucncrecßnung" beS SRuffopßob geblieben. 

**) Per gufantmenßang ftarfer Sapitalübcrtrnguugcn mit ber HanbelS* 
bilattj läßt fieß tsie an einem Scßulbeifpicl an ben ffirfeßeinungen ftubieren, 
inelcße bie 3aßlung ber franjöfifcßen ÄriegSfoftenentfeßäbigung an Peutfcßlaub 
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bem aber aud) fei, bas Unautreffenbc ber älttfcbauung, bafe Stufelanb, 
um bie Stufen feiner alten Slnlciben an baS Sluslattb ju beaatjlen, 
fid) immer mieber aur 3lufnabme neuer Slnleibctt genötigt febe, gebt 
fdjon barau? Ijerüor, bafj ber ruffifdje ©taat auf QSrunb ber Über* 
fdjüffe feine? orbentlidjeu SSubget? $abr für Sabr beträchtlich größere 
©ummen al? ben ©rlö? feiner neuen Slnleiben in probuftibcn 
Unternehmungen inDeftiert bot. ®ie unbeftreitbare ©ntmidlung ber 
ruffifcben ^nbuftrie, bor allem ber SWontan* unb Xejtilinbuftrie,*) 
aeigt ferner, bafj aud) ber burd) bie pribate ftapttaleinfubr bebingten 
Steigerung ber SBerfdjuIbung ber ruffifdjen SBolfSmirtfcbaft eine be- 
trächtliche Suoabme ber probuftibcn Kräfte unb be? toerbenben fßer* 
mögen? gegenüberftebt. 


begleiteten, ffür Seutfdjlanb entftanb aus bem Inupfaug bet fünf SDJidiorben 
ein enormes AnfdiWedeu beS ©nfuljriibcrfcfiuffes bon fflnren. (93gl. meine 
Ausführungen in ber „(Befcfjicfjte ber beutfefjen ©elbrcfonn", 1898, S. 380, foWie 
Waffe, „bie Sttün jrefonn unb bie 3Bed)feIfurfe, in ben Annalen beS Seutfdjen 
9ieid)cS", 1875, ©. 606 ff.) 

*) Sic bon mir und) bent 23ubgetbcrid)t beS ruffifcben ginanaminifter« 
(1900) für bie Sabre 1877, 1887, 1892 unb 1897 gegebenen SerglcichSaablen 
ber Sßrobuftion in ben einzelnen ruffifcben ffnbuftriearoeigen finb im „SßlutuS" 
auf ©runb einer friiberen ffleanftanbung Dr. iRobrbarfjS als „alter 2d)Winbcl" 
beaeidjnet worben, unb awar Weil in biefen 3ablen bie SBerte bon fcalbfabrifaten 
unb ©anafabritaten fummiert finb, Ibiibrcnb bie ©ertc ber in Diu&Ianb brr* 
geftedten unb bort berarbeiteten yalbfabritate liatiirgemüfj in bem SSert ber 
fflanafabrifatc aufgeben unb mithin in ber ©d)Iufjfuntme boppelt erfebeinen. 
SaS ift aderbingS ein — übrigens in feiner ißrobuftionSftatiftit bodftänbig 
au bermcibenbcr — (fehler, burd) ben bie ab foluten SBerte ber ißrobuftion 
ftarf beeinflufjt Werben, gut mid) h al 'belte eS fid) jebodj lebiglicb um bie 
relatibc SBertfteigerung ber ©robuftion, unb ba bie Angaben für bie friiberen 
Sabre auf ®runb ber glcidjen SRetbobc berechnet finb Wie bie fahlen für 1897, 
fo geben bie Ziffern — trog beS erwähnten ftatiftifdjen geblerS — Don bem 
3Rage ber ©itwidtung ber ruffifcben S'tbufiric ein autreffenbes Silb. Übrigens 
bemerft ©. SBittfdjeWSf p in feinem feit ber ©ublifntion meiner Auflage 
in ber aRarinc«Dtunbfd)au erfebienenen SBerfe „SRufilanbS .föanbcts*, 3°n 5 
unb Snbuftriepolitit", bog bie uom ruffifd)en ginanaminifteriiun heraus« 
gegebene aiffernmäfeigc Überlidjt über bie gabrifinbuftrie in Diufelanb fclbft 
auf ben erwähnten SRangcl ber '-fSrobuftionSftatiftif auftnerffam macht, unb 
er fügt Wörtlich bo'<t u; «Etc ©itrüftung eines Sd) n r a p o tu (in Oiufelanb 
Wirb er ber »@rotcSf*SMfSwirt« genannt) ober feines Wortgetreuen ®efolg* 
maniteS 3i o b r b n dj erfcheint unter foldjcn Umftänben als törichte @rofe* 
fpredjerei." 
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freilich bat inan meiner Slncrfenitung ber ©ntwitflung ber ruf» 
fifdjen ^nbuftrie eine frühere Äußerung Bon mir*) gegenübergeftcüt, 
in ber id) bie im ^abre 1899 über bie ruffifdje ^nbuftric bcreinge» 
brodjene ÄrifiS mit beut ©rjftcm ber forcierten Söegünftigung ber 
ruffifdjcn ^nbnftrie burd) £)ol)e 5ßrotjibitit»aöHe unb große StaatSfub« 
Bentionen in Sßerbinbung gebrad)t tjabe. damals bonbeite eS fid) 
barum, ju jeigen, baß burd) f iinftlidje SDJittel in einem großen Sattbe 
nidjt bon Ijeute auf morgen bie Storbebingungen für einen Übergang 
Born Slgrar» jutn ^nbuftrieftaat gefdfaffen luerben fönncn. Slber 
loeber biefe Söaljrfjeit nocf) bie — Bon mir im Cftoberfjcft 1904 
ber „iötarine-Stnnbfcfiau“ übrigens auSbrücflicb ermähnte — im 
^aßre 1899 eingetretene ÄrifiS, bie in ber Xat Stußlanb um eine 
Sfnja^l Bon Sauren in feiner inbuftriellen Sntwicflung jurüdgc« 
toorfen bat, ftebeu mit ber £atfad)e in SBiberfprucb, baß bie @efamt» 
entmidlung ber ruffifcben ^nbuftrie, mie fie firf) itt ben lebten Solw* 
aefmtcn auf natürlidjcu ©runblagcn Bollaogcn bot» einen anfelm» 
lieben Sortfdjritt bebeutet. 

£amit foll nicht ettoa behauptet merben, baß in Sftufelanb finan» 
jiell unb Wirtfdjaftlidj alles jum beften ftehe. Sd) höbe auSbrüdlidj 
betont, baß bie mit ftrenger Jloniequcna burdjgefübrte ruffifdje 
Sinanjpolitif ber ruffifcben SSoIfswirtfdjaft bortc Cpfer aufcrlcgt, 
bie namentlich in ungünftigen 3 c iten febtoer empfunben werben. 
SBenn aber inSbefonbere bie fdjloierige Sage bei ruffifdjert SBauern auf 
bie gfinanjpolitif juriidgefiibrt wirb, unb wenn mir gegenüber bie 
33el)auptung toieberbolt wirb, bie ganje Stunft bcS §errn B. SB i 1 1 e 
habe barin beftanben, ben finanaiellcn unb öfonomifd)ctt Neubau 
StußlanbS „mit bem auSgefogenen 3JiarC beS ruffifcben SöauerntumS 
ju fitten", fo muß ich ituar jugeben, baß eine folche Sluffaffung bei 
unS in SJeutfdjlanb weit Berbreitet ift unb baß eS bequemer ift, fie 
naebaufpredjen als ihr entgegenjutreten. SBer fid) febod) bie SDtübc 
nimmt, fid) auch nur ein Wenig um bie ruffifdje SBirtfrfjaftS» unb 
Sinanjgefcbidjte ber lebten Sohrjehnte au fümmern. Wirb feljr halb 
au ber Überaeugung fommen, baß bie ungünftige Sage bcS ruffifcfjeit 
SBauernftanbeS in gana anberen 23erf)ältniffen ihre SBuraeln hat als 
in ber ruffifcben Sinanapolitif, unb baß bie leßtcre in einer ©ntlaftung 

*) 3 n meinen Corträgen über §anbe(3politif, 1901, 3. 199. 
ßelfferldj, tat ®U6 im rufflfd) lnpaiiiftljcit tfriege. i 
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be£ ruffifefjen SauernftanbeS fe£jr tueit gegangen ift. Sie $aupt* 
urfadjen beä fdjlimrnen 3uftanbeö ber ruffifdjen Jöanbwirtfdjaft liegen 
in geilem, bie au Seginn bet fedjaiger Sabre bei ber Säuern* 
befreiung gemadjt Worben finb, inbem ben Säuern ju Wenig 2anb 
überwiefen Würbe unb inbem bie Griragöfäfjigfeit be§ Sanbeö unb 
bementfprecbenb bie Don ben Säuern an bie @ut£berren au Ieiflenben 
Sadjt« unb Slblöfungäjaljlungen au Ijod) bemeffen würben. Sie ftaat- 
liebe SJinanjpolitif jebodö bat ben Sauernftanb bureb folgenbe Stab* 
nahmen ju entlaßen üerfudjt: 

3unäd)ft Würbe in ben adjtjiger fahren bie Äopffteuer unb 
©alaftcucr aufgehoben, bureb bie oor allem bie länblicbe SeDölfcrung 
getroffen worben war. ferner würbe in ber aWeiten Hälfte ber neun» 
jiger Sabre bie ©runbftcuer in manchen ©oubernementg bis ju 50 
Srojent ermäßigt. Sicfe 6ntlaftung tritt barin autage, baß bie QJrunb* 
fteuer unb biberfe Abgaben auf bem üanbe auaiiglid) ber ©alafteuer 
im Sabre 1880 einen (Ertrag üon 120,6 Stillionen JRubcl gaben, im 
Sabre 1901 bagegen nur 32 Stillioncn Subei. Sw S Q bre 1901 lie- 
ferten bie bireften Steuern einen Ertrag bon 131 SiiEionen Dtubel; 
babon famen auf baä ßanb nur bie erwähnten 32 SiiEionen Subcl, 
b. i. etwa ein Sicrtcl, bie übrigen brei Siertel tarnen auf bie Sn- 
buftrie, ben $anbel unb ben Sapitalbefib. ferner bat ber Staat aur 
(Erleichterung ber örunbablöfmtg ben @ut§berren ben SlapitalWert 
ber bon ben Säuern au entriebtenben fioSfauffummen auggeaablt unb 
bafür ben Säuern bie Serpftidjtung auferlegt, bie auf biefe äßeife 
borgeftredten Seträge innerhalb bon 49 S°bren bureb SabrcS* 
aablungcu bon 6 Sßroaent be§ Siapitalä au berainfen unb au tilgen. 
Ser ©taat bat au biefem 3wecf eine ©ebulb bon 897 SiiEionen Subei 
fontrahiert. Su Slnbetracbt ber febwierigen Sage ber ruffifdjen 2anb» 
wirtfdjaft finb jebodj bie ßo§faufaahlungen ber Säuern mebrfadj 
berabgefeßt fowie bureb ben (Erlafe bon Sücfftänben unb bureb Stil* 
berungen ber 3ablung§bcbingungen erleichtert worben. Si§ aum 
1. Sanuar 1902 waren bon ber gefamten Sogfauffcbulb in $öbe bon 
897 Stillionen Subei etwa 250 Stillionen Subcl bureb Slmortifation 
getilgt unb nabcau ber glcidjc Setrag, 240 StiUionen Subcl, bureb 
^crabfcbung ber Slblöfunggaablungen unb (Erlafj bon Sücfftänben 
geliifebt.*) 

*) Sgl. SJittfchew&tt) in Contabö ^Jahrbüchern, Stai 1004. 
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$a& für bie 3 u ^ un ft ber ruffifdjen ©olfg« unb SinanzWirtfdbaft 
eine ©efunbung ber Slgrarberbältniffe bon ber größten Sebeutung 
ift, Wirb allgemein aTierfannt. ÜDafj aber in ben lebten Sabrzebnten 
bie ruffifdjc Sinanjpolitif ihre Erfolge burd) eine Stugfaugung bei 
©auernfianbeg ergielt habe, biefc ©ebauptung [teilt fiefj nad) ben obigen 
Ülugfiibrungcn alg eine ©tptbe bar. 


II. Die jöjmnifdjen Jittonjeu oor bem ßriege. 

1. ^er (Efafatooranrdila# für 1903/04. 

£cr ©oranfd)lag für bas ©tatgfabr 1903/04 bezifferte bie orbent* 
lidjen ©innabmen anf 231,8 Millionen Den (= 484,5 ©tiEionen 
©tarf), bie orbentlicben Sluggaben auf 178,5 ©tiEionen Den (— 373 
©tiEionen ©tarf). 2)cr itberfefjufe ber Einnahmen über bie 2Iug* 
gaben [teilte fid) banad) im orbentlicben ©tat auf 53,3 ©tiEionen D cn 
(— 111,5 ©tiEionen ©tarf). 

®ie aufeerorbentlicben ©innabmen Waren mit 19,9 ©tiEionen 
Den (41,6 ©tiEionen 39?arf) angefebt, bie aufeerorbcntlidjen 3tuS» 
gaben mit 66,3 ©tiEionen Den (= 138,6 ©tiEionen ©tarf) ; bie 3Iug- 
gabeu übertrafen mitbin im aufeerorbentlidjen ©tat bie ©innabmen 
um 46,4 ©tiEionen Den (— 97 ©tiEionen ©tarf). 

Snggefamt waren bie ©innabmen auf 251,7 ©tiEionen Den 
(= 526,1 ©tiEionen ©tarf), bie 2Iu§gabcn auf 244,8 ©tiEionen Den 
(= 511,6 ©tiEionen ©tarf), ber Übetfdjufe auf 6,9 ©tiEionen Den 
(== 14,5 ©tiEionen ©tarf) beranfdjlagt. 

aSäbrcnb an bem ruffifebeu ©ubget bie ©röße ber 3iffem auf« 
fäflt, muf) bei Igapan bie QJeringfügigfeit ber (summen, mit benen 
ber ©taatgljaugbalt geführt Wirb, ©rftauuen erregen. 3Mc fapanifdjc 
©ebölferung toirb für bag Sfabr 1900 auf 44,8 ©tiEionen ©eelen an« 
gegeben, alfo anf etma brei ©iertel ber ©ebölferung beg $eutfcben 
©eidjeg, auf etma ein ©edjftel mehr als bie ©ebölferung granfreidjg 
unb auf etwa ein drittel ber ©ebölferung ©ufelanbS. dagegen ftefltcn 
ficb bie ©innabmen bc§ fapanifdjen ©taateg nach bem lebten griebeng« 
bubget nur auf etwag mehr alg ein ©iertel ber ©innabmen beg 2)eut« 
feben 9teid)eg (ohne ©injelftaaten), auf weniger alg ein Siinftcl ber 


Digitized by Google 



52 <£rjter (Teil. Die ^Jinanjeu Kujjfanbs unb 3 a P atlä oor bem Kriegsausbruch 

canuzattti&iictzav&ittteatiSices&ci&tcisiciSttiSiGZinzKtt&av&acisat&itt&acäiacfatHca 


©innafjnten Sranfreid^ä unö auf nur ein Sfteuntel ber ©innaljmen 
SfhtßlanbS; fie belaftetcn bie japanifdje S0cbölferung nur mit etlua 
12 äRarf pro $opf. 

2>ie ©innatmicn unb SluSgaben be3 93nbgctS für 1903/04 glie* 
betten fid) naef) großen ©ruppen fotgenbermafeen : 


I. Drbeittfidfer ©tat. 

a. @ i n n a I) nt c n. 

Steuern (birefte unb inbirefte) 158,5 SRillioncn gen, 

Stcinpelabgaben 13,5 » * 

(Einnahmen auS Staatsbetrieben 52,7 * « 

(Einnahmen aus ber Söeratilagung Don StaatSgciberu 

unb aus oeridjicbenen Spe aialfonbs 7,1 s s 

3ufamnten . . . 231,8 üRiUionen gen. 


b. St u § g a b e n. 


ytoillifte 

HRiniftcrium beS StuStoärtigen 

SRinifterium beS Snnern 

. . ( Gablungen für bic Staatsfcbulb . 

Stnonamtniffenum { § erfd)i “ enc aug0a6en 


ftriegöminifterium 

SRarincminiftcrium 

^uftiaminifieriuin . . , 

UnterridjtStninifterium 

SJinifterium beS Stcferbauö unb £>anbelS 
SRinifterium beS SBerfebrSioejcnS . . 


gufammen 


3.0 SRitiioncn gen, 
2,3 

10,6 

42.4 

19.5 * 

38.5 * 

22,1 

10.6 

5.0 * r 

2,9 s * 

21,6 : s 

178,5 'JRiliioneti gen. 


II. SlußerorbentUiber ©tat. 


a. ©innabmen. 

Stnleifjcn 7,4 SRilliouen gen, 

!ÄuS bent auS ber d)tnefifct)en StriegSIoftcncntfd)äbigung 

gebilbeten JonbS 3,6 * * 

©eiträge ber üoEnlBertualtungcn <ju bett öffentlichen 

Arbeiten 1,1 * « 

©rtöS aus bem Skrfauf bon Staatsgütern .... 0,9 * * 

StuS bem Spejialfonbs ber fforftöcrioaltung .... 2,1 * = 

(Betfdjiebene (Einnahmen . 4,8 » » 

ßufammen . . . 19,9 SRtllionen gen. 
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b. StuSgaben. 


SJtimfterium beS ®uöt»ärtigen 0,1 SRiflionen J)en, 

SJJimfterium beS Innern 16,7 * » 

ftinanjmimiterium ....... 5,1 * * 

ffriegSminifterium 3,7 * « 

3Rarinemintfterium 7,1 * * 

Suftigminifterium 0,5 « « 

llnterricbtSminifterium 1,7 * * 

SHiniflerium be-3 SIcfcrbauS unb £>anbclä 7,5 * ■ 

SWimftcrium beS %)ettebr3lpefe n3 23,9 - « 

;{iiinmmcit . . . 06,3 iOiiUioueu ?)en. 


3fm Unterfdjieb gum ruififdjen ©ubget finb auf beit au&erorbent- 
Iidjcn Gtat eine SRctEje bon ÜfuSgaben gefetjt, bie anberen als brobuf- 
tibeit 3>t'e(fcn bienen. Slnberfeits nmrbc nad) bem iabanifdjcn 
©ubget fiir 1903/04 bie ©efamtbeit ber orbeutlidjen unb aufser- 
orbeutlidjen SluSgabcn faft genau burd) bie Ginnabmen unter 9luS< 
fdilufe bon Slitlciben unb ohne bie Snanfbrucbnabme irgenbmclcber 
berfiigbarett ©eftänbe gebedt; bie unter ben aufjerorbentlicbcn Gin- 
nahmen bergeidjnetcn 7,4 ©Mionen Slnleiben iiberfteigen nur um 
eine bal&e ©iillion J)en ben Itbcrfcfjufe beS ©cfamtbubgetS. 

$ic eiugclncn ©often ber orbentlidjen Ginnabmen erforbern, um 
ein flareS ©ilb bon ber finangicHen ©elaftung ber jabanifdben ©e- 
böifcruug unb ©olfsmirtfdjaft gu geben, einige Grläutcrungcn; inS* 
befonbere gilt baS bon ben (Steuern, bie ettoa gmei drittel ber ge» 
famten (Staatseinnahmen aufbringen. 

Sfn bireften (Steuern gelangten bor SluSbrud) beS .QriegeS gur 
Grbebung: 

1. Ginc ©runbfteucr, bie baS länblicftc ©runbeigentuin mit 
3,3 ©rogent, baS ftäbtifdje ©runbeigentum mit 5 ©rogent bom 3Bert 
belaftet; ibr Grtrag mar fiir 1903/04 auf 47 ©tillioncn ©en heran- 
fdblagt. 

2. Gine ©elucrbeftcucr, bie nadj ber ©erfdiicbenbeit ber einzelnen 
©emerbe abgeftuft ift unb teil© nad) ber ©röfje beS ©efdjäftSfabitalS 
ober ber Umfätje, teils nad) bent SWietStbert ber ©efdjäftSräumc, teils 
uadj ber 3abl ber Sfrbeitcr, teils nad) bem ©elbinn berechnet toirb; 
il>r Grtrag figurierte im ©ubget fiir 1903, -'04 mit 0,8 SWiHioncn §)cit. 
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3. Sine Ginfommenfteuer, bie bei Ginfommen bon tueljr als 
300 Den mit einem Steuerfafj bon 1 ffkojent beginnt unb bis auf 
5 Sßrojent bei Ginfommen bon mehr als 100 000 Den fteigt unb 
baneben baS Ginfommen ber juriftifefjen Sßerfonen mit 2% fßrojent 
bclaftet; Grtrag: 7,4 5D?iHionen Den. 

2)er ©efamtertrag ber biretten Steuern loar mithin fiir 1903/04 
auf 61,2 EttiEionen Den beranfdjlagt. 

Unter ben inbireften Steuern nimmt bie DerbraudjSabgabe auf 
Safe (SteiSbrannttoein) bie meitauS erfte Stelle ein. ^br Grtrag 
Inar fiir 1903/04 auf nidjt meniger als 66,5 SEfiEionen Den beran- 
fdfjlagt, alfo auf ettoa ein SSiertel ber ©efamteinnatmien. ®iefe 
9ttfof)olfteuer fpielt alfo fiir ben japanifdjen Staatshaushalt unge- 
fähr biefelbe DoEe ioie für ben ruffifdjen baS SpirituSmonoboI. 

33ott beit übrigen inbireften Steuern lieferten einen größeren 
Grtrag bie S3erbraucf)Sabgaben auf 3uder (7,2 SEHEionen Den), QU f 
So»)*) (3,4 SEUEionen Den). Danfnotenfteuer, SSörfenfteuer, EJtinen- 
(teuer, SEonnenabgaben uftt>. foBten jufammen ctma 3,6 SEtiEionen 
Den einbringen. 

£er Grtrag ber GingangSjoEc h>ar mit 16,6 SKiEionen Den ber- 
anfdjlagt. 

^nSgefamt bejifferte fid) banad) ber beranfcblagte Grtrag ber 
inbireften Steuern auf 97,3 EJfiEioiten Den. 

Unter ben Ginnabmeit anS Staatsbetrieben ftanbcu im SSoran« 
febfag für 1903/04 an erfter StcEe bie Grträguiffc bon ißoft unb 
Xelegrabb mit 25,9 SEtiEionen Den, an jtoeiter SteEe bie Grträgniffc 
bcS XabafutonoboIS mit 12,6 Sftiüioncn Den, au brittcr bie Gin- 
nafmien auS ben Gifenbabnen mit 8,8 SWiflionen Den. £aju famen 
Ginnabmen au§ ftaatlidjcn 3?orften, auS einer 2tnjaI)I bon ftaatlicbeu 
Sabrifunternebmungen ufm. 

Unter ben SluSgaben mar ber gröfjte SPoften ber Sluftoanb für 
ben $ienft ber StaatSfcbulb, ber etma ein Diertel ber orbentlidjen 
2fuSgabcn unb etloaS über ein Sed)ftel ber gefaulten HuSgaben auS- 
niadjtc. Xie StuSgaben für $eer unb EWarine (im Crbinarium unb 

*) (fine aus Secfnlj unb uegetabiliiclien Subflanjcn bereitete ftUiffigfcit 
l jiUmni jrbe Sauce). 
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Ci£i)ta9t&acs£aCäG)C2-av£i*tS£ilC£ato£i)C&ICSS»C&illi£ita£i>C£SC£i>t&lt&at&)tZG>c*ä*G£a 

©itraorbinarium gufamtncn etma 71,5 HUiüionen Den) finb gmar an 
fiel) gegenüber ben fe£>r Biel größeren Slufmcnbungcn ber europäifdjen 
©rojgmächte für biefe Smecfe, namentlich gegenüber ben etma fieben* 
mal gröberen Slufmenbungen SÄufelanbS, gerabegu minimal; aber 
innerhalb beS japanifchen DubgetS erfdjeinen fie ejorbitant, inbem 
fie itahegu ein drittel ber gefamten SluSgaben barftellen. Übrigens 
geigten in biefem fünfte bie beiben Sabre 1902/03 unb 1903/04 
noch eine relatio giinftige ©eftaltnng. Sn ben fahren 1896/97 bis 
1901/02 haben fid) bie 91itSgaben für Slrmee unb SDarine gmifcbcn 
gtoei Sünfteln unb ber Hälfte ber ©efamtauSgabcn bcmegt. 

Sie iapanifdje ©tnatSfcbulb belief fid) am Anfang beS Siech- 
nutigSjabreS 1903/04 auf 559,6 Dlillionen Den = etma 1170 HKillio* 
nen SDiarf. Sagu fomrnt ein in feiner Sofie fdjmanfenbcr Dorfdjufe, 
ben bie Danf Bon Sapan bem Staat gemährt. Don ben fämtlidjen 
©djulbberfchreibungen beS japanifchen ©taateS, bie gur 3eit beS 
Kriegsausbruchs auSgegcbcn mären, lautete nur eine eingige auf eine 
auSlänbifd&e SBährung, nämlich bie 4progentige Stnleihc, bie im De* 
trag Bon 10 STOillionen Dfb. ©terl. (= etma 100 SWiüionen Den) im 
Sabre 1899 in Sonboit aufgenommen morben ift; aufserbem finb in 
ßonbon noch einige meiterc, auf jafanifche SBäljrung Iantenbc 5pro* 
gentige Sin leihen untergebracht morben, bereu Detrag Berfchieben 
hoch angegeben mirb (auf etma 95 bis 150 SWillionen Den). Don ber 
gefamten japanifdjen ©taatSfdjulb befanben fich mithin beim Kriegs- 
ausbruch ungefähr 200 bis 250 DiiHionen Den in fremben Sänben,*) 
mährenb ber anbere £cil im Detrage Bon mehr all 300 Dtillioncn 
Den in Sapan felbft untergebracht mar.**) 

V 

2. ®ie Qniftmc&luim bet fapatiirdictt öfaafeftnanjen in 
beit lefjfen Jafjviefjnfen. 

Doch meit mehr als Bon ben Srinangberljältniffen DufelanbS gilt 
Bon benfenigen SapanS, bah baS Dilb beS augenblitflidjen ©tanbeS 


*) ®er ..feconomiste Earop£en“ bom 14. SDiai 1904, 3. 618, nennt einen 
Setrag bon 250 SDiiflioncn gen, ber öonboner „Bconomist“ bom 7. 9Wai 1904 
einen Setrog bon 19,5 StiDionen Sßfb. Stert. — ettoa 195 Siittionen gen. 

**) Sie Sdjulbeit ber fommunalen Korporationen uflb. beliefen fid; auf 
etma 61 SDtiDionen gen. 
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beS tßubgetS mib ber Staatsfdjulb ber Ergänzung burdb einen Über* 
blidt über bie finanzielle Entmidtung ber lebten Sabrzebnte bebarf.*) 

Die Sinanjnöte ber igeriobt 1867 bis 1881. 

9113 Sapatt nad) ber Söefeitigung ber SbogunatSregierung unb 
ber geubalität fotoie ber 9t bf perrung nad) aufeen an bie SReuorbnung 
beS Staates unb ber 58oIfSmirtfcbaft berantrat, batte eS eine Sinanj* 
mirtfdhaft überbauet erft zu fdjaffen. $aS 9tufräutnen mit ber 33er* 
gangenbeit ftellte enorme finanzielle 9tnfpriid)e: bie Sdjulben ber 
alten SanbeSberrfdjaftcn (©aimboS) mufjten mit ber SanbeSbcr* 
maltung auf bie neue ^Regierung übernommen merben; bie Stuf* 
bebung ber Seiöcigeufdjaft ber SBauern unb ihre Einfebung in baS 
Eigentum ber bon ihnen bemirtfdjafteten ©runbftüde machte bie 9lb* 
löfung ber bon ihnen bisher an bie ©runbberren ju jablenben 
ÜRaturalrenten nottoenbig; ebenfo mar bie 9tblöfung ber erblidjen 
fRentenberecbtigungen ber 9tngebörigen ber ERilitärfafte (ber Samu« 
rais) erforberlidb- $ie Schaffung eines SBeamtentumS nach europäi* 
fdjem ERufter unb eines auf bie allgemeine Sßebrpftidjt begrünbeten 
ftebenben feeres, ferner bie erfte StuSftattung bon 33olfsmirtfcbaft 
unb ©ccr mit ben foftfpieligen äßerfzeugen ber europäifdjcn Xcdjnif 
erforberten bie 33ereitfteUung grober ERittel in barem ©elb unb 
nötigten zu einem rabifalen Übergang bon ber bisherigen Eiatural* 
mirtfebaft jur ©clbmirtfdjaft. ®er mit biefen Ummanblungen zu* 
fammenbängenbe 9tufftanb bc§ Satfuma*ÄIanS im Sabre 1877 er* 
höhte ben ©clbbebarf beS neuen SReidjeS um ein 33eträd)tIidbeS. 

Um biefen getoaltigen 93ebürfniffen zu genügen, mürben zunädjft 
bie bisherigen, an bie geubätberren zu zablenben SRaturatrenten 
bnrdj eine an ben Staat in ©elb zu entriebtenbe ©runbfteucr erfebt, 
bie anfänglich auf 3 Prozent beS 93obertmerteS bemeffen, im 
Sabre 1877 auf 2 y 2 Prozent berabgefebt unb fdhltcfelidh im 
Sabre 1899 für 5 Sabre auf 3,3 Prozent für bie länblidjen unb 

*) ®gt. zum folgenbeit «eben bem Dom japaniidfjen finanzminiftcrium 
herausgegebenen „finanziellen unb SBirtfdhaftlidjen fahrbudje für fnpan" in®= 
beftmbere Stathgen: „fapanS ©olfStoirtjchnft unb Staatshaushalt", 1891, 
unb: „Sie Enthebung beS mobernen fapan", 1895; ferner Sbinonb Shbcp: 
„La Situation Sconomique et flnanciSre du Japon“, eine Sfrtifelferie im .,ftco- 
nomiste EuropSen“ Bom 15. fanunr bis 26. februar 1904. 
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5 SJJrojent für bie ftä&tifdjen ©runbftüefe erhöht ftiurbe.*) Natürlich 
tonnte mit einer foldjen ©teuer nur ben laufenben tSebürfniffen, nicht 
ben großen aufserorbentlidjen Stnforberungen genügt toerben. Um 
biefen ju enti'precfjen, imirbc teils jur Aufnahme Bon 2tnleif)en, teils 
jur SluSgabe Bon SPapiergelb gefdjritten. fUie SIblöfung ber feubalen 
Nentcnberechtigungen gefchab burdjlDeg BcrmittelS ber Stufnabme 
Bon Sfnletben. Xer ©efamtbetrag ber Bon ber japanifdCjen Negierung 
junt 3^(1 ber Stblöfung ber gfeubalredjte aufgenommenen Anleihen 
(1870 bis 1879) erreichte bie ©urnrne Bon 225 SNiüionen 2)en; ihr 
3inSfu6 Bariicrte jVoifcfien 4 unb 10 ffko 3 ent. ferner tourben auf* 
genommen Heinere Stnleiljen für öffentliche Strbeiten**) unb für bie 
Nicbertocrfung beS ©atfutna*2lufftanbeS. Sin Sabre 1879 erreichte 
bie ©taatSfdjuIb Borläufig einen ®öbepunft mit 250 NtiQionen ?)en. 

daneben hatte fich bie neue Negierung genötigt gefeben, baS Bon 
ben SaimpoS auSgegcbene Sßapiergelb su übernehmen, ffiährcnb beS 
©atfuma*2TufftanbeS tourbc bie 5f?apiergeIbauSgabe beS ©taateS 
unter bem SDrud beS snüngenben ©clbbcbarfS erheblich Bermehrt. 
®asu tarn, baß bie mit bem Utecht ber Notenausgabe auSgeftatteten 
Nationalbanfcn — baS neue Sapan hatte baS SBanftoefen im Sabre 
1872 nach bem Sßorbilb ber 23ereinigten ©taaten georbnet — ihre 
Notenemiffion in jenen Sahren auf einen übermäßigen Umfang 
fteigerten. ®er Umlauf ber auf biefe SBeife gefebaffetten papiernen 
©elbseichen erreichte feinen häuften Umfang im Sanuar 1880 mit 
folgenben 3tffrrn:** # ) 


StaatSpapicrgetb 113.8 3Ki (Honen j!)en, 

Ictnpornre HuSgabe aus ber Sßapicrgelbreferuc . . . 22,2 * * 

9Joteu ber Stationnlbnnfcn 34,1 * * 

Sufammcn . . . 170,1 SDtiDionen jQen. 


*) ®er SBert beS Sioben-5 ha* fich fei* ber Sanierung, bie ber Steuer ju 
©tunbe liegt, im allgemeinen teträdjtliefi erhöht, fo bah bie effettiöe SBetnftung 
eine geringere ift, 

**) Sie erfte Staatsanleihe, bie baS moberne Jiapan aufgenomnteu hat, 
Inar eine 7 projccntigc Slnleihe im SBctrage Bon 4 880 000 ?)en, bie auf bem 
ßonboner SDtarft Begeben mürbe, unb beren ffrlöS jum Stau ber erffen japanifdjen 
©ifenbahn Oolobama— lofio) beftinnnt mar. 

***) SBgl. „Report on tbe Adoption of the Gold Standard in Japan“, er* 
ftattet 1899 bon bem bamaligen ginanjminifter, bent öirafen SBfatfufata 
©Znfaboffji. 
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StuS biefer für bic jabanifdjen SSerbältniffe enormen Ißabier- 
gelbauSgabe folgte eine ftarfe ©ntmertung ber japanifefjen SBaluta. 
2>er tieffte Sßunft ber ©ntmertung mürbe im Steril 1881 mit einem 
ÄurS Don 1,815 fßabier«?)en = 1 ©ilber-gjen erreicht. 

Sttle§ in allem bietet bie ginanjlage SfatmnS ju [Beginn ber 
80 er Sabre beS botigen SobrbunbertS eine rnerfmürbige Sinologie 
— aüerbingS in fleinerem SOSafeftab — ju ben grinanaberbältniffen, 
mit benen [Rußlanb um biefelbe Seit auS bem tiirFifrf>en $rieg f)er> 
borging: Ijicr toie bort ein übermäßiges SlnfcbmeHen ber Staats- 
fdbulbcn uitb ber [ßabiergelbauSgabe, eine fdjmere ©rfdbütterung beS 
StaatSfrebitS unb ber Sßaluta. 

$it fßeriobe ber finansieHen SRefonftruftion (1881 bis 1894). 

©benfo toie in [Rußlanb begann ju Slnfang ber 80er Sabre beS 
borigen SabrbunbertS in Saban eine SBcriobe ber finanaieüen [Re- 
fonftruftion : bie ©taatScinfünfte mürben burd) bie 33erbobbdung 
ber ©afefteuer erhöbt, bie [Belüftung beS ©taatSbubgetS mürbe burdb 
bic Übermeifung bon Stufgaben an bie lofalen SBermaltungen, beren 
®efteuerungSrecbt ermeitert mürbe, erfjcblid) erleichtert, bie {Regierung 
Veräußerte einen Seil ber bon ißr jur Sörberung ber Snbuftrie be- 
grünbeten gemerblidjen Unternehmungen unb fdEjränfte bie ©emäb- 
ruttg bon [Carleben au bribate Unternebmungen ein, allen SBermal* 
tungSameigen mürbe bie äußerfte ©barfamfeit auferlegt. 5Die auf 
biefe SBeifc erjielten ttberfdjüffe beS Staatshaushalts mürben aur 
einen Hälfte aur ©inaiebung bon ©taatSbabiergelb, aur anberen 
Hälfte aur SBerftärfung beS ©inlöfungSfonbS ber Regierung bermen« 
bet. SSereitS gegen ©nbe beS SabreS 1885 maren burdb biefe 9J?aß- 
nabmen bie SBerbältniffc fo meit gebelfert, baß ba§ Slgio beS ©über* 
2)en berfdbmunben loar unb bie [Regierung am 1. Sanuar 1886 bie 
SBaraablungen in ©ilber micbcr aufnebmen fonnte. ©Icidbaeitig mit 
ber [Regulierung beS Umlaufs bon ©taatSbabiergelb mürbe bie SluS- 
gäbe bon SBanfnoten neu georbnet. S)en [Rationalbanfen mürbe bie 
allmäblidbc ©inaiebung ihrer [Roten auferlegt, bafür mürbe nadb bem 
SBorbilb ber mefteurobäifdben ©taaten eine 3 c ntraI6anf gefdbaffen, 
bic SBonf bon Saban ([Ribbon ©tnfo), bie in Sufunft baS alleinige 
[Recht ber [RotenauSgabc befißen feilte unb ber bie Stufgabe ber [Rege* 
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hing beS (MbumlaufS jugemiefen mürbe. ®ie eigentliche Staats* 
fdjulb hat, trot} ber allmählich machfenben StuSgaben für gerfehrS* 
mittel unb namentlich für $eer unb glotte, bom Enbe ber 70er Sabre 
an im ganzen eine germinberung erfahren; mäbrenb fie im 
Sabre 1879 250 SJlillionen gen betragen hatte, belief fie fid) 1889 
nur auf 240,8 2J!iHioncn gen. $a fich in bemfelben Sah räch nt ber 
Umlauf beS StaatSbabiergelbeS bon 130,3 auf 40,9 SDliHionen gen 
berringert hat, finb bie Scbulben beS iapanifchen Staates bamalS um 
cttoa 100 SWiHionen gen eingefdjränft morben. 

®ie $onfolibierung ber fapanifchen Öinanjen tbar Etibe ber 
80 er Sabre fo toeit borgefchritten, bafe S fl ban an eine Enttaftung 
feines gubgetS mittels umfangreicher $onbertierungen ber älteren 
hochberjinSlichen Anleihen herantretcn fonnte. gom Sabre 1888 an 
tnurben bie älteren, ju 6 grojent unb höheren Sähen berjinSlichen 
inneren STnleihen, bie bamalS 175,2 gliUionen gen bon inSgefamt 
244 SDliKionen gen innerer Sdjulben auSmachten, burch eine Fonfoli- 
bierte 5t>roäentige Diente erfefjt ; bie Oberation mar in ber $aubt* 
fache im Sah re 1893 abgefdjloffen. 5£cilS burch biefe $onbcrfionen, 
bie baS Slominalfabital ber StaatSfdjulb etmaS erhöhten, teils burdj 
eine Sdarincanleihe, teils burch ein unbcrjinSlicheS Darlehen, baS 
bie Söanf bon Sapatt bem Staat jum Bmccf ber Einsieljung beS 
gapiergelbeS gemährte, hat fid) ber getrag ber eigentlichen Staats* 
fdjulb bis jum S Q hrc 1891 auf 275,2 2J?ilIionen gen erhöht, um im 
©ege ber ÜTmortifation in beit folgenben Sahren mieber etmaS ju* 
rüdjugehen. 

Shren 9tbfd)ln% fatib biefe geriobe ber Orbnung ber Sinanjen 
unb ber allmählid) fortfdjreitenben Entmidlung mit bem Kriege 
gegen CS^ina im Sahre 1894. Sm ganjen hatten fich Einnahmen, 
9luSgaben unb StaatSfdjulben in ber geriobe 1881 bis 1894 folgen* 
berma&en geftaltet (in Sftiüionen gen) : 


1881/82: 1803/94: 


ffu* 63 t». 
9l6naBme : 


Cfbcntlidje ©innnbmen 04,3 85,9 + 21,6 

©rbentlicbe SluSgnBen . . . . . . 60,4 64,5 -f- 4,1 

lUicritfiuR bc§ orbentlicBcn ©tot* . . + 3,9 + 21,4 + 17,5 
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1881/82: 1893/W: ^natmc 

äuficrorbcmlidjc (Einnahmen ... 7,2 27,9*) -f- 20,7 

Slufeerorbcutlidje ÄiiSgabcn . . . . 11,0 20,0 -j- 9,0 

flberfdjufi bc8 miftcrorbentlirticn (Etats — 3,8 -\- 7,9 + 11,7 

übcridjub beb GSefamtetatS . ... -f- 0,1 -|- 29,3 -)- 29,2 

Staatsanleihen (Silbe bcS (Etatjahres) 244,3 266,8 -(- 22,5 

StaatSpapiergelb (31. gc^cmb crl . . 118,9 16,4 — 102,5 

(ilcfmnle StnatSfdjuIb 363,2 283,2 — 80,0 

Die Siffern Weifen neben ber bereits 0efd)iIbcrten ©eftaltung 
ber <staatsfd)ulb eine allmäblidje Steigerung bon Ginnabmen unb 
SluSgabeu auf. Die Ginnabtneftcigerung ift bor aUctn burd) ben 
Dtebrertrng ber Safefteuer unb ber 3öHe berbeigefübrt worben, 
mäbrenb ber Grtrag ber ©runbfteuer etwas 3urii<fging. Sfn ber 
(Steigerung ber SfuSgaben waren in erfter Sinie $ecr unb Slottc 
beteiligt. Sn bem ber obigen Dabelle jugrunbe gelegten Seifrount 
finb bie orbentlidjen unb aufterorbentlidjen SluSgaben fiit baS $eer 
bon 8,6 auf 14,7 2WiHionen Den, für bie Dfarine bon 3,3 auf 
8,1 SWiHioncn Den geftiegen; bie SluSgaben fiir bie fflebrfraft hoben 
fid) alfo berbobbelt, Wäbrenb bie ©efamtauSgabcn nur um etwa 
18 SJkojent geftiegen finb. 

Die ißeriobe beS grojicn JHüftunflbbrogrnmmS (1895 bis 1903). 

Ginen gänglidö anberen Gbarafter, als ber foeben gefdjilberte 
3eitabfd)nitt, trägt bie burd) ben d)inefifd)-jabanifd)en ßrieg cinge* 
leitete ißeriobe. Die SBirfung beS fiegreid)cn SluSgangcS biefeS 
Krieges unb ber bem d)inefifd)en fReid) auferlcgten SriegSfoftenent- 
fdbäbigutig auf bie Wirtfd)aftlid)e Gnergie ber Sobaner (teilt eine 
intereffante Sinologie bar 311 ber SEBirfung beS beutfcb'franjöfifdjen 
.IbriegcS auf bie bcutfdbe Dolfswirtfdbaft. GS trat eine gewaltige 
Gyfxmfion a jj er mirtfdbaftlicben Unternehmungen ein, mit einer un- 
geahnten fRafnbität eigneten fid) nunmehr bie Sobanet alle Dorteile 
ber eurobäifchcn SCecfjnif an; ihre Snbuftrie, ihre Sd)iffal)rt unb ihr 
•tjanbel fteigerten fid) in einer Sßrogreffioit, Wie fie in ber ganjen 
9BirtfdbaftSgcfd)idbte unerhört ift. Daju führte ber ißreiSfaH beS 
Silbers eine beträdhtlidje Gntwertung ber jabanifchen Silberbaluta 
unb bamit eine rabibe Steigerung aller greife herbei, ein Dorgatig, 

*) Dabon 24,7 '.Millionen jt)cn ttberfrfjüffe auS bem öorjahr. 
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burd) ben bie bei febern tuirtfcfjaftlicfien ÄuffdjWung mitfpielenben 
fpefutatiben Übertreibungen wefentlid) gefiirbert Würben. Cbwobl 
bie iiberftürjte SlufwärtSbeWegung fcfion in ben Sabren 1897 unb 
1898 burd) eine heftige ÄrifiS unterbrochen würbe, bleibt bod) als 
©nbergebniS ber neueften ©ntwidlung eine gewaltige SluSbebnung 
aller Simcnfionen ber japanifcben SSoIföroirtfd^aft. 

Schott burd) biefe ©eftaltung ber tüirtf^aftlicfjen SBerfjältniffe 
mußten bie ginanjett ftarf beeinflußt werben. Saju fam, baß bie 
Söebingungen beS SriebenS non Sbimottofefi, in beni Sapan infolge 
ber Snterbention Bon SRußlanb, Sranfreicß unb Scutfchlanb auf 
einen Seil ber Örüdjte feines Sieges bereichten mußte, in ben Sapa- 
nerit bie fefte ©ntfdjloffenbeit juriitfließen, ihre Sffiebrfraft jn Sanb unb 
jur Sec auf ein gleiches SWibcau mit bcrfenigen ber weftlidjen @roß- 
mäcßte ju bringen. Sie SluSfüßrung biefeS ©ntfchluffeS erforbertc 
bie Slnfpannung ber galten finanjiellen Straft beS SanbeS. 

Sn ben Sehren 189ö unb 1897 ließ fidj bie iapanifdje Stegierung 
Bon ber SßolfSBertretung ein Programm fiir ben StuSbau Bon $cer 
unb Orlotte, ferner fiir außerorbentliche öffentliche Arbeiten unb für 
anßerorbentliche wirtfchaftlidjc 3 toe dc bewilligen. S'iägcfamt fah 
biefeS ^Programm eine außerorbentliche SluSgabe bon 516 SWillionen 
?)en bor; feine SluSfiihrung füllte über bie 10 Sabre 1897 bis 1906 
Bertcilt Werben, eS War febod) bereits am ©ttbe beS SabrcS 1903 im 
wefentlichen erlebigt. 

Sic ©efamtfumme Bon 516 SWiflioncit 2)en umfaßte folgenbc 


fßoften : 

9teubcfd>affung bon SriegSjchiffen 213,1 ÜJtitlionen gen, 

ÖTricfjtung bon Seiften tit Japnn 13,4 » - 

gufnmmen für bie SKarine . . . 226,5 Millionen gen. 
iöetnaffnung unb SluSriiftung ber nengeuhaffenen ;Re- 

gimcnter 82,0 Millionen gen, 

fjeftungebnuten unb berfcfjiebene mili tärifctie guSgnben 16,5 * * 

;{nfnmincn für ba S hnnbhecr . . 98,5 Millionen gen, 

3ufaintnen für flotte unb $jeer . 325,0 SföiUionen gen. 

®ifenbal)n6autcn, §afenbauten unb fonfligc öffentliche 

arbeiten 100,0 äßillionen gen, 

außerorbentliche ausgnhen für tuirtfc hajtliclie fltpccfe . 85,0 - » 

®efamt6etrag 516,0 SJlillionen gen. 
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Ser in Slnbetradjt ber bisherigen Sintenfionen beS japanifchen 
Etats gerabeau enorme SSetrag bon 516 SWillionen ?)en = 1078,5 
Millionen SPJarf lourbe teils aus bcr djinefifdjen SriegSfofienent* 
fdjäbiguttg, teils aus ben überfd)üffen ber früheren EtatSjahre ent* 
nominen, teils burd) Anleihen aufgebradjt. Sie fioften beS djinefifd)“ 
iapanifdjen Krieges, bie auf 235 SKiHionen g)en bcaiffert merbeti, 
mären aum Seil burd) bie Slufuahme einer Kriegsanleihe im Söetrage 
öon 125 SKiüionen Den, aum Seil aus laufcnben Einnahmen bc« 
glidjen morben; ein Steft bon etma 80 Millionen Den mürbe aus ber 
d)inefifd)en KriegSfofteneutfdjäbigung gebedt, bereu Eingänge — ein* 
fdjliejjlid) ber Entfdjäbigung für bie SBiebcrabtretung ber $albinfel 
Siaotung — fid) auf 365,5 2KiEionen Den fteHten. 97a<h Slbaug ber 
auS biefer Summe aur Scdung ber KriegSfoften entnommenen 33c* 
träge berblieben etma 285 SPtiEiouen D<m für bie SluSfühtung beS 
oben ffiaaierten ^Programms. Ser aur Summe Don 516 SEIiEionen 
Den tiod) fehlenbe 33etrag bon etma 230 SEtiEionen De« Würbe au 
einem geringen Seil auS ben itberfdjüffen ber früheren EtatSjahre 
gebedt, in ber ßauptfadje mürbe er auf Slnleiljen Übermiefen, bie int 
S3etrage bon 208,15 EftiEionen Den genehmigt unb bis aum Schluffe 
beS EtatSjahreS 1902/03 im ^Betrage bon 193 SJliEionen D«n aur 
Slufnahme gelangt marcit. 

Slbgefeljen bon ber Steigerung ber für ben Sienft ber Staats* 
fdjulb aufaumenbenbeu Summe machte bie militärifche unb mirt* 
fchaftlidje Dteorganifation SmpnnS eine fehr erhebliche Erhöhung ber 
laufenben SluSgaben crforberlidh, bie burd) eine entfbred)enbe Er* 
höhung ber orbentlidjen Einnahmen au beden mar. 3u bjefem 3wed 
hat Sapan bom Sabre 1896 au bie Steucrfdjraube gana gewaltig an* 
gcaogen. Sie im ^ahre 1899 für einen fünfjährigen 3<utraum be* 
fdjloffene Erhöhung bcr ©runbfteuer ift bereits erwähnt; baneben 
Würbe im Sab^ 1896 bie (SeWerbefteuer eingeführt, im Sabre 1899 
bie Einfommcnfteuer beträchtlich erhöht, in ben fuhren 1896, 1898 
unb 1901 bie SßerbraudjSabgabe auf Säte auf naheau baS Vierfache 
gefteigert, 1898 an Stelle ber Safaffteuer ein Sabafmonopol einge* 
führt, 1899 bie Sohftcuer bcrboppelt, eine Sonnenabgabe einge- 
führt, ber 3°ntucif rebibiert unb bie Stempelfteuern erhöht, 1901 
eine S3ierfteuer unb eine 3uderfteuer eingeführt. 
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Sille biefe SBeränberungen fommcn in ber folgenben, fid) an bie 
oben gegebene Tabelle anfdjliefeenben Überfielt aum 2luSbrucf: 

( S'i i( l i o n e n Öen) 


1894/95: 1903/04: gunaljme: 

Crbcmlidjc (Einnahmen 89,7 231,8 142,1 

Crbentlidje SluSgabett 60,4 178,5 118,1 

ftbcrfcijitj} be§ orbentlidien ©tat« . . . 29,3 53,3 24,0 

Sluj 5 «orbeutlid)e (Einnahmen 8,4 19,9 11,5 

SSuBerorbentlidje guggo ben 17,7 00,3 48,6 

Übcr(d)ufj beb auBerorbentlidjen (Etats — 9,3 — 46,4 — 37,1 

Überfcf)uB beb gefamten (£tat3 .... 20,0 6,9 — 13,1 

Staatsanleihen (Slnfang beb (Etatsjahrcc-) 266,8 564,9 + 298,1 

Staatepapiergelb (31. Degentbet) ■ ■ ■ 13,4 — — 13,4 

(Befamte StnatSfdjulb 280,2 564,9 + 284,7 


Sn welchem ibiafse bie toidjtigften Sofien ber oröeniltdjen 6itt* 


nahmen an bem SDtehrertrag bon mehr als 150 ißrojent teilgenommen 
haben, ergibt bie folgenbc Überfidjt: 

(SDtillionen g) e n) 

1894/95: 

1903/04: 

gunahme: 

©runbfteuer 

39,3 

47,0 

7,7 

©eloerbefteuei 

— 

6,8 

6,8 

(Einlommenfteuer .... 

1,4 

7,4 

6,0 

Salefteuer 

16,1 

66,5 

50,4 

guderfteuer 

— 

7,2 

7,2 

labalfteuer bjlo. SDJonopol . 

2,7 

12,6 

9,9 

Sonftige SSerbrnud)Sabgobcn 

5,3 

7,0 

1,7 

3öüe 

5,8 

16,6 

10,8 

Stcmpelfteuern 

0,8 

13,5 

12,7 

(ßoft unb lelegtaph . . . 

8,4 

25,9 

17,5 

(Eifenbahnen 

3,2 

8,8 

5,6 


SBon ber (Enttoicflung ber SluSgaben für bie einjelnen 3 tt,e ifl e 
ber ©taatSberroaltung gibt ein Stergteidj ber orbentlidjcn SluSgaben 
für bie S<*hre 1894/95 unb 1903/04 fein richtiges 58ilb, ba ber 
©djtoerpunft ber SluSgaben in ber neueften fapanifdjen Öinanj, 
periobe in ben aujjerorbentlichen SluSgaben unb in beren SScrteilung 
auf eine Stnaafjl bon Sohren ließt. @S feien beö^alb bie @efamt* 
auSgaben ber Sohrjchnte 1884 bis 1893 unb 1894 bis 1903 gegen* 
iibcrgeftellt. 
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©efamtauSgaben (orbcntlidje u n b aufjerorbent* 
I i cf) e) in Millionen Den:*) 



1884/85 6tä 1893/94 

1 % ber 

©ctrafl fflefamt- 
: ausgaben 

1894, 95 b 
Betrag 

i 1903,94**) 

°,'o ber 

fflefamt- 

auSgaben 

3unal)me 
©etrag j % 

gibilliftc 

26,8 

3 

30,7 

1,5 

3,9 

15 

Slustoärtige Ungelegen* 







heiten 

7,2 

1 

21,6 

1 

14,4 

200 

SKinifterium beS 3>'«cnt . 

127,0 

16 

237,4 

11,1 

110,4 

87 

» ber jfiuanjcn . 

309,7 

39 

519,1 

24,5 

209,4 

67 

* beS SriegcS . . 

131,3 

17 

469,8 

22 

338,5 

258 

* ber SDinrine . . 

86,3 

11 

389,1 

18 

302,8 

351 

* ber ^uftij . . . 

30,1 

4 

65,9 

3,1 

35,8 

119 

* beS Unterrichts 

10,4 

1 

41,7 

2 

31,3 

301 

Sftinifterium für fianbtnirt* 







fchaft unb .panbel . . . 

13,1 

2 

57,2 

2,7 

44,1 

338 

ÜJlinifterium beS SerfehrS 

46,9 

6 

299,5 

14,1 

252,6 

539 

©efamtauSgaBen . . 

788,8 

100 

2132,0 

100 

1343,2 

170 


9iad) bieferx Ziffern finb non bem erften auf ba§ jtocite SaEn- 
jefjnt bie SluSgabcn für $eer unb Slotte äufammcngenommen ge* 
fticgcn Don 217,6 STOitlionen Den auf 858,9 2JH U tonen Deit ; bie Iefcterc 
Summe ftellt in beutfdjem @elbe eine Summe Don etrna 1,8 SRiHiar* 
ben SWarf bar. Sapan Ejat in bem gaEjraefjnt 1894 bis 1903 bolle 
40 fßrojent feiner SEuSgaEten auf $cer unb gloitc bertoenbet, unb 
aufoerbem finb bie 2EuSgaE>en beS ÖinanäminifteriumS, in melden bie 
ßrforberniffc ber StaatSfdfuIb ben breiieften Slaum cinneEjmen, fotoie 
bie SEuSgaben für mirtftfiaftlicfie ,3tt>ecfe unb DerfeEjrSunternef)* 
mungen ju einem erbeblidjen 5£eil bireft ober inbireft im militari- 
fctjen Sntereffe erfolgt. 

*) ®ci biefen unb allen ähnlichen 'Ketgleidjungen muh aHerbingS Be* 
rüdfid)tigt werben, bafe bet Den infolge ber ©ilBerentloertung Beträchtlich im 
Surfe gefunten ift. 

**) Sie 3af)len »eichen Bon ben in ber gleichen laBelle im OttoBer» 
heft 1904 ber äUarine*SRunbfchau (3. 1059) gegebenen infofern ab, als bort 
für bie 3ahre 1901/02 Bis 1903/04 nur bie 3'rfern ber 'Ejoranfdjläge Berüdfidjtigt 
lonren, toährcnb hier bie Qiffcrn ber 9ted)nungSaBfd)lüffe eingefefjt finb. 
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II. Die japjnifrfcen .fitianjett por btm Kriege. 6i> 

®o getoaltig biefe Auftoenbungen für $eer unb Slotte int 33er- 
Ijältniä au bcn ©efatntaiffern beS jabanifd)ett Staatshaushalts er- 
f feinen, fo gering finb fie — toie fd)on oben bei ber SJefbredjung beS 
ShtbgetS für 1903/04 berborgefjoben mürbe — im SSerbälttiiS a>* 
ben gleichartigen Auftoenbungen ber eurobäifdjen ©rofemächte. Sn§" 
befonbere aber erfdjeint biefe Auftoettbung gering im SBerbältitiS au 
bem ( toaS Saban mit ihnen gefdjaffen hat: bie SBetmebrung feines 
SanbhecreS auf ben naheau 2y^aä)en ©tanb, feine AuSftattuug mit 
ben mobernften ©entehren unb ©efdjüfccn, bot altem aber bie @d)af= 
fung einer erftflaffigcn ©djladjtflotte naheau auS einem SftidjtS her* 
aus. Stur bie äufeerfte ©barfamfeit ber tBerloattung bei ber 93er* 
anSgabung ber ihr aur SSerfügung ftehenben SPtittet unb nur bie 
äufjerftc ©ebürfniStofigfeit beS jabanifchen 31 r beit er S unb ©olbateit 
erflären baS mehr als erftaunlidje SSerhältniS abtifchen bem K offen* 
auftoanb unb ben craietten ©rgebniffett. 

2)te jaftanifdje ©tlb* unb SBanfbtrfaffung. 

Sn ben bisherigen Ausführungen tourbc geaeigt, in )oeId)em 
aWafee Saban feine fjrinanaen toährenb beS lebten SahraehntS un* 
mittelbar in ben SJienft feiner SBehrfraft gefteltt hat- SBcttn eS babei 
in erheblichem Umfang auf bie Aufnahme bon Anleihen auriidgreifen 
ntufjte, fo hat ihm bie folibe Sinanatoirtfchaft toährenb ber Sßcriobc 
1880 bis 1895 bie SKöglichfcit gegeben, bie benötigten ÜWittel auf 
biefem Söege ohne erhebliche ©djtoierigfeiten au relatib billigen 93c- 
bingungen unb ohne eine neue ©rfdjütterung feines KrebitS aufait* 
bringen. $ie SJarfteltung ber finanaietten SScrhättniffe SabanS aur 
3eit beS Kriegsausbruchs erforbert fcboch noch einige. Ausführungen 
barüber, in tocldjer Söeife Saban feine ©elbberfaffung, über beren 
Sebeutung für bie finanaiellc KriegSbereitfchaft baS Nötige fchon bei 
ber SSefpredjung ber ruffifdjett Sßcrhältniffc getagt toorben ift, ge- 
orbnet hat. 

©S tourbe bereits ermähnt, bah Saban baS Übermah ber int 
fiaufe ber 70er Sabre beS borigett SabrbunbertS itt Umlauf ge* 
bradtten ^abicrgelbaeidjen im 3ufammenbang mit ber ßonfolibie* 
rung feiner ginanaett bon Anfang ber 80 er Sabre an allmählich ber* 
minbert unb feine gänalidje S3efeitigung borbereitet hat, unb bah ihm 
bie ©djaffung eines ©inlöfungSfonbS auS ben JBubgetüberfchüffen bie 

fcefff trief), lad ©clb Im raCftfd)»jat>amfcf)en jtrtcgr 5 
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2Köglidjfcit gegeben bat, baä illapiergelb Dom 1. Januar 1886 an 
gegen ©ilbcrgclb einjulöfen; bafj ferner ber im Sabre 1882 gegrün* 
beten 33anf bon Sopo't ba§ auäfrfjltcfeltdje 9tcdjt ber 9totenau3gabe 
übertragen tourbc. 3Wit ber Sieberaufnabnte ber SSargablungen am 
1. Soiwar 1886 batte Sapait aHerbingä micber eine metallifibe Säb* 
rung, aber niefjt bie Säbrung ber mirtfdiaftlicben ©rofjmäcbte, benen 
Sapan in allen ihren mirtfdjaftlidben ©irtriebtungen nadjftrebte, fon* 
bern eine ©ilbermäbrung. Snfolge ber heftigen ©djmanfungeti beä 
3ilberpreifc$, bie gerabc bon ber fWittc ber 80er bis jur SKitte ber 
90er Sobre befonberä ftarf maren, fcfjroanftc auch bie iapanifdje 33a- 
luta gegenüber ber Säbrung beä ScltmarftcS. ®ie 9tad)teile biefcö 
3uftanbc§ fiir ben $anbel mit ben ©olbhxibrungälänbern, bon bem 
Sapan eine mcfentlicbe 58efd)lcunigung feiner mirtfcbaftlidben ©nt* 
loicflung ermattete, nnb bie ©rfcfjmerung beS 3ufluffe§ bon fieib’ 
fapital au3 biefen ßänbern toaren bei ber ©ilbermäbrung faum ge- 
ringer alä borber bei ber fßapiermäbrung. Sind) für ben Staat be* 
beutete bie ©ilbermäbrung baSfelbc $inberni§ für ein ettoa not« 
menbigeä Suriicfgreifen auf auämärtigc Sfnleiben lbie bie Rapier* 
loäbrung. ©cbliefjlid) batte ein SSeftanb an ©ilbergclb, ber auf bem 
Seltmarft nur fcbloer unb unter 33erlnftcn ju realifieren ift, für ben 
Kriegsfall nicht biefelbe 33cbeutung als eine Iepte Steferbc, mie ein 
überall ohne mcitcreS bertoertbarer ©olbborrat. 

Senn bie japaitifcbe Sicgierung fich in ben 80er Sohren trobbem 
mit ber Stiicffebr jur ©ilbermäbrung begnügte, fo mar bafiir beftim* 
menb bie ©rmägnng, bafc ber für ben Übergang jur ©olbmäbrnng 
crforberlidje ©olbbeftanb nur unter Cpfcrn hätte befdjnfft merben 
föttnen, benen bantalä bie japanifdjeti Sinanjen noch nid)t gcmadjfen 
maren.*) 

®er 2lu§gaitg bcs chinefifdjen Krieges unb bie bem $imnilifd)en 
Steidje auferlegte Kontribution gaben, ebenfo mie feinerjeit für 


*) Jjn betn oben jitievten öcridjt beb (ßrnfcit SlKatfiilatn heißt eo: 
„Timt the Government pursuod a policy which led to tho inevitablc result 
of making Japan a de facto silver country. was owing mainly to the great 
difficulty of at once accumulating a large gold reserve necessary for the 
cstablishment of gold monometallism. It was thought advisable, therefore, 
to leave the latter, as the second eud to be aimed at, to some more 
favourable time.“ 
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33cutfd)lanb bie franaöfifcbe Kriegbfoftenentfchäbigung, bic er- 
miinidjte ©elegenbeit, ba§ für beit Übergang jur ©olbmäbrung er* 
forberlidje ÖJoIb ohne tncrflidje Opfer ju befcbaffen. 3tt>ar toar bie 
Kontribution in ©über (in Kuping Saelä) feftgefefct, aber e§ mürbe 
mit ©bitm eine nadjträgliche iöereinbarung getroffen, in ber fid) 
©bina jur 3<tblung ber Kontribution in englifebem ©olbgelb bereit 
ertlärtc. Siacbbcm auf biefe äßeife bie ©olbbefdjaffung fit^ergeftellt 
mar, gelaugte bie ©olbmäbrung burd) ein ©efefc Pom 29. Januar 1897 
jur Einführung. Ser neue @olb-?)en erhielt einen Seingebalt bou 
genau 0,75 g öolb unb entfpridjt in beutfebem ©elbe einem Söertc 
Don 2,09 SWorf; bic ©ilbermünjen mürben in ihrer gefeblidjen 3bb- 
lungäfraft auf SSeträgc bis ju 10 g)en befdjränft. S3i§ aum 
31. S«Ii 1898 tourben bie nmlaufenbeu alten Sitbcrmünaen (im @e* 
famtbetrag bon 75 SJlillionen Den) gegen bie neuen ©olbmünjen 
eingelöft unb jum Seil in Scbeibeniiinaen beS neuen SpftemS um- 
geprägt, jum Seil eingefdjmolacn unb berfauft. Ser ©eminn bei ber 
Ausprägung ber Sdjeibemiinjen iiberftieg um eine Heine Summe 
ben Sßerluft beim Silbcrberfauf, fo baff bie SReform fid) ohne SBe* 
(aftung bcS Staatshaushalt bollaog. 

Snjmifdjcn ift aud) bie 3urütfaicbung beS Staatspapiergelbes 
unb ber IRoten ber iRationalbanfen beenbigt morben. 33er Umlauf 
beS ißapiergelbeS ift feit bem 31. SJejember 1899, ber Umlauf ber 
ÜRationalbanfnoten feit bem 9. 3)eaember 1899 unter Sßerbot geftellt. 
33ie geringfügigen SBeträge, bie nach ben amtlichen Ausmcifen noch 
nicht }ur ©inlöfung gebracht finb, bürfteu moljl im Saufe ber 3 e 't 
5uin größten Seit berlorcn gegangen fein. 

Sie ÜRoten ber S8auf bon Sapan finb mithin bie einjigen papier- 
nen @elbäcid)en, bie in §apait neben bem SRetaügelb jirtulieren, unb 
amar ift ber Umlauf biefet Dtoten beträchtlich gröfser als berjenige 
bon SDJetallgelb. Sür ben 31. Seacmber 1902 mürbe ber Umlauf bon 
©olbgelb auf 89,2 URillionen g)en angegeben, ber Umlauf bon Silber-, 
'Jlidel* unb Kupfermiinaen auf 77,1 URiHionen §)en, ber Umlauf an 
SRoten ber S3anf bon Sapan bagegen auf 232,1 URillioncn Sen. Sei 
einer baS 2i/>fadje bc§ ©olbuntlaufS betragenben SRotenairfulation 
mufe natürlich baS Sdjidfal ber japanifchett Sßäbrung in gana bc- 
fonberem SRafje babon abbängen, ob unb mie lange bie S0anl bon 
§apan bie ©inlöfung ihrer Dloten in ©olb aufrechtauerbalten bermag. 


Digitized by Google 



ß8 'Erfter (Ceti. Die ^finaitjeit Knglaitbs unb 3<tpans cot bem Kriegsausbruch. 


2>ic Banf bon §Qpan ift nach Slrt ber eutopäifdjen Botcnbanfcit 
organifiert. Sbr ©runbfabital beträgt 30 ÜKiUionen Den, unb 
aufserben! berfiigt fie über einen BcferbefottbS bon 16,6 Millionen 
Den. $f)r ©cfdjäftSfrciS ift in ähnlicher SBeife abgegrenjt tote ber» 
jenigc ber beutfdfjen 5Ncid)Sbanf, bereu Berfaffung inSbefonbere auch 
fiir bie Borfdjriften über bie ^Notenausgabe als Borbilb gebient hat. 
SBie ber Steichäbanf fo ift auch ber Banf bon ^opnn für ifjrc beit 
Barborrat iiberftcigcnbe Botenausgabe ein beftimmteS Kontingent 
jttgeftnefen, bei beffen Überfdjreitung fie bon ber BlehrauSgabe eilte 
Botenfteuer bon 5 Brojettt per annum an ben Staat ju entrichten 
hat, 2>aS fteuerfreie Kontingent ber nidht burdh ben Barborrat ge* 
bedtten Boten, baS bei ber bcutfchen BcidhSbattf 470 aNiHiotteu ÜNarf 
beträgt, mar bei ber Banf bon ^apan anfänglidh auf 70 BliHionett 
Den feftgefeht, tmtrbe jebodh 1890 auf 85 ÜNillionen, 1899 auf 
120 SNiHionen De« erhöht. Sßäbrettb aber bei ber BeidjSbanf bie 
über bie Barbetfung hinaus emittierten Boten unbebingt burdh bis* 
fontierte SBedjfel mit minbeftcnS jmei fieberen Unterfdjriften unb 
hödf)ftcnS breimonatlidEjer Saufoeit geberft fein müffen — eine Bor* 
fdhrift, burdj bie ein ftänbiger unb rafdher Büdftufs bon Barmitteln 
jur Bant gefiebert ift — , finb bei ber Banf bon $sapan neben bem 
9Netaüborrat unb ben SBedhfeln audh Sdbulbocrfdhreibungen beS 
Staates als Botenbetfung jugclaffen. 

2>ie tatfächlidhe Sfunbierung beS Botenumlaufs ber Banf bon 
Sapan bor bem KricgSauSbrudh ergibt fidh auS folgcitbett ®urdi» 
fdhnittSjahlen für baS Igabr 1903:*) 

&er Botenumlauf betrug 198,1 SNillioncn Den. 6s ftanb ihnt 
ein Barborrat bon 112,5 SKiHionen Den in ©olb unb eitt utterheb- 
lieber Betrag in Silber gegenüber. SDie ©olbbeefung ber Boten 
ftellte fieb mithin auf nur 56,8 Brojent. ®er ©egenfah jur ruffifebett 
BeidjSbanf, bereit ©olbbcefung bei einem beträebtlidb gröberen Boten* 
umlauf ettoa 150 Brojent betrag, ift augenfällig. $cr metaHifeft 
nidht gebcefte Botenumlauf betrug 77,9 ÜNillionen Den; eS ftanben 
ihm an biSfontierten SBedhfeln (inlänbifebett uitb attSlänbifdhen) 
nur 21,9 SNillionett Den gegenüber, bie reftlidhen 56 SNilliotteti Den 

*) Dicfc 3>ffcrn finb in ber Statiftifdjen Abteilung ber beiitübcn Sticirttos 
bnnf bererfmet unb mir girtiffff int Beringung geftcltt worben. 
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»oaren burd) Sombarbforöerungen unb Gffeftenbefifc gebecft. 35ie bei 
ber Sauf unterhaltenen täglich fälligen ©uthahen betrugen nur 
30,5 aJtiüionen Den, baDon »nareit 10,6 SKiüionen D e » prioate, 

19.9 Sftilliouen Den öffentliche ©uthahen. Slufjerbem hotte bic Sauf 
bem Staat ein Sariehen in ber burchfehnittlichen §öhe Don 

36.9 ailillionen Den getoährt. 

Sluch bei ber Betrachtung beS fapanifchen ©elbumlaufS fällt bic 
Äleinheit ber SDimenfionen auf. 35er gefamte ©elbumlauf Japans, 
einfchliefelich bcs metallifch nid)t gebeeften VapiergelbeS, betrug 
Gilbe 1903 nur 331,2 SWilliottcit Den = 692,2 SPtillionen 2J?arf; bas 
jtnb nur etwa 14,8 HJlarf auf beit SSopf ber SeDölferung. 3)er ge« 
famte ©olbbeftanb int Verfehr unb in ber Sanf erreichte nur bie 
3iffer Don 137,5 ÜDMioncn Den*) — 287,4 SWillionen SOZarf ober 
6,2 SDZarf pro Stopf ber Scbölfcrung. fDicfe Summen fiitb Der* 
fchiDinbcnb gegenüber bem ©elbutiilauf ber iDcftlidjen Sänber. 35er 
©elbumlauf 35cntfchIanbS mit feiner um ein 35rittel größeren Se- 
Pölferung beträgt jtDifdjeu 4 »4 unb 5 iDHüiarben SDiarf (etioa 
80 5Warf pro Äopf ber SeDölfcrung), fein ©olbbeftanb allein ift auf 
minbefteitS 3,2 SDtilliarben ÜUtarf, ettua elfmal fo hoch tt>ic berjenige 
SfapanS, 311 bejitfern. Vor allem aber fiitb ©elbumlauf unb ©olb« 
beflaitb in SRufslanb, trol} ber gleichfalls fuitgen gelbtüirtfdjaftlicheii 
Gntmicflung, lueit über baS Verhältnis ber beiberfeitigen VeDölfe« 
rungSjahl hinaus größer als in Sapatt. Vufslattbs ©olbOorrat in 
Sauf unb SReidjSrentei fotuie im Verfeljr »oirb für baS Gnbe 1903 
auf 1845 aWillionctt Shtbel = 3985 SWillionen SWarf beziffert, alfo 
auf etlna bie Dierjehnfadje $öhe beS japanifd)en ©olbDorrateS; auf 
ben Äopf ber Vcbölferung faineit bemnach in Duftlatib ctluaS über 
30 2Warf ©olbgelb, gegen 6,2 Vfarf in $apan. 

*> 2!iefc giffer ergibt fid) au« folgenbcr Berechnung: Per Beftanb an 
japanifchen ©olbmiinjcn betrug Gnbe 1903 nach ben »Angaben bei japanifdfen 
5inan,tiahrbud)S 101,8 äRiQionen ?)en (fiebe and) bie unten obgebrudte Tabelle!. 
3u berfelben geit (81. Eejembcr 1903) betrug ber Beftanb ber Bant bon (Vtpan 
an ©olbmiin.ten nadi ber glcidjcn Cuelle 81,8 äRiQionen Den, fo baß fid) int 
freien Umlauf 20,5 äRiQionen gen befanben. Per gefamte ©olbbeftanb ber 
Bant (japattifdie ©olbmiinjen, frentbe Sorten unb ©olbbarrcti) betrug am 
31. Pejember 1903 117,0 äRiQionen Den. ‘Tiefet ©olbbeftanb ber Banf 31 t« 
fnnmten mit bem freien ©ofbumfauf Pon 20,5 äRiQionen Den ergibt einen 
monetären ©olbbeftanb Don insgefantt 137.5 äRiQionen Do'- 


Digitized by Google 



70 «Erfier Ceil, Die jinanjtn Huglanbs unb 3 a P ans ror bem Kriegsausbruch. 


daneben fällt auf bic rclatit» ungiinftige Öunbiernng ber 
©apierjirfulation, bic barauf binttxift, bafj bic Aufredjterbaltung ber 
©olbmäbrung in Sapati einige Sdjmicrigfeiten macht. tiefer ©in* 
bruef toirb berftärft burcf) bic bisherige ©ntmicflung bcS fCedfungS* 
DcrbältniffeS bei ber ©anf bon Sapan, bie fiel) folgenbermafeen ge- 
ftaltcte : 


Staub am 
31. Te.iember 

(«OltM 

beftaub im 
©erlebt 
unb ber 
©an! 

Stolen» 

umlauf 

öolb« 

Borrat 

(hefamter 

©arUorrat 

Seetang ber IWoten 

burch 1 burch 
öolb ©arBorrat 

ber ©auf Bon Sapan 

Millionen f)cn 

0/ 

JO 

0/ 

/o 

1895 

12,8 

180,3 

31,5 , 

60,3 

17,5 

33,5 

1896 

12,8 

198,3 

90,9 

132,7 

45,8 

66,9 

1897 

80,0 

226,2 

96,9 

98,8 

42,9 

43,4 

1898 

83,6 

197,4 

89,6 

89,6 

45,4 

45,4 

1899 

93,4 

250,6 

103,1 

110,1 

41,2 

44,0 

1900 

52,9 

228,6 

65,3 

67,3 

28,6 

29,5 

1901 

59,3 

214,1 

68,9 

71,4 

82,2 

33,8 

1902 

89,2 

232,1 

108,1 

109,1 

46,6 

47,0 

1903 

101,8 

232,9 

117,0 

121,3 

50,2 

56,0 


Cbtuof)! Sapan im Sabre 1899, [)auptfäcf)li(t) jur Aufrecht’ 
erbaltung eines auSreicbcnbeit ©olbbeftanbeS, eine 2fnleilje bon 
10 ©iilliotten ©funb Sterling = etwa 100 SKidionen ?)en 
in fionbon aufgenonmien bat, toar in ben Sabren 1900 unb 
1901 ber ©olbbeftanb beträchtlich geringer als in ben Sabren 
1897 unb 1898. $ie ©olbbecfutig ber ©auf bon S a Pan ift 
am 31. Sejember ber Sabre 1900 unb 1901 fdjmäcber geroefen als ein 
drittel ihrer SftotenauSgabe. $ie beibett folgenben Sabre haben 
bann aHerbingS eine mefcntlicbc Sefferung gebracht, bic jjum Steil 
burch bie im Sabre 1902 in Sonbon aufgenommene neue Anleihe, 
jum Seil burch bie günftigere ©eftaltung ber fabaitifchen SHirtfcbaftS- 
berhältniffe berbeigefübrt morben ift. 

©olfsmirtfchaftlichtS. 

Auch für Sapaa ßilt natürlich ber ©ah, bafe bie ©taatsfinanjen 
nur im 3ufammeubaug mit ber ©efarntentmicHung ber ©olfsmirt* 
ichaft jutreffenb beurteilt toerben fönnen. S" Anbetracht ber ge- 
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lualtigen loirtfdjaftlidjcn Umlüäljitngen, bie fid) in bem Neidje ber 
aufgeßenben Sonne loäfjrenb beS lefcten Sahr3ef)ntS boIl3ogen hoben, 
ift biefer 3ufammenhang Ijicr fogar bon einer ganj befonberen SBitf)* 
tigfeit. 

Sn bicl {jbljereni SHtaße als in Nußlanb finb in Sopan bic 
SJorauSfebungcit fiir einen rafdjen Übergang 31er ©clbloirtfchaft nnb 
fiir bie ©nttoidlung 311m Snbuftrieftaat gegeben. SSor atlcin berfügt 
Rabatt über eine außerorbentlicb bießte, arbeitfame, genügfame nnb 
anfteflige SBebölfcrung. Shirdjfcßnittlid) fommen auf ben Ouabrat* 
filometer 117 ©intboßner gegen ettoa 110 in SJeutfdjIanb, 113 in 
Italien, 132 in ©roßbritannien unb Srlanb, 72 in granfreid) nnb 
21 im europäifeßen Nußlaub. $abei ift ein großer JCeil gapanS 
unbetbofmbareS unb unfultibierteS ßanb. ®ie nörblidjfte ber fapa* 
nifdjen Unfein, g)effo, bic ctma ein SSiertel ber ©efamtobcrfläche beö 
fapanifchen NeidjS umfaßt, fjat 3. 3 ). nur 9 ©inmofjner auf ben 
Quabratfilometer, Ibäßrenb in ben übrigen fßrobit^en bic SBcböl* 
ferungSbicßtigfeit bis über 180 ©iutbohner auf ben Ouabratfilometer 
fteigt. $ie SBirfung biefer ftarfen Sfebölferungsbicßtigfeit ift nicht 
nur, baß für eine gnbuftrie europäifeßen Stils eine genügenbe 2 ln* 
aaljl bon SlrbeitSfräften jur Verfügung fteßt, eS fommt bielmeht 
noef) I)inau, baß Sofern feßon feit längerer 3 e *l ben NahrungSbcbarf 
feiner rofef) luacfjfcnben SSebölferung nicht mehr mit feiner eigenen 
lanbmirtfcbaftlicben 'JSrobuftion 311 beden berntag. Nach ber Noß* 
baumtboHc finb NeiS unb 3 udcr bie meitauS tbichtigften ^Soften itt 
ber JCifte ber japanifdjen ©infußrtoaren. gapan fief)t fich alfo in 
berfelben SBcifc mie bie großen curopäifdhcn „gnbuftrieftaaten" ba3u 
gebrängt, gnbuftrieprobufte 31c erporticren, um baniit feine Einfuhr 
an Nahrungsmitteln unb Noßftoffen 3u be3ahlen. 

Stimmt man ben Neicßtum gapauS an mineralifchcn SBoben* 
fcßäßett, bic ©unft feiner Sage unb bie planmäßige görberung bon 
gnbuftrie unb Nerfeßr burch bie Negierung hii'3u, fo erfcheint eS 
natürlich, baß bic Slneignung ber curopäifdjen £ed)nif rafeße unb 
große ©rfolge ßerborbraeßte. SCroßbem bleiben bie loirtfchaftlidjen 
gortfdjritte, bie gapan im leßten gaßrseßnt gemacht hat, berart er* 
ftaunlicß, baß fie nur au§ bem plößlidjen ©rloadjen eines gemaltigen 
©rpanfionStriebeS in bem japanifchen SSolfe fich erflärett laffeit. 
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3ut Gborafterifierung bc§ ©ntmidlungägangö ber jnpanifcbeu 
SSoIfötuirtfdjaft mögen folgenbc Angaben bienen: 

Ser geringe tJortfdjritt ber lanbrnirtfcbaftlidjen ^robuftion gebt 
barauS Ijerbor, bafe non 1893 bi§ 1903 ber 3iläcf)eninl)alt ber 9tei§* 
felbcr mir non 2 734 000 auf 2 800 000 San,*) ba§ Stcferlanb nur 
Don 2 279 000 auf 2 334 000 San geftiegeu ift. Sie SteiScrute, bie 
non ^ja^r gu Sobt grofeen Sdjmanfungcn unterliegt, ift non 37,2 
SDtiüioitcn ftofu**) im ^afjrc 1886 auf 41,4 unb 46,9 SDtiHionen ftofu 
in ben Satiren 1892 unb 1901 geftiegeu. ©erftc, Sttoggeu unb 
©eigen tjaben in ben brei genannten Sonett einen ©rtrag Don 16,0 
SKiHionen, 15,95 SDfiUionen unb 20,6 SWillionen ftofu geliefert. Sie 
ßrnte Don SöaurnmoHe ift Don 22,4 SWillionen ftman***) im 
Sabre 1887 auf 12,6 Millionen ftman 1892 unb 2,9 SDJiUionen ft man 
1903 gefüllten. Ser (Srtrag non See ift in ber gangen 3eit non 1886 
bis» 1903 mit etma 7 2JtiHionen ftman natjeju ftabit geblieben, ebenfo 
bie 3ucferprobuftion, bie 1886 1 450 000 ftman, 1901 1 377 000 ftman 
ergab. Sind) ber S3ic£)beftanb geigt feine nennenömerte 33ermebriing ; 
non 1888 bii 1903 bat fid) bie 3«bl ber Stinber non 1,0 auf 1,3 9WiI« 
lionen Stiirf gehoben, bie 3nf)I ber SfJfetbe ift mit li/ 2 äftiüionen 
Stiicf ungefähr glcidigebliebcn. 

Sin febärfften ©egenfab gu biefer Stabilität ber lanbmirtfdjaft* 
lieben Sßrobuftion fteben bie gortfebritte auf bein ©ebietc be§ 33erg- 
baue§ unb ber Snbuftrie. Sie 3 l| nabme in ber ©eminnung ber 
midbtigfteu SDiineralien fommt in folgenbcu Sohlen ginn 9fu3brud: 


45 r o b u 1 1 i o n Bon 


1892 

1901 

1903 

®olb (kg) 

405 

700 

2 476 

3134 

ftupfer (lonnen) 

9 774 

20 727 

27 392 

33187 

ISifen (lomicn) 

13 759 

18 868 

29 449 

33 811 

Stcinlolilc (lonnen) . . . 

1 374 209 

3 175 070 

9 027 000 

10 138 000 

45ctrolcum (1000 Siter) . . 

7 236 

18 150 

177 477 

192 147 


Ser gortfdiritt ber Sßrobuftioti erfdjeint enorm. Sie 
SUrobnftionSfteigcrung gegenüber ben fehl' fleineu 3iff f tn bcS 


*) ttin Inn = 9,917 91r. — **) (Ein ftofu = 180,4 Citcr. — ***l ttin 

fttnan = 3,75 kg. 
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SabteS 1886 barf jcbocf) iiicfjt ju einer Überfdjäfcung be§ abfoluteu 
UmfaugS, ben ber japanifdje iöergbait erreicht fiat, bettelten. §fud) 
nacf) ben 3iffern be§ SabeeS 1903 lieferte bie japanifdje ©ifen- 
geminnung nur etma ben 300ften Seil ber beutfd)en (Sifenprobuftion, 
bie 1903 unb 1904 mcfir als 10 SDtiUionen Sonnen ergab. Sie japa* 
nifdje Sfobfcngeminnung ergab 1903 nur etma ben 16ten Seil ber 
gleichzeitig in Seutfdilanb gcförbcrten 9Jtenge. Um für bie 99e* 
urteilung bes SempoS ber japanifdien ©ntmicflung einen SWafsftab ju 
geben, fei baran erinnert, bafe bie beutfdjc ©ifenprobuftion nod) im 
Surd)id)nitt ber Sabee 1861/65 nur 798 000 Sonnen betragen unb 
fidj feitfier auf baS 12fadjc gehoben fiat. 

Unter ben eigentlichen Subuftrien SapanS fällt auf bie ftarfe 
3unal)ine ber Orabrifatioit Don giinbbölaerti, bereu SBert fidj bon 1,8 
SFiiHionen Den im Sabre 1889 auf 9,9 fDiillionen Den im ^afire 1903 
geflohen bat; ferner bie Sßapierfabrifation, beren Grjcugniffe im 
Sabre 1887 auf ungefäfir 5 SWiffionen Den, 1903 bagegen auf nahezu 
20 ffiiQioncn Den bemerkt mürben. Sic glänjenbfte ©ntmicflung 
jebocf) bat bie Seytilinbuftrie, bor allem bie SaurnmoIIfpinnerei, er* 
fafiren. Sm Sabre 1888 beftanben in Sapan erft 24 Spinnereien 
mit 113 856 ©pinbeln unb einem jäfirlidjeii SöaunimoIIberbraud) bon 
6776 Sonnen, im Sabre 1903 maren 76 Spinnereien borfjanbcit mit 
einer ©pitibefjafil bon 1 290 347 unb einem Siaunimollbcrbraud) bon 
170 000 Sonnen. Ser SBert ber in Sapan bergeftelften ©emebe mirb 
für 1886 auf 17,8 Millionen Den, für 1901 auf 153,5, für 1903 auf 
138,1 SRillionen Den angegeben. Siefe alterbingS erftaunlidje ©nt* 
mieftung fommt im Sfiifjenfjanbel Japans in folgenbem Umfdbmung 


zum vluSbrua: 

1888 

(in 1000 De") 
1902 

1908 

l£iniuf)t bon !Kot)6(umiiooUe (eniförnt) . 

1652 

78 780 

68 207 

* * »Snumloollgaru 

. 13 612 

1 748 

766 

Sluofubv Bon Sömunluotlflnrn .... 

— 

19 902 

31419 


Sn meltbem SWafee fidj bie japanifdje Snbuftrie in ihrer ©efarnt* 
beit bie ted)nifd)en Hilfsmittel ber europäifdjen Snbuftrie aneignet. 
Zeigt bie Satfadje, bafe bie in ben ^Betrieben mit Sampf« unb SBaffer« 
fraft arbeitenben Sßferbefräfte bon 61 252 im Sabre 1895 auf 
102 797 im Sabre 1903 bermebrt morben finb. 
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Süor allem aber finb berblüffeitb Die gortfdjritte, Welche bie fapi* 
taliftifdje ©rganifation ber Weltlichen Sauber toäbrenb be§ Ickten 
Sabr8ebntg in Sapau gemalt bat. $ic ©efamtjapl ber GrWcrbg* 
gefeüfd)aften (ülftiengefellfcbaften, Kommanbitgefellfcbaften unb @e* 
noffenfdjaften) betrug im Sabre 1894 2844 mit einem nominellen 
©runbfapital bon 245 SWiüionen J)en; big 311m Sabre 1903 ift bie 
3abl ber ©efellfcbaften auf 9218 mit einem Utominalfapital bon 1253 
SWiDionen ?)en, bon bem 888 SKiQioncti cingejablt waren, geftiegen. 
;£ie ^auptaunabme fällt auf bie Sabre unmittelbar nach bem djine* 
fifeben Krieg; im Sabre 1896 ift ba§ Kapital ber fämtlidjen big 
babin borbanbenen GJefeUfdjaften burdj Uteugrünbungen unb Kapital* 
erböbungen meljr alg berboppelt worben. Gg fällt fdjwer, nicht an 
bie ©riinbunggperiobe in 2>eutf<blanb nad) bem franjöfifcben Kriege 
äu benfen. SBic hier, fo ift aud) in Sapait ber JRiidfdjlag ben Über* 
treibungen ber ©rünberjeit auf bem guß gefolgt. 3ablreicbe neu* 
gegrünbete QSefcHfcEiaftcn brachen in fiirsefter griff wieber jufammen 
unb bie übrigen batten 3 um großen Steil febwer um ibre Gjiftenj ju 
fämpfen. SCie oben mitgeteilten ißrobuftiongaiffern seigen jebod), 
baß bie Krifig bie gewaltige Gjpanfioti ber japanifeben 33oIfgWirt* 
febaft nidjt bat surüdbaltcn fönnen. 

SBie bie gewerbliche Sßrobuftion, fo haben aud) ber innere 33er* 
febr, bie 3d)iffabrt unb ber $anbel Sapang ficb febr erbeblicb aug* 
gebebnt. S5ie ©trerfenlänge ber Gifcnbabncn ift bon 2251 km int 
Sabre 1890/91 auf 7233 km im Sabre 1903/04 gebracht worben; bie 
3abl ber beförberten Dieifenben ift in berfelben 3eit bon 22,8 auf 
113,9 Millionen, bie Stetige ber beförberten ©iitcr bon 1 760 000 auf 
17 761 000 Tonnen geftiegen. ®ic gan 3 befonberg beaebtengwerte 
33ergrößerung unb Guropäificrung ber japanifeben $anbelgmarine 
wirb burd) folgenbe 3 a blen iHuftricrt: 


Tanipffdjiffe 


Scßclfdjtf fc 
curop. ©auort 


Sfdjunlen 




Tonnen* 

gcbolt 


Tonnen* 

geball 

Strahl 

Tonnen* 

gebalt 

188«. . . 

. . . 460 

100112 

088 

60 328 

16 757 

2 786 818 

1895 . . . 

. . . 827 

341 369 

702 

44 794 

17 360 

2 960 887 

1901 .. . 

. . . 1395 

588 532 

4020 

336 528 

18264 

2 382 275 

1904 . . . 

. . . 176« 

797 874 

3944 

329 234 

19 827 

2 376 704 
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®tc japanifdje Regierung f>at burd) bie ©elbährung bon ©diiffS» 
bau- linb ©dhiffahrtSprämien inSbefonbere bie SBennehrung bcr großen 
Cjcanbaiiipfcr begünftigt, bie im Kriegsfälle als ßilfsfreujer unb 
StranSportfdjiffe Sßerlucnbung finbeit fönnen. 

3unt ©djliife noch einige 9(ngabcn über ben auStnärtigen $anbcl. 

©teilt mau hier bie 3ahlen bcr Satire 1882 unb 1903 gegenüber, 
io erhält man für bie Ginfuhr eine 3wiahiiie bon 29 auf 317 SSiillio» 
neu Den, für bie SluSfuhr eine 3wi'ahiae bon 38 auf 290 SftiUioneu 
Den. ®ic Steigerung ift, mic bie folgenbe Sahlenreihc geigt, befon» 
berS ftarf bom Sal)re 1894 an. 



Äu§fuhr 

SRt 1 1 1 0 1 
(Anfuhr 

c n De» 

Überfchufl bev 
Äitöfuhr | Ginfuhr 

1882 

88 

29 

9 



1893 

90 

88 

2 

— 

1894 

118 

117 

__ 

4 

1895 

136 

129 

7 

— 

1890 

118 

172 

— 

54 

1897 

108 

219 

— 

56 

1898 

166 

278 

— 

112 

1899 

215 

220 

— 

5 

1900 

204 

287 

— 

83 

1901 

252 

250 

— 

4 

1902 

258 

272 

— 

14 

1908 ...... 

290 

317 


27 


äöaS bie ©efamtentoidlung bes japanifchcn SlufeeuhanbclS an» 
langt, fo mujj — mic bei allen äBertangaben in iapanifdjem ©elbe 
— ftets ber Umftanb in Söetradjt gejogen toerben, bafj bcr fapanifdje 
Den in ben lebten S a h r Jchnten eine fcl)v erhebliche Gntioertung 
gegenüber bem ©elbe ber ©olblbährutigSlänber erfahren hat. Korre» 
fponbierenb mit biefer Gntluertung finb in SaDan bie ißreife für bie 
tbidjtigften Ginfuhr» unb SluSfuhrloaren fchr erheblid) geftiegen, teil» 
toeife auf baS üCoppelte unb mehr, ©o ift ber fßreiS bcS SteifcS bon 
4,71 Den per Kofu im Sah re 1887 auf 11,47 Den im Sah re 1901 unb 
13,68 Den im Sahrc 1903 in bie $öhe gegangen. 2>er ißreiS ber 
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SrnportbaummoIIe ift in berfclben Qeit non 16,64 gen pro 100 Situ*) 
auf 25,74 unb 26,75 gen, ber $reiS be§ importierten Sauuimofl* 
garnS üoit 30,83 gen per 100 $in auf 54,48 unb 55,70 gen geftiegen, 
mäßrenb auf bem SBeltmarft bie greife Pon Saumtootle unb Saum* 
tooQgarit nidjt unerßeblicß äurüdgegangen finb. 2lud) bie SlrbeitS* 
Iöbne in fianbmirtfdjaft unb ©cmerbe finb in bem bejeidßnetcn 3cit* 
raum im großen Stotrcßßßnitt minbeftenS auf bas Stoppelte gefticgen. 
6iit großer Seil bcr 3utiaßme in bem japauifcßcit 2tußenßanbel, toie 
fie fidj in ben SBertangaben in gen auSbriidt, fommt alfo auf $cd)* 
nung ber Gntmertung beS japanifcßeu ©elbeS, bie fid) aümäßlid) in 
einer Steigerung bcr unb öößne burdjgefeßt ßat. Igmmerßin 

ift baS, maS aud) und) biefeni Stbfcßlag an 3uroadßS Pcrbleibt, nocß er* 
ftaunlid) genug. 

Sou nod) größerem §ntereffe als bie 3unaßme beS ©efamt* 
ßanbelS ift jeboeß bie bon ber 3eit beS d)inefifd)*japanifd)en Krieges 
an eiugetretene Serfcßiebnng in ber ^anbelSbilanä. $ie 3^it beS 
rußigen mirtfdßaftlidjen unb ßnanjieHen BrortfcßrittS in ben Saßren 
1881 bis 1893 ßatte regelmäßige StuSfußrüberfdjiiffc gebraeßt, bie im 
Saßre 1892 ben SBert bon 20 SRiQionen gen naßeju erreießten. 23om 
Saßre 1896 an bagegen iibermiegt ftänbig bie ßinfußr, jeitmeife um 
Summen, bie für japanifeße Serßältniffe feßr beträdjtlidj finb. 
Storin fommt jum SttuSbrud, baß $topon auS eigener Äraft ben loirt* 
fcßaftlitßen unb finanziellen Slnforberungeu jener ^aßre nießt ge* 
loadjfen mar. @benfo mic ber Staat fid) jum 3toed ber Ütufbringuug 
ber SDMttel für feine gcmaltigcn Lüftungen an ben Sonboner ©elb* 
marft toenben mußte, cbenfo toar bie japanifeße Solfsmirtfdjaft außer* 
ftanbe, bie für bie 'Jteorganifation bon Sßeßrfraft unb SSoIfsroirtfdjaft 
erforberlicßen ©egenftänbe felbft im gangen Umfang ßerjufteHen 
ober ben Seil, ber auS bem SfuSlanbe bezogen toerben mußte, mit 
SfuSfußrmareu zu bejaßlen. Sotoeit baS Ertragnis ber im SfuSlanb 
aufgenommenen Stnleißen zur Segaßlung ber äßeßreinfußr, bie fid) 
bon 1896 bis 1903 auf inSgefamt 355 3Jtillioncu gen belief, nießt 
auSreicßtc, mußte entmeber Grbelmctall abfließen ober ber flrebit 
beS ätuSlanbeS aud) bou ben pribaten Unternehmungen in Stnfprucß 
genommen merben. So erflären fitß aus ber gemaltigen STnfpannung 

*) 1 Min = 0,6 kg. 
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ber ©taatsfinanaen unb ber aSolfsroirtjcfjaft SapanS bie Schmierig» 
feiten, mit benen bie Erhaltung einer foliben Sunbierung ber neu« 
bcgrünbctcu ©olbmäbrung ju fämpfen batte, ©o erflärt cä fief) 
ferner, bafe bie Japaner fid) im Saufe ber lebten Sabre genötigt 
faben, mit ihrer 3urücfbaltung gegenüber bem fremben Kapital 
einigermaßen au brechen. äfur in ber allererften 3<ül br§ neuen 
©pftemS unb ber intenfiöen Skrübrung mit ber europäifeben Kultur 
batte Sapati Sfnleiben auf bem englifeben ÜDtarfte aufgenommen; 
fpäter bagegen fudjte man fid) bon bem auSlänbifdjen Kapital in bem 
Sftafse unabhängig au halten, baf} für Srembe ber Grtoerb bon Stfticn 
bon eifenbabngefellfcbaften, Söanfen, inbuftrieHen Unternehmungen 
ufio. berboten mürbe. Sie in ben lebten Sabren bcS 19. SabrbunbertS 
auS ben eben angebeuteten ©rünben berborgegangene ©clbfnapp* 
beit, berbunbeit mit ber ©efäbrbung ber ©olbmäbrung, bat nicht nur 
ben japanifdjen ©taat aur STufnabme ber ©terlinganleibe bon 1899 
unb ber Weiteren Stnleibe bon 1902 in Sonbon genötigt, fonbern auch 
au einer teilPoeifen Sttufbebung be§ äkrbotS ber Übertragung bon 
älftien jnpanifdfer Unternehmungen an SluSlänber geführt. 

Sie äkrgleidjung biefer ©ntmicflung SapanS in ben lebten 
Sabren bor bem Kriege mit berjenigen SFlufslanbS ift außerorbentlidj 
intereffant. äBäbrenb Sfufelanb bis unmittelbar bor bem SiriegSauS* 
brudb ungeftört an ber fortfdjreitenben ifonfolibicrung feiner Sinana* 
berhältniffe arbeitete, toäbrenb bie ruffifdbe SBolfSmirtfdjaft im groben 
Surcbfcbnitt, bie Seiten ber inbufirieHen flrifen unb ber SKifeernten 
mit eingerechnet, einen SluSfubrüberfdjufe abmarf, ber für bie 3k* 
gleidjung feiner SahlungSbcrpflidjtungen an ba§ SluSlanb mehr als 
auSreidjenb mar, mäbrcnb cS 3fufetanb inSbefonbere gelungen ift, aur 
Sicherung feiner äBäbrung unb als ebentueüc $riegSreferbe einen 
getoaltigen ©olbbeftanb anaufammeln unb au erhalten, bat Sapan 
für bie Surchfübrung feines StüftungSprogrammS unb für bie 9luS* 
ftattuug feiner Snbuftrie feine finanaieüen unb mirtfcbaftlichen Äräfte 
bereits feit fahren gaiia aufferorbentlid) angefpannt; eS bat fich ge* 
nötigt gefeben, feine äkrfdjulbung, namentlich feine äkrfdjulbung an 
baS äuSlanb, beträchtlich a» fteigern unb bie ©runblage feines llre* 
bitS, feine äBäbrung, einer ftarfen äklaftungSprobe auSaufefcen. $ura: 
für Sapan bat ber firteg in finanaieller Skaiebung nicht erft im f?e* 
bruar 1904, fonbern fdjon einige Sabre früher begonnen. 
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Dorbraerhung. 


ie SBcge, auf bcnen ein moberner Staat bk* fiir bie SCnrd}- 
fiibrung eines ÄriegeS crforberlidjen bittet bercitftellen 
fann, finb im mefcntlicben foigenbe: 

Bunnrfjft Derftcijt es fid) bon felbft, bafe bie ctma botbanbenen 
freien töeftänbc ber StaatSfaffe unb berfiigbaren Sonbä fiir bie 
kriegsauSgaben in Wnfprud) genommen merben. 

ferner fommt in 99ctrar£)t eine Anbetung bei äBirifdjaftSplanb 
fiir ben Staatshaushalt, fei eS, bafj burcE) Erhöhung ber Steuerung 
unb (Jrfdjlicfeung neuer ©innabmequeHen ber StnatSfaffc neue 
2J?itteI fiir beit firieg ptgefiibrt toerben, fei e§, bafe burefe Suritöf* 
fteDung bon uiefet bänglichen äufmenbungen ein Steil ber im SJnbget 
fiir anbere 3»edc beftimmten SWittel fiir ben $rieg frei gernadit 
wirb. 


25a jebodj bie enormen Soifen eiueö moberneu Krieges unmöglich 
aus oorfeanbenen 58eftänben unb laufenben ßinnafemen boH gcbccft 
merben fönnen, toirb bie Snanfprucbnabme beä ßrebitS jur 9totmen> 
bigfeit, 5fn allen neueren Kriegen haben bie beteiligten Staaten fidf 
genötigt gefefeen, mit ber STuSgabc »crsinälidier Sdnilbberfcfereibungen 
an ben ©elbmarft beranjutreten, unb jmar meift nidfet nur an ben 
©elbmarft bei eigenen üanbeS, fonbern an ben fogenannten „inter* 
nationalen ©elbmarft"; fogar ba§ fapitalreicbe gnglanb, ba§ al§ 
baS $crj bes internationalen ©elbmarfteS gilt, bat e£ mäbrenb bei 
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SurenfriegeS uni» ber dfjincfifdöcn äSirren im Öahrc 1900 für rötlicf) 
flcljalten, fidj mit einem £eil feines KrebitbegetjrS an bie SSereinigten 
Staaten ju tnenben. 

Sieben ber Aufnahme t»on Slnleiljen im cigcntlirfjcn ©init 
(„öffentlichen STnleiljen") ift Bon befonberer SBidjtigfeit bie $nan« 
fprudjnahmc beS KrebitS bcr groben Siotenbanfcn, bie einmal in 
ihren <$onbS für bie Stoteneinlöfung rcgelmäbig über grobe SBcftänbe 
Bon SKetaUgelb Berfiigcn, anberfeitS auf ©rutib ihres StotenretfjteS 
imftanbe finb, in gorm Bon SBanfnotcn bem Staate fofort erhebliche 
Summen jur SBerfügung ju ftellen. Stahe Bcrtoanbt bamit ift bie 
2lu8gabe Bon Sßapiergelb burch ben Staat felbft. XaS 3uriicfgreifcn 
auf bie SBarbeftcinbe einer groben Sßotenbanf unb auf beren Stotcn« 
auSgabe fotoie bie 2luSgabc Bon ißapicrgelb ift Bon einer fo einlcuch* 
tenben SSequemlidjfeit, bah biefeS SPiittel feit bem STuffommen pa« 
pierner (Mbacidjen unb ber ©ntftefjung ber groben Stotenbanfen im 
Kriegsfälle ftetS in grobem Umfang, meift fogar an erfter Stelle, in 
SBeioegung gefeht tnorben ift. @S hat bie 9Jiünaberf<bIed)terung, ju 
ber bie Staaten früher in Srinananötcn gegriffen haben, abgelöft; 
aber baS neue fWittcl ift, tnenn eS nidjt mit bcr äuherften SSorfidit ge« 
hanbhabt toirb, nicht ininber eine ©clbBerfdjledjterung, toic bie früher 
geübte Slusprägung beS SFtetallgelbeS mit einem geringeren 2fein« 
gehalt: $ie SBerringerung ber Sarbccfung bei bcr gleichaeitigen (Sr= 
toeiterung ber ißapierairfulatiou (teilt bie GinlöSbarfeit ber papiernen 
Umlaufsmittel unb bamit bie Slufredjterbaltung ber SSaluta, biefer 
©runblage beS StaatSfrebitS, in Srage. 2?arin liegt bie grobe Q5e« 
fahr biefeS bequemften IDJittelS bcr öelbbcfdjaffung. 8tufelanb unb 
3apatt haben in ihrer finanaicllen Sßergangcnljeit beibe bie fdjtoeren 
Stadjteilc ber spapiertoährnng am eigenen 2eibe gefpiirt unb unter 
groben Opfern baS in früheren 3eitcn bireft unb burch banfmäfcigc 
Vermittlung auSgcgebene ißapiergclb toieber befeitigt. GJIeidjtoohl 
ift nicht baran an benfen, bah bie Snanfprudjnabnte beS SDtetall« 
beftanbeS ber groben 3entralbanfen unb bcr Stotenpreffc als SWittcl 
ber ©elbbefchaffung in KricgSaeiten auSgefchaltet toerben toirb. 2)enn 
einmal ift bie üfntoenbung biefeS SDtittcIS innerhalb getniffer QSrenaen 
möglich, ohne bah bie gefdjilbcrten ©efaljren heraufbefd)tnorcn tnerben; 
innerhalb biefer ©rettaen, für beren Slbmeffung eS ein untrügliches 
Kriterium aHerbingS nidjt gibt, toirb fein Staat auf bie groben Vor» 
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teile ber Snanfprudinahme einer Stotenbanf ober ber ißapiergelbauS- 
gäbe, auf bie ßeicfjtigfeit, SBiDigfeit unb Promptheit ber @elb= 
befdhaffung, berjicfjten moltcn, umfomeniger, je gröfjer bie Schmierig« 
feiten, je ungünftiger bie 33ebingungen unb je gröfeer ber Seitberluft 
bei ber Sfufnahme bon Anleihen auf betn (Mbmarfte ift. Sfufeerbem 
aber gilt audj hier bie SBahrheit, bafs bie 9tot ©ifen bricht: loettn bie 
übrigen ÜWittel ber @elbbefcf)affiing nicht mehr auSreichen, bann mufe 
fchliefeiid) audj bie mctallifche SBährung ber ©rhaltung beS Staates 
geopfert locrben. 

Sn ber jlocdfinäfeigen Kombination ber berfdjiebetien Drittel ber 
©elbbefdjaffung, in ber Hntoenbung eines jeben einzelnen jur ridj* 
tigen Sei* unb im ridjtigen Umfang, liegt bie Kunft ber finanziellen 
Kriegführung. Sn ben folgenben Ausführungen foHen nadj biefen 
©cfidjtSpunften bie bon Sffufelanb unb Sapan burd)gefü!jrtcn finan* 
aiellen KriegSmafjnah’men bargeftellt merben. 


I. Kufilanl). 

1. ÄIIftemetucB über bie ftnanjteUe Huftlattfr* 

unb bie bub^etäre BeftanMutig bec Sriegsftnanien. 

SDie finanzielle Situation SRufjIanbS ju Söeginn beS Krieges 
mar — mie furz toiebcrbolt ioerben möge — in ihren miebtigften 
3ügett folgenbe: 

U)er freie Parbeftanb ber 9teid)Srentei bezifferte fid) nad) ben S8e« 
rcdinungen be§ OrinanzminiftcrS für ben 1. Snnuar 1904 auf 312 
©Mionen ©übel. ®aS SBubget für 1904 fah an orbentlidjen SfuS* 
gaben 1966,5 ©Mionen, an aufcerorbentlichen Ausgaben, bie nahezu 
auSfdjliefsIidj für ©ifenbahnzmeefe beftimmt maren, 212,2 ©Mionen, 
aufammen 2178,7 ©Mionen SFiubel Ausgaben bor. Sßon biefen maren 
1982,9 ©Mionen burch bie orbentlidjen ©innahmen unb ben ©rtrag 
auS bet emigen ©inlage bei ber ©cid)Sbanf gebedt, mährenb ber 
fehlenbe iöetrag bon 195,8 ©Mionen ©übel auf ben freien Seftanb 
ber DtcidjSrentei angemiefen mürbe, ber fid) baburdj auf etma 116 
©Mionen berringert hätte. 
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$ie StaatSfdjuIb begiffertc fiel) Slnfang 1904 auf 6636 SDtillionen 
SRubel; fie balle fid) im Saufe ber lebtbergangenen Sabre »tut lang« 
fam unb in beträchtlich geringerem Umfange als ba§ ibr gegenüber« 
ftebenbe probufttoe StaatSbermögen Bermebrt. 

$cr ©olbbeftanb ber 9Jeid)§banf unb ber fRcicbSrentei mirb für 
©nbe 1903 auf 1058 SDlillioncn fftubel angegeben. S5ie ruffifdje SReidfS« 
banf allein berfügte am 1./14. Sanuar 1904 über einen Waffen« 
beftaub in ©olb bon 732,9 SNiHionen fftubel unb über 169,1 SD?iHio= 
nen 9tubel in ©olbmccbfeln unb ©olbgutbaben im SfuSlanb,*) gu« 
fam men alfo über 902,0 2J?iüioncn SRubel in ©olb unb jebergeit reali« 
fierbaren ©olbforberungen. Sbr ^Notenumlauf belief fid) an bem« 
felben Sage auf nur 578,7 3Jtillionen 9tubel; er mar alfo mit eltoa 
156 ißrogent bnrd) ©olb gebedt, unb bic Söanf bäüe ihre SNotenauS« 
gäbe auf ©ruitb ber gefcplicben 33orfdjriften, bie ibr bie StuSgabe bon 
SBanfnoten bis gur Höbe bon 300 äNiüionen fftubel über ihren ©olb« 
borrat hinaus geftatten, bi© auf etma 1200 SWiUioncn SRubcl, alio 
unt etma 625 3NiHionen Stubel, auSbeljncn fönnen. ®ie täglich rücf* 
gabibaren öffenllitben ©utbaben bei ber 23anf fteHten ficb auf 635,1 
Millionen Siubcl. 

®ie Höbe beS ohne loeitereS für ßriegSgmede berfügbaren freien 
SBarbeftanbeS ber 9teid)8rentei unb ber beträchtliche ©olbborrat ber 
ruffifdjen SieidjSbanf gaben Sftufjlanb bon bornbetein eine giinftige 
IfJofition. Sreilid) bat bie ruffifdje fjinangbcrmaltung febon in ben 
erften STnfängen beS ÄriegeS erflärt, bafj fie nicht gemillt fei, ohne 
gmingenbe SNotloenbigfeit auf bie Hilfsmittel ber föanf, bon bereu 
Siquibität unb 3abIungSfäbigfeit bie Stabilität ber iBaluta abbängt, 
gurüefgugreifen. 3)ie freien Söeftänbe beS 9tcid)SfdjabeS fonnten burd) 
bie 3urürffteHung bon 9fuSgaben, namentlich bon aufeerorbentlidjen 
SfuSgabcn für nicht unbebingt bringlichc öffentliche Arbeiten, erhöbt 
roerben. dagegen bat fidi bie ruffifche Regierung in ?l »betracht ber 

*) 'Sei ber Seredpmug biefea Setrngco finb hier, ebenfo lote in ber 
folgenbcit $>arftellung, bie im Umlauf bcfinblitfieu ©olbmcdifel auf ba-5 äu§« 
lanb. an* bencu bie Saul felbft gut Gablung Derpflidjtet ifi (Cßaffibpoften 
„Traites sur l’etranger“) in ftbrcdimmg gebradit; am 1./18. Januar 1904 De- 
trugen bic ©olbgutbaben im SluSlaub 100,(3 OTiUicmcn fRubet, bic im fflcfiu 
ber Sant 6efinblid)cn ©olbmcdifel auf baö Üluölanb 8,2 Millionen, bic im 
Umlauf bcfiublidien ©olbmcdifel auf bao 9tuölanb, and benen bie Sauf bcr= 
Pfliditet mar. 5,7 Millionen SRubel. 

$tIffctl(S. öttt ün rufft(<bim><uiifd)<n Äritflc y 
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an unb für fid) fcfjon beträdjtlidjen ©teuerlaft unb im $inblicf auf bic 
faum iiberhntnbene mirtfd)aftlid)e Krifi! erft in einem borgeriidten 
Stabium be! Krieg! ju ©teuererhöhungen cntfd&Ioffen. Sriir bie 
Unterbringung bon Sfnleifien, inSbefonbere im SfuÜattbe, holle bie 
Söefcftigung be! ruffifdjen ©taaüfrebit! mährcnb ber borau!« 
gegangenen U/, Öabraefmte einen giinftigen Söoben gefcbaffen. 

ffia! bic formelle ©efjanblung ber Krieg!au!gaben anlangt, fo 
tjat bic ntffifdje Srinanabertoaltung für biefe feinen befonberen ©tat 
aufgeftellt; toeber tourbe ba! bereit! fcftgefefcte 33ubget für 1904 
burd) einen Krieg!etat ergänjt, noch tmtrben in bem mäljrenb ber 
Tauer be! Krieg! aufgeftellten Subget für 1905 bie Krieg!au!gaben 
unb bic für biefe erforberlidjen Tedung!mittcl beriidfid)tigt. ©8 
mürbe bielmebr, mie ber 58ubgetbericf)t beS ruffifdjen Sfinanaminifier! 
für 1905 bertmrbcbt, bei ber bubgetärcn Söebanblung be8 Krieg! nad) 
einem ©cfeb born 26. gebruar 1890 bcrfabren, nach bem „in bie 
orbentlidjeit ginanaanfdjlägc, faH§ fie j U SriegSjeiten angefertigt 
merben, bie Slu!gaben aum Unterhalt beS $eere! nad) beffen bei ber 
SBerneffung beS ©tat! be! 33oriabre! augrunbe gelegten ißräfena“ 
ftanbe eingeftellt merben füllen, mäbrenb bie 2tu!gaben für beu 
Unterhalt ber mobilifierten $eere!teile, fomie überhaupt für fämt> 
Ii<f>e burdh bie KriegÜage bebingten ©rforberniffe au! cjtraorbinären 
aufjeretat!mäfjigen Sumenbungert ju beden finb." Ter ermähnte 
SBubgetberidjt madjt barauf aufmerffam, baf? auch im ruffifdj-Hir= 
fifdjen S¥rieg nach ähnlichen ©runbfäfcen berfahren morben ift, unb 
er fügt hinju: „Tie ©rfüHung ber burdjau! rationellen ©efehe!- 
beftimmung, bah im 93ubget feine anherorbentlidjen Krieg!au!gaben 
aufgcführt merben füllen, bie fid) ihrem SBefcn nadh aiffernmäfeig 
auch nidjt normieren Iaffen, bebeutet feine!meg!, bah biefe 2ln!gaben 
nicht borgcfehen morben finb. §m ©egenteil, in Krieg!aeiten befteljt 
bic fiauptforge be! fjinanaininifter! in bem 2lu!finbigmadjcn bon 
Kitteln aur Sühmng be! Krieg!." — $m ©egenfat} a« ber 2luf« 
machung ber $au!balt! >58oranfd)läge merben jebodj bie für 
ben Krieg geleiftetcn SfuSgaben unb bic au ihrer Tecfung befdjafften 
Kittel in ben $au!halt! *Überfichtcn, unb a'bar fdjon in ben 
borläufigen Kaffcnabfcbliiffen, bon benen berjenige für 1904 bereit! 
borliegt, eingeljcnb nadjgetoiefen.*) 

*) Aber bic Strt ber Stnloeifung ber Striegsfrcbite macht ber S8ubget= 
beriet)! be! ginanjminifter! für 1905 folgcnbc iWtitcihnigcn : „SRit bem Beginn 
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2. freie Bejfanb ber Keidjeveniei unb feine 
(£rljöl|tmft burdj Huepabcberdiränkunßen. 

Sie erftc SWafgnciljnte, toeldEjc bic ruffifdjc Srinangbertüaltung jur 
©eefung ber ßriegSerforberniffe ergriff, beftanb barin, helfe fie ben 
freien Söeftonb ber Steidjärentei fiir bie SriegSauSgaben gur SBet» 
fiigung ftellte unb bafe fie burd) eine narfjträglidbc ftnbcrung be§ 
Bubget§ fiir 1904 bicfeit Söcftanb erf)öl)tc. ©tefe 3RafenaI)tnc imirbe in 
einer SDiitteilung be§ „fRegierungSboten" folgenbermofecn erläutert: 

ber geinbfeligfeiten werben bem Sricg«* unb Btarincreffort, außer bcti 
orbentlidjen Srcbiten gmn Unterhalt ber Stnnee unb ber glottc und] iljrem 
griebensitanbe , eptraorbinäre außeretatsmäßige SnWcifungen gu beit burd) 
ben Siricg bcröorgcrufenen Ausgaben gewährt. Sie gong bcfoitberc ©ringlidp 
feit bietcr Don biefen Ausgaben erforbert bic fdjleunigftc Bewilligung 
bcrfclbcn, unb baber Werben bic nufjcrorbentlid)eu Strebitc für bic Gr* 
forberniffe ber äriegSgeit in ('icnmtibcit beb am 20. gebruar 1890 Allcrl)üd)ft 
beftatigten Reglements nidjt in ber allgemein geltcnben Orbnung uart) twrber-- 
gegangener Beprüfung im RcidjSrat bewilligt, fonbern burd) Allerhödjft gu 
beftätigenbe Bictnoriale einer befonberen flonfereng, bie unter bem ©orfiß bco 
©räfibenten be« ©epartcmentS ber Staatsölonomic beim Reid)«rat au-i bem 
firiegSntinifter, bem ginangminifter, bem ReidjMontroHeur unb bem ©erwefer 
beb SRarineminifteriumS befteht. gn ben fimnben biefer Sionfereng fongentriert 
fid) aud) bic ©epriifung ber Angelegenheiten betreffs OberWeifung Bon Bütteln 
gu aufeerorbentlidjen Ausgaben an 3>bilrci)ortb wäljrenb ber SlriegSgeit, wie 
g. 9. gur ©erftärfung ber ©ransportfähigfeit ber ©fenbahnen, gur llntcrftüßung 
ber 2anbfd)aften, in betreff ber gilrforge für bie gamilien ber gum ©ienft 
einbenifenen 9teferue4lntcrmilitärS unb gmtbwebrmänncr u. bgl. Bad) bem er* 
wähnten Reglement Wirb ber crftmalige nufjerorbcntliri)cftrebit gu Supplementär« 
aubgaben fiit ben llnterbali ber Armee über ben orbcntlidtcn Bebarf hinaus 
auf eine »icrmonatlidte griff, fawic aud) gu anbcrit, für bie näcbfte 3cit Poraus* 
gufcljcnbcn unb burd) ben Slricg Ucrnnlafiten Aufwölbungen bau ber befonberen 
Sonfereng bewilligt, hierauf finb itad) (£rfd)öpfung ber bewilligtcu Büttel 
Weitere RadttrngSfrebitc burd) bie beionbere Sionfereitg gu crwirlen. ©aneben 
geftattet bas gcltenbc Reglement bic ©erabfolgung boit Summen aus ben 
Barmitteln ber Reidtsrentci ol)ne borljergcfjcnbe ©Öffnung non Mrcbiten gu 
bem gwed, baS £>ecr bei ber SRobilifierung auf ben ftriegöfufe gu bringen, 
fowie gu foldicit ©trnauSgnben, wcld)e in einigen gälten auf ©erlangen ber 
oberen Heerführer auf bem $triegsfd)auplnbe gu Iciften finb unb nidit bis gur 
Anweifung ber Slrcbite atifgefd)obcn Werben fönnen. gebodj bilben bic frebit* 
lofen Ausgasungen nur einen geringen ©eil ber (hefamtfummc bcS aufjer« 
orbentlidjcn firicgSaufmanbeS unb bauern gubem nur eine febr furge geit, 
ba fie nadt ihrer Sflnrftctlung in »ollem Betrage burd) Anweifung ber ent» 
tpredjenbcu Mrcbitc fcitenS ber befonberen ifonfereng geregelt werben." 

6 * 
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68 fei fiir 3 medmäfjig befunben morben, borläufig für bie SlriegS« 
3 toecfe ben freien Scftanb ber SReidjärentei 311 r Verfügung 311 fteHen, 
o^ne auf anberc Quellen aurücfjugreifen, aufjerbem aber burd) 
Streichungen im SBubget für 1904, befonberä in ben StuSgaben ber 
3ibiIreffort§, bie STJittel ber [Reidjärentei 311 bergröfeern. Ginc 
Spesialfonferens habe Sorfdjläge au 8 gcarbeitet, bie nad) ber S9iKi» 
gung burdj bie SKinifter im 5Reidj§rat geprüft unb am 6./19. 3 Rär 3 
bom ftaifer fanftioniert morben feien. $er leitenbe ©cbanfe bei ber 
Ginfdjränfung ber 3tu8gaben fei gemefen, biefelben au§fdjlief}li(h auf 
neue Unternehmungen unb URafjnahmen 3 U erftrecfen, bie ohne Stö« 
rung beS gemöbniidjcn ©ange§ be§ öffentlidjen SebenS unb ohne bie 
Serlefcung irgcnbmeldjer [RedjtSanfpriidje unterlaffen merben tonnten. 

2)ie ©efamtfumme ber Streichungen begiffert fid) auf 134,4 
ERillionen [Rubel; babon entfallen auf bie bereits in ben Sorjaljren 
cröffneten $rebite 18,9 SKiDionen, auf ba§ Subget bon 1904 fommen 
115,5 [Millionen [Rubel. ®ie roidjtigftcn Streichungen bejiehen fid) 
auf Gifenbabnbauten, bei benen ein Setrag bon 55 [Millionen [Rubel 
bon ben urfbrünglidj borgcfehenen SIu§gaben abgefefct toorben ift. 
®ie $rebite für Serftärfung unb Serbeffcrung ber Gifenbafjnen, Ser« 
nichrung ber Setricb§fabitalien unb für Sefdjaffung bon fßerfonen« 
mögen ufm. murbett um 20 [Millionen [Rubel eingefchränft. $ic StuS« 
gaben für SBaffermege, $anbel§* unb $rieg§häfen unb Strafeenban 
erfuhren eine Mcbuftion um 27 [Millionen, bie StuSgaben für ba§ 
S ran n ttoci nrn 0 ti oj>o I mürben um 14,4 [Millionen [Rubel hcrabgefefct. 
2)er 9feft bon etma 18 [Millionen berteilte fich auf berfdjiebenc 8 ionb 8 
3 iir Grridjtung unb 31 cm Slnfauf bon ©ebäuben, 311 Darlehen, Sub« 
bentionen ufm. Son ben baS Subget für 1904 betreffenben Strei» 
djungen famen etma 60 [Millionen [Rubel auf bie orbentlidjen unb 
etma 55,5 [Millionen [Rubel auf bie aufterorbentlidjen 3lu§gabcn. $*n 
SSerhäItni§ 3 ahIen betrugen biefc 2 lu§gabefür 3 ungen für ba§ ©cfamt« 
bubget 5,3 präsent, für bie orbentlidhen 2lu§gaben 3 lßro 3 ent, 
für bie aufjcroröentlidjen SfuSgaben 26 [ßro 3 ent. SRadj Über« 
tragung ber Summe bon 2,8 [Millionen [Rubel für Unterneh- 
mungen, bie in Serbinbung mit ber fibirifdjen Sahn ftehen, bon bem 
aufecrorbentlidjen auf ben orbentlidjen Gtat ftellte fich ba§ mobifi 3 ierte 
Subget für 1904 auf 1909,2 [Millionen [Rubel an orbentlidjen 9Tu8« 
gaben, 153,9 [Millionen an aufeerorbentlidjen WuSgobeit unb 2063,1 


Digitized by Google 



I. Huglant». 85 


SKiHionen Kübel in ber GSefamtauggabe. Slurf) nad) ben borgenotn* 
menen ßiirjungen blieben bie fiir 1904 augefehten orbentlidjen Slus* 
gaben nod) um 29 Ktillionen Kübel höbet alg biejenigen beg Sin* 
fcblagg für 1903. 

Slbgefeljen non biefen Veränbcruugen bes VubgetS mürbe eine 
meiterc Vermehrung beg Vcftanbeg ber Kcidjgrentei bemirft burd) 
®erabfefcung ber jum Unterhalt beg Saifetltdjen $ofe§ auggemor* 
fenen Summe um 1 Ktillion Kübel, burd) 3 l| loeifung bon 2,9 SKitlio* 
nen Kübel ju Saften beg Slpauagebebartementg unb burdj 3utoei» 
fung bon 10 Ktillioncn Kübel aug freigemorbenen Keftfrebiten 
früherer §ahre. SDaburd) erhöht fid) ber bem freien Veftanb ber 
Keich§rentei jumachfcnbc Vctrag bon 134,4 auf 148,3 SKiQtonen 
Kübel. 

8 « ähnlichen SKafjuahmeu hot Kufelanb bisher in ftriegSjeiten 
ftetS gegriffen. So mürbe 3 . V. im S Q hee 1812 angeorbnet, bafs alle 
öffcntlidjen Vauten unb alle Ärcbitgemährung an Vribatc unter* 
bleiben foHten. Slud) ber Ärimfrieg, ber tiirfifdje firieg unb autebt 
bie chinefifdjen SBirren im Saljrc 1900 hohen Stnlafj jit einer Gin* 
fdjränfung ber in ba§ Vubgct eingeftelltcn Sluggaben gegeben. 

Keben ber Vermehrung beg berfiigbaren ßaffenbeftanbeg ber 
KeidjSrentei um ben Vetrag ber $crabfctjung ber Sluggaben ift eine 
meitere Vermehrung baburd) eingetreten, baf) bie Slaffeuabfchlüffe für 
bag Kedjnunggjabr 1903 einen größeren Itberfdjufe ber orbentlidjen 
Ginnahmen über bie orbentlidjen Sluggaben brachten, alg bei ber 
Veredjnung beg berfiigbaren Veftanbeg ber Keidjgrentei in bem 
Vubgetbericht beg Sinanjminifterg für 1904 angefefct morben mar. 

®er Vubgetberidjt für 1904 hatte ben freien Veftanb ber Keidjg* 
rentei ju Veginn beg ^ahreg 1904 auf 312 SWitlionen Kübel berechnet; 
ber Vubgetbericht für 1905 berechnete ihn nad) ben borläufigen 
Kedjnunggergcbniffen bes ^aljrcg 1904 auf 352,4 Sftülionen Kübel, 
unb nach bem enbgültigen ßaffenabfd)lu|} für 1904 (teilte et fid) 
fchliefelicf) fogar auf 381 SKiHioncn Kübel. Von biefem Veftanb mar 
nach bem urfbrünglidjcn Vubget für 1904 bie Summe bon 195,8 
SKillionen Kübel jur Valanjierung beg Gtatg abjufehen; nachbent 
iebod) bie nad) bem Ärieggaugbrud) borgenommenen Sluggabe* 
befchränlungeit ufm. inggefamt — mie oben beredjnet — 148,3 
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Millionen Stube l ergeben batten, blieb au Saften beö freien VeftanbeS 
nur nod) ein Vetrag Don 47,5 SDiillionen SRubel au berreebnen; biefer 
erhöhte fid) aüerbingS auf ber anbern Seite um 19,5 QRiUionen 
SRubel unbodjergefebener StluSgaben (für Vcrainfung ber Kriegs» 
anleiben ufU).), fo bafj fid) für 3medc beS gtiebenSbubgetS 1904 eine 
3nanfprud)nabrne beS freien VeftanbeS um 67 SDtiQionen SRubel er» 
gibt. Ter für UriegSamedc berfügbare Veftanb ber SReidjSrentei be* 
regnete fid) alfo nach allen QRobijifationen beb VubgetS auf 314 
SPliQionen SRubel. 

So anfebnlicb biefer Vetrag (in beutfdjcm Selb etwa 678 
Sötiüioucn SIRarf) erfdjeint, fo muhte boit Oornbereiit flar fein, bafe 
ein Ärieg oon einiger Tauet mit biefen QRittcln allein nidjt geführt 
loerben fonnte. Tie Soften beb SriegeS mürben aQerbiitgS febr ber* 
f tbieben tajiert. Tie Tatfadje, bah ber Transport bon Truppen unb 
Kriegsmaterial auf getoaltige Entfernungen bin erfolgen muffte, 
mar einerfeitS geeignet, eine crbeblicbe Verteuerung ber Operationen 
berbeiaufübren, anberfeitb mürbe bon offiaiöfer Seite barauf bin* 
gemiefeit, bafj ber Stieg auf ruffifebem Territorium geführt merbc, 
unb bafj für einen nidjt unerbeblidjen Teil ber SriegSauSgaben, 
namentlich für bie Vabnfradjten, bie SRegierung felbft mieber ber 
Empfänger fei. Teilmcife lauteten bie Schälungen ber burd) bcu 
Krieg entftanbeuen QRebraufmenbungen für baS ^eer auf 1 QRiQion 
SRubel, für bie 2flotte auf V 2 SDiiQion SRubel pro Tag, moju nod) bie 
Stufmenbungcn für SDtatcrial* unb SPtunitionScrfaf) an rechnen feien, 
jo bah bie KricgSauSgabeu mit 60 äRiQionen SRubel pro QRonat niebrig 
beranfchlagt mären.*) Von anbereit Seiten mürbe baS monatliche 
SriegScrforberniS auf 80 bis 100 äRiQionen SRubel beranfchlagt.**) 
Eine Petersburger offiaiöfe QRittcilung beaifferte bie boni Veginn 
ber Sfeiubfeligfeiten bis anm 5. Slpril be)oirften SriegSauSgaben auf 
92 äRiQionen SRubel unb beranfchlagte beu bis aum §uni erforber* 
lieben Vetrag auf 200 äRiQionen.***) Stach einer meitercu äRitteilung 
im „SRegierungSboten" bom 5./18. SQuguft beaifferten fid) bis anm 
16. Stuguft bie aüen SReffortS für SriegSamcde eröffneten Srcbitc auf 
inSgefamt 2571.4 äRiQionen SRubel. 

*) RftphaSl-Georges Levy in ber „Revue des deux Mondes“. 

**) „granffurtcr 3 e ' tull fl" 00 m 17. Slpril 1904, erfte« SPlorgenblatt. 

***) ..ftconomiste Europden 1 ' bom 22. ülprii 1904. 
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$anach toiirben ftdö bie KriegSloften auf nicfjt biel mehr als 40 
SRiHionen IRubel pro 2Ronat geftellt hohen. SBir Werben fpäter 
fef>en, bafe in ber £at bie pribaten 0 d)äbuttgcn für bie crftc $älfte 
beS Kriegs bici ju fjotf) gegriffen Waren unb bafe im Sabre 1904 bie 
butchfdjnitilidjen monatlichen KriegSfoften nicfjt gang 50 äJfillionen 
SRubel betragen haben. 

3. 3>ic firtc 0 eanlEif|En bes Jafftc» 1904. 

(rs toar fiir bie ruffifdhe ^Regierung ein gang felbftberftänblidjeS 
©ebot ber 3?orfitf)t, bafj fie fid) beizeiten nach äRitteln gu einer Weite» 
ren Sßerftärfung ber ihr für ben Krieg gut Verfügung ftebenben Be- 
träge urufal). 2 a man bie S nQI 1 fptucbnab»ic ber ruffifdjen Steidjs» 
banf auS ben bereits angebeuteten ©rünben bon ber $anb wies, 
blieb nur bie Slufnahme boit Slnleiben. Söor bie Srage ber Slufnafjme 
einer Slnleihe im Snlanb ober SluSlanb geftellt, entfdEjieb fid) Stufe* 
lanb gunäcfjjt für eine auSlänbifdje Slnleihe. 

9tod) im tiirfifdjen Kriege hotte SRufelanb eine anberc finang* 
politifd)e Xaftif berfolgt. 2antalS hotte man gur 2eduitg ber 
KriegSbebürfniffc, abgefeljen bon einer ©infdjränfung ber im SBubget 
borgefehenen SluSgaben, gunäefeft bie Stotenprcffe in SJeWegung ge* 
fett. 2ie OanangberWaltung liefe fidj bon ber JReidjSbanf unberginS* 
liehe SSorfcfeüffe gewähren, unb bie IReichSbanf emittierte gu biefem 
3tt>ecf als „temporär" begeidjncte KrebitbiHete bis gu einem SSetrage 
bon itafeeju einer holbcn SDlilliarbe SRubel. daneben tourben aller* 
bingS and) öffentliche Slnleihen aufgenommen, aber nur im Snlanb 
felbft, nämlich bie fogenannten ©rientanleihen, bie auf Krcbitrubel 
lauteten unb mit fünfprogentiger SBcrginfung auSgeftattet loaren; bon 
biefen Slnleihen tourben 200 HRitlionen SRubel im <$rühiafjr 1877 unb 
je 300 ÜRillionen SRubel im $erbft 1878 unb im Srühjaht 1879 auS* 
gegeben. 

SBenn bie ruffifdje ^Regierung fidj im gegenwärtigen 2faHe ent* 
fdjicb, ihre bereiten SSeftänbe burdj bie Slufnahme einer Slnleihe im 
StuSlanb gu bergröfeern, fo luar bafiir toohl beftimmenb einmal bie 
Stiicfficfetnabmc auf ben inneren Oielbmarft SRufelanbS, ber teils nod) 
unter ben SRadjWirfungen ber KrifiS bon 1900/02 gu leiben, teils in* 
folge ber natürlidjen SBirfungen beS Krieges mit 0cfewierigfeiten gu 
fämpfen hotte; inSbefonbere toar gu beriidfidjtigen, bafe in ber erften 
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Seit bes Kriegsausbruchs beträchtliche ißoften Don ruffifrfjen Sßerten, 
bie fidj bi§ bafjin im SluSlanb befunbcn batten, nach Shißlanb auriitf« 
gefloffen waren unb Don bem ruffifrfjen 2J2acft batten aufgenommen 
werben miiffen. ferner fpradj für bie STufnabnie einer StuSlanbS* 
anleibe bie Statfadje, baß ein nicht unbeträchtlicher 2eil ber Kriegs* 
auSgaben im 91uStanbc geleiftet Werben mußte, fo bie 3 Q bIungcn für 
ben Stnfauf Don ©djiffen, Don ißrobiaut unb Kriegsmaterial jeber 
2lrt. SDaju fonunt bie Steigerung ber SablungSDerbflidjtungen ber 
ruffifrfjen SSolfSWirtfrfjaft an baS SluSlanb, bie ber Krieg im ©efolge 
fjaben mußte. $er außcrorbcntlidjc Söebarf an ißroüiant unb ißferben 
für baS $cer war geeignet, bie 9luSfubr an biefeit Gingen einju* 
irfjränfen, wäbrenb ber 39ebarf an Kriegsmaterial anberer 2Trt bie 
(Sinfubr Dergrößcrte. Srfjon um ju Dermciben, baß auS biefer 23er- 
febiebung ber SablungSbilans ju ungunften SRußtanbS ein ftarfer 
©olbabfluß unb eine Sebrobung ber ©olbtoäbrung entftebe, mußte 
bie ruffifrfjc SReicfjSbaixf ober bie Jtetrfjsreutei bem STOarftc SBerfjfel 
auf baS SluSlanb jur SBerfügung fteßen. XaS ift namentlich in ben 
erften SWonaten nach bem Kriegsausbruch in großem Umfang ge- 
fdjeben.*) 2)icfc SBerfjfelaicbungen mußten natürlich eine ißermiit* 
berung ber ÄuSlanbSgutbaben berbeifiibren. ^u ber Xat ift ber 23c* 
ftanb ber ruffifrfjen SReidjSbanf an 9luSlanbSmedjfeIu unb an ©ut< 
haben im 9fnSlanb Don 169,1 fPHQionen Sfubel am 1./14. Januar 
1904 bis auf 39,9 ©?tüionen am 16./29. SDfai berabgegangeti. Cffijieß 
würbe ber auS ben SBedjfeltranSaftionen entftanbene Slbgang Dom 
HuSIanbSgutbaben ber 23ant für bie erfte Hälfte beS Jahres 1904 
auf 57,6 5D?ißionen Sfubel angegeben. <# ) 

$ie fßartfer Anleihe Dom SWat 1904. 

23ou ben auSIäubifrfjcn ©clbmärften fam für bie Stufnabme einer 
größeren ruffifrfjen Kriegsanleihe auS Derfrfjiebcneu ©riinben in erfter 
Steibe ber fraujöfifrfje Üttarft in 23etrarfjt. 9teben ben Dolitifdjeu 23e* 
jiebnngen unb ber SBißigfeit, mit ber bisher baS franjöfifrfjc Kapital 
enorme 23eträgc Don ruffifrfjen SBerten abforbiert batte, fiel inS ©e* 
Wirfjt, baß um bie 8eit, ju ber Stußlanb bem ©ebanfen ber Aufnahme 
einer 9tuSlanbSanIeibe näher trat, in 2?ariS ber ©elbftanb beträrfjt* 

*J „grantfurler Leitung" Dom 10. gebruar 1904, Slbcnbblatt. 

**) „ftrantfurter geitung" Dom 20. Shiguft 1904, erfteS ®forgen6(n1t. 
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lief) flüffiger War als etioa in ®cutfd)lanb; ber etiglifcbe unb ameri* 
fanifdje SJiarft aber erfcfjieneti für Dtufelanb au§ politifeben (Srüttben 
uerfdjloffeu. Sranfreitf) batte feit SWonaten erhebliche Qufliiffe bon 
@o!b erbalten, einmal baburd), bafj bic frangöfifdhen (Mbgeber all* 
mäblid) ihre in ©nglattb feit bem fübafrifanifdjen Kriege furftf riftig 
onSgeliebeneti (Selber, bic fid) jeittneife auf 40 ÜJZiüionen ^3fb. Sterl. 
belaufen haben füllen,*) gurüefjogen, ferner infolge ber SlblöiungS* 
jablungen ber SSereinigten Staaten für ben fßanamafanal (etwa 200 
DÄillioncn Sranfcn). 5Erob beS fliiffigen ©elbftanbeS bat natürlid) 
ber firieg unb fein für SRufjlaub uugünftiger Sßerlauf bie 93c- 
bingungen, unter benen ber franjöfiftbc DJiarft bereit tnar, Stufjlanb 
feine Drittel im Sßcge bes SrebitS gur Verfügung ju [teilen, febr er* 
beblicb erfebtoert. SBährenb fid) ber fturS ber ruffifeben bierprogen* 
tigen SRcnte im lebten Sabre ungefähr auf ber Rarität gehalten batte 
unb noch im $uli 1903 in fßaris 178 äRiHionen granfeu ruffiftber 
bierprogentiger ©ifeitbabnobligationeit gu fßari aufgelegt worben 
tuaren, batte fid) ber $urS ber bierprogentigen Diente unmittelbar bor 
bem firiegSauSbrud) biö auf 96 unb bann bis ©nbe Wpril auf tnenig 
über 92 gefenft. 2)ie blofcc Satfadje, bafj fRufelanb mit einer neuen 
groben Slnleibe an ben SWarft berantrat, mufcte ben fiurS ber ruffi* 
fdjen Staatspapiere nod) weiter briideit. liefen SPcrbältniffen batte 
Diublanb Diedjnung gu tragen. 

SDie ruffifdje ginangbcrtoalhmg fträubte fid) nicht, bem frau* 
jöfifeben 33anffonfortium, mit bem fic int 9lpril SBerbanblungen über 
bie 9tufnabme einer 3fnleit)c einleitete, ben burd) bie Sßerbältniffe ge* 
botenen 3in3fat$ gu bewilligen unb ihm auberbent bie burd) baS mit 
ber ^Begebung ber Slnleibc berbunbene Siififo gerechtfertigten SBor* 
teile gugugefteljen. 6in folcheS 91 tt paffen an bie SBerbältniffe beS 
üliarftcS unb ein Weites (fntgegenfommen gegenüber ben für bic 
Unterbringung einer Stnleüjc unentbehrlichen fjinanjinftitutionen ge* 
hört gu ben £rabitionen ber ruffifcbeit Sinanjpolitif, bie eS mit biefer 
s 4Jraji§ berftauben bat, fid) um ben DßreiS momentaner Opfer bau* 
ernbe SBorteile gu fidhern. Xas in ber „Dienen freien fBreffe" bom 
6. äfiai 1904 wiebergegebene Urteil beS SeiterS eines fionbotier SBelt* 
haufeS, bic ruffifdte ^Regierung fei bie einzige, bie e§ berftehe, mit 
ben 9)anfen itt gang grofeem Stil gu arbeiten, ift nicht bereingelt. 

*) Öonboiter ..Economist 1 ' Dom 14. Sluguft 14)04, 'Pnriicr Storrefponbeng. 
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SlnbrerfeitS War bie ruffifdje SinanaberWaltung nicht gewillt, fid> 
bie 3af)lung beS burd) bie Itngunft ber augenblidlid)en 33crljältniffe 
bebingten hohen 3inSfufjeS für eine lange Steife non Sauren auf* 
auerlegen. 3« biefent für bie Kontrahierung einer furafriftigen Sln- 
Icihc fnrerfjcttben ©efidjtShunft fam f)inau, bafe bie ruffifdje SÄegierung 
nad) 3WögIid)feit bcrtjinbern mufjte, bafc bie neue Slnleilje lebiglid) au 
einem SfuStaufdj ber alten gegen bie neuen XitreS führte. ®ie @e* 
fafjr lag nahe, bafe bie SBefifeer ber alten itiebriger bcrainSlidjeu 
ruffifchen Sdjulbbcrfchrcibungen fliehen mürben, fid) biefer au ent* 
äufeern, um bie neuen höher bcrainSlidjeit Rapiere au faufen. ©in 
foldjer SluStaufd) batte fid) natiirlidj nidjt ohne einen ftarfen 35rud 
auf ben Kurs ber ruffifchen SBerte unb ohne eine nachhaltige ©djäbi* 
gung beä ruffifdjcu KrebitS bollaichen fönnen. Sn gemiffem Um- 
fang fonntc biefer @efahr gleichfalls burd) bie StuSgabe einet fura* 
friftigen, nad) Wenigen Sohren au Ißari riidaahlbaren Anleihe bor* 
gebeugt Werben; benn foldje furafriftigen Scfjahanmeifungen fönnen 
infolge ber nahe beborftehenben SRüdaahtung au 100 and) bei einer 
erheblichen Söefferung ber firebitberhältniffe beä fd)ulbnerifdjen 
Staates nicht Wefentlidj über bie Sßarität hinaus fteigen. Sßeun fic 
mit einer beu augenblidlichen Umftänben angemeffciten SSerainfung 
nuSgeftattet unb au einem nahe an bie ißarität heranfommenben 
KurS auf ben äftarft gebracht Werben, fönnen ihre ©rWerber nid)t 
auf eine KurSfteigerung rechnen. Wie fie für bie langfriftigen Sfn= 
leihen nad) ber SBieberhcrfteHung beS griebcnS mit einiger Sicherheit 
au erwarten War. $ie 33efifcer alter ruffifcher Anleihen würben fich 
mithin. Wenn fie biefe aum 3n>ed ber ©rtoerbung bon neuen Schah* 
anweifungen berfauft hätten, ber Hoffnung begeben haben, bie an 
ben erfteren feit bem ÄricgSauSbrud) erlittenen KurSbcrlufte burd) 
eine fpätere KurSfteigerung wieber einaubringen. 

2>iefe ©rWägungen haben bie ruffifdje Sinanaberwaltung be= 
ftimmt, bon ber Aufnahme einer langfriftigen Sfttleihe abaufehen 
unb bie benötigten äUittel burd) bie SluSgabe bon furafriftigen 
Schahfeheinen aufaubringen, beren fpätere ©rfehung burdj eine 
Iangfriftige SStnlcilje in 9IuSfid)t genommen würbe. (Ufas bom 
30. STfmI/13. SWai 1904.) 

ÜJiefe neuen Sdjahfdjeine, beren ©efamtbetrag auf 300 SBiflionen 
Sfubel = 800 ©Mionen Sranfen feftgefeht Würbe, lauten auf 99e* 
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träge Don 187,50 Stubel = 500 Staufen unb 1875 Slubel = 5000 
Sranfen.*) 3)ie 5 ißrogent per aunum betragenbeu Sinfeit finb halb« 
jährlich gahlbar unb laufen Dom 1./14. Mai 1904 an. 3)ie ©djafc- 
feheine finb am 1./14. Mai 1909 eingulöfen; eine frühere Äünbigung 
ift ausgefdjloffcu. 3'i'3* unb ftapitalgahtuugcn finb bon jeber ruffi* 
fd^en ©teuer befreit. Sie ©djahfdjeine finb ferner mit einigen be* 
fonberen Sorrechten auSgeftattet; fic follen bei ßieferungen an bie 
$rone unb bei ©idjerfteHung bon Slfgifc* unb 3oHgahlungen gu einem 
$urä, ber nicht geringer als 95 Srogcnt fein barf, all Kaution ge- 
nommen merben, unb ihren Inhabern ift nicht nur auf bie für bas 
Sahr 1909 gum 3bJed ber Stiicfgahlung ber ©chafcfdjeine aufguneh* 
menbe langfriftige Slnleiljc, fonbern auf alle bis gum 1./14. Mai 1909 
in Stanfreidj etma gur Segebung gelangenben ruffifdjen Sfnleihen 
ein SorgugSanfprud) eingeräumt worben. 

3)aS Sanfenfhnbifat unter ber Rührung ber Bangue de Paris 
et des Pays-Bas, beS Credit Lyonnais unb beS SanfljaufeS Hot- 
tinguer & Co. bat bon ben ©djabfeheiuen 400 Millionen Sranfen 
feft übernommen unb für bie übrigen 400 Millionen Staufen 
fidb bie Cption borbebalten, ein Stecht, bon bem cS alsbalb ©c- 
brauch gcmad)t hot. 35er fßreiS, gu bem bie ©djahfdjcine bem fßubli» 
turn angeboten werben füllten, würbe auf 99 Stogent feftgefefct; ben 
am ©pnbifat beteiligten Saufen Würbe bie Slnleibe mit 971/2 Sro« 
gent angcrcdmct; bod) übernahm bie ruffifchc Stcgierung glcidjgcitig 
bie Vergütung ber (SmiffionSfpefen mit 2 Srogent, fo baff fich ber 
SteincrlöS für bie ruffifdjc Stegierung nur auf 9514 Sßrogent ftcllte. 
Sür biefe fteHt fid) mithin, in Slnbetradjt ber nad) fünf fahren 3 U 
bcWirfenben Stiicfgahlung gu Sari, bie effeftibe Serginfung biefer 
Sapicrc auf 6,2 Srogent. 

3)aS frangöfifdjc Kapital hot ben immerhin erheblichen Setrag 
oon 800 Millionen Sranfen mit einer gerabegu erftaunlichen Seidjtig* 
feit abforbiert. 35ic am ©pnbifat beteiligten Sanfett hatten uidjt 
nötig, mit ben ©djabfdjcinen an ben offenen SPtarft herangutreten, fie 
haben fie biclmehr unter ber $anb bei ihrer $unbfd)aft untergebracht. 
$ödjftenS ber achte Seil, alfo etwa 100 Millionen Staufen, follen 

*) Sind) einer Mitteilung be<S fiottboner „Economist" foUte ber ©egenioert 
bet Mnleipc in brei gleichen Sflaten im ®lai ttnb September 1904 mtb im 
jSammr 1905 gegablt roerbett. 
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für auSlänbifcbe SWedjnung aufgefauft worben fein, ©in Porüben 
gebenber ®rucf auf ben IturS ber ruffifdjeri Söertc bat ficfj atlerbingS 
nidjt Permeiben taffen, namentlich ba bie Begebung ber ©djo^fdjeinc 
mit beit Stadjridjten über weientlichc ©rfolge ber japanifdben Sanb« 
armee aufam menfiel. 

3iir Stufjtanb bebentete bie neue Stnleibe eine JBermebrung ber 
©taatsfrfjutb um etwa 4y 2 'firoaent unb eine ©rböbung beS jäljr* 
tieften ©rforberniffcS für ben SCienft ber ©taatSfdjulb um 15 SKiKionen 
Stubel = etwa % fßrojent ber nach betn mobifijierten Söubget für 
1904 borgefefjenen SfuSgaben. 

Ser Steinerlös ber Stnleibe bat 282 ÜDtittioncn Stube! betragen. 
Surcb bie St n leibe finb mitbin bie für ben Ärieg berfiigbaren SWittet 
bon 314 auf nabeju 600 SWillionot Stubcl gefteigert teorben. ©in Seil 
beS ©rlöfeS ber STnlciljc ift offenbar bem auswärtigen ©olbgutbaben 
ber ruffifdjen SteidjSbanf jugefübrt tuorbot, baS fitb — einfdjliehlid) 
beS SSeftanbeS an SfuSlanbSroedjfeln — bon 39,9 Sföidionen Stubel 
am 16./29. ütiai auf 108,7 SKiUionen Stubcl am 8./21. §uni geboben 
bat. SSJic au ber 3<-’it, als bie SBcrbanblungen über bie neue Slttlcibe 
uodj fdjWebteu, toieberboit erflärt tuotben toar, beftanb nicht bie Stb- 
fiebt, einen irgenb erbeblicben Seil beS StnleibcerlöfeS nad) Stuhtanb 
iiberaufiibrcn, ber ©rlöS füllte bielmebr im StuSlanb aur Söcftreitung 
ber bort 51 t Ieiftcnben StuSgaben belaffeu Werben. 

©erüdjte über eine Stnleibe in Seutfcblanb. 

SBenn bie in weiten Greifen für autreffenb gebaltenen 
©djäfcungen ber firiegSfofteu auf 80 bis 100 SWitlionen Stnbel pro 
SPtonat autreffenb getoefen Wären, fo Ijätte fid) Stufjlanb mit ber in 
Sranfreidj aufgenommenen Stnleibe für nicht biel mehr als für ben 
©ebarf eines SBierteliabrS gebedt gehabt. ©S ift beSbalb begreiflich, 
bah man allgemein bie franaöfifche Stnleibe nur als einen erften 
©chritt auffahte, bem halb Weitere ©ebritte folgen mühten, ©chon 
wäbrenb bie SSerbanblungett über bie ^Begebung ber ©djabfdjeine nod) 
fchwebteit, bat man aus ber Satfache, bah beutfdbc SSatifbäufer au 
bem Übernabmefpnbifat nicht bcrbeigeaogeit Würben, ben ©chluh ge- 
aogen, bah bie ruffifchc Regierung fich ben beutfehen SSfarft für eine 
Weitere Stnleibe freibalten wolle, unb unmittelbar nach bem Stbfchtuh 
ber Süerbanblungctt mit ber franaöfifdjen ©ruppe berid)teten einige 
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Blätter, bafe SRufjtanb frfjon StRitte SRai megen einet meiteren (fmiffion 
bon Scbatsfdbeinen im Setrage non 300 SDlillionen Sranfcn an ein 
beutfdjcS Stjnbifat herontreten tuerbc. ähnliche @eriid)te loieber- 
holten fief) inSbefonbere im ^uli au bet 3®it at§ ®ert b. SB i 1 1 e 
ben beutfdjeit 8teid)SfanaIer in SRorberneb befud&te; ber Stbfcbluf; beS 
beutfch=ruffifd)en §anbetSbertragS tourbe in nnmiitelbare Serbinbung 
mit einer ruffifdjen St n leibe in ®eutfd)Ianb gebradjt. Sind) biefeS S0?at 
mnrben beftimmte 3ahleu, halb 400 SRittionen, halb 250 SRiltionen 
SOiarf genannt. 5öon ritffifcfjcr Seite finb biefe ©eriidjte ftetS prompt 
bementiert toorben, mit bem ®intt>cis barauf, bafj ber Sinanaber* 
ioaltung nod) für längere Beit hinaus auSreidjenbe SRittel für bic 
Detfung ber ftriegSfoften aur Setfügung ftänben. SIbgcfebcn babon 
mufete foluobt bic Jßage auf bem ßriegSfchaubtah als audj bom Sep* 
tember an ber Staub beS ©elbmarfteS JRufstanb beranlaffen, eine 
iueitere StuSIanbSanleihe folange mie möglich hinaus a» Mieten. 

$ie 'Begebung bou SJcnteibütetten. 

dagegen hat fRufelanb im Stuguft, aum 3tt>ed ber @rgänauitg 
feiner Barbeftänbe, aur Stufnabmc einer inneren Stnteibc gegriffen. 
$urdj einen Ufa§ bom 30. $juli/12. Stuguft 1904 tourbe bie StuSgabc 
bon SRenteibiltetten in fed)S Serien bon je 25 SRiltionen fRubel, atfo 
im ©efamtbetrag bon 150 SRiltionen SRubcl, angeorbnet. SDicfc 
SRenteibiltctte, bic in ber .ßauptfadic unfern SdjttfcantDeifungen ent* 
fpredjen, aber gteidjaeitig in getoiffer Beaiefiung bie Gigcnfcbaften 
einc§ ÄaffenfdjeinS befreit, finb eine ©igentümtidjfeit beS ruffifdjen 
Sd)uIbcnmefenS. Sic haben eine JCaufaeit bon mehreren fahren unb 
finb mit einer mäßigen Serainfung auSgeftattet; gleidjaeitig ift ben 
StaatSfaffen unb ber ruffifdjen 5Reid)Sbanf bie Serpftiditung auferlegt, 
biefe Billette au ihrem Nennwert in BMlung au nehmen; au<h bei 
ÄautionSfteHungen toerben fie au ihrem SRcnntocrt genommen. Sou 
biefen Sanieren mar feit 1902 ein Betrag bon 100,5 SRittionen SRubel 
in Umlauf, bic auSfdjlicfelidj au 3 Sroaent berainSlid) maren. ®ie Be* 
ftiinmungen über 150 SRiHionen SRubcl neu au emittierenber Billette 
midien in mandjen Sanften bon ben bisherigen Beftimmungen ab. 
Statt einer 3 proaentigen ift ihnen eine 3,6 proaentige Serainfung 
cingeräumt; fie finb mit halbjährlichen 8inSfcheinen, gegen bisher 
jährtidje, auSgeftattet; bie Binfeit ber Billette unterliegen nicht ber 
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ßapitalrentenfteuer ; ifsr betrag lautet auf 50 [Rubel, ftatt wie bisher 
auf 100 [Rubel. StUe biefe Stnberungen finb offenbar barauf beredetet, 
bie Billette gangbarer ju ntadjen. £üc Saufjeit ber SBiUctte würbe auf 
Hier Satjte bemeffen; nach bereit Stblauf bat ihre Ginlöfung ju er» 
folgen, unb awat bat fidb bie [Regierung in biefem fJaH nicht, wie eS 
biSbcr bei ber StuSgabe bon [Renteibilletten iiblicb War, baS Stecht bor* 
bebalten, bie (scheine nach Stblauf ber BerfaDacit ju prolongieren. 
$aS beutet auf bie Stbficbt ber ruffiftfjcn [Regierung bin, bie Gillette 
nach Stblauf ber bier £$abte entWeber einjulöfen ober burch eine lang» 
friftige Slnleibe au erfefcen. 

2)ie Unterbringung ber [Renteibittcte pflegte bisher im Sßege beS 
freibänbigen BerlaufS burch bie Filialen ber SReidjSbanF unb bie lo* 
falen [Renteien an erfolgen. ®a bie Rapiere bei ben (staats* unb 
BanFFaffen an ihrem SRennWerte in S a blung genommen werben, 
finbeti fic auch im BribatbcrFehr Stnnabme als 3®bIungSmittel; 
Wegen ber ihnen eiugeräumten Berainfung febeinen fie ficb nament* 
lieb im Innern SRufjIanbS einer gewiffeu Beliebtheit au erfreuen. ®ic 
neue (£miffion ift bis aum Betrag bon 100 SRitlionen [Rubel bon einem 
BeterSburger BanfenfpnbiFat übernommen Worben, bet SReft fdjeint 
im SBege beS üblichen freibänbigen BerfaufS guten Stbfafc gefunben 
au haben. 

9Rit ber StuSgabe biefer [Renteilbillette würben bie ber ruffi* 
fchen [Regierung Pont Beginn beS Jahres an für ben ®rieg anr 
Bcrfügung ftehenben SRittel auf naheau 750 Btiltionen [Rubel ge» 
bracht. Bei einer Berechnung ber monatlichen SriegSFoften auf 80 
fPtiHionen [Rubel würbe auch biefer Betrag faum bicl über ben SIRonat 
OFtobcr hinaus haben borhalten FÖnnen. 35ic bon ber ruffifdjeti 
[Regierung auSgehenben SWitteilungen bagegen betagten mit aller Be* 
ftimmtheit, bah bie SricgSerforberniffe nunmehr für längere 3eit 
gebecFt feien. 2>er [Petersburger „[RegierungSbote" Fommentiertc bie 
StuSgabe ber [RenteibiHettc mit fotgenben StuSf übrungen: 

„Stach bem am 13. Btai beröffentlidjten StuSWeiS ber [Regierung 
über bie ihr für ttricgSawecFe anr Bcrfügung ftehenben freien 
Summen betrugen biefelben au Beginn beS SriegS über 300 SDtiEtio- 
nen [Rubel. Sn 3 Wifdjeu ift bis aum 16. Sluguft allen StcffortS für 
SiriegSaWecfe ein Jtrebit bon 257 1,4 SRitlioncn [Rubel eröffnet Worben, 
daraus geht herbor, bah ber (Ertrag ber [Renlifierung ber 5 proaen* 
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tigen Sdjabfcheine, meld)e im Nominalbetrag üoit 800 Millionen 
Srattfen auSgegeben mürben, nocfj unberührt ift. S)ic eben ange* 
orbnete neue Slnlcibc mirb baburd) erflärt, bafj eine redjtjeitige 33er* 
bollftänbigung ber Barmittel mäbrenb bei Äriegc§ befonber§ mistig 
ift unb bie Unterbringung ber Serien einige Seit beanft>rud)t." 

Xiefe Sfulfüfjrungen finb bamalS biclfad) ftarfen 3 ^>eifeln be= 
gegnet, ba man ber ruffifdjen Srinanjbertrialtung nid)t glauben motlte, 
baf? fie im Mai bie relatib ungünftigen 33ebingungen ber @d)a bfdjcin* 
emiffion in Sßariä afaebtiert haben toiirbe, toenn ihr ©elbbebarf mirf* 
lieh fo menig bringenb gemefen märe, bafe ber ©rlö§ biefer ©miffion 
bi3 jur Mitte beS Sluguft noch nicht habe angegriffen merben muffen. 
Sind) bie 33eränberitngen in ben Slu§Ianbägutf)aben ber ruffifehen 
9teid)§banf bon ©nbe Mai an mürben gegen bie 35ßabrfdjeinlicbfeit 
ber Mitteilung be§ „Negierungäboten" angeführt, mobei jebod) über* 
feheit mürbe, baff bie Übertragung eines Teiles beS Grlöfe§ ber 
©miffion auf ba§ Nentcigutljaben bei ber Sfanf an fid) noch feine 
S3erau§gabung 511 $rieg§amecfen bebeutet. 

^n ber £at hat bie ruffifehe ginanabermaltung nad) ber SluS* 
gäbe ber Nenteibillette im Sluguft fid) im Saufe be§ §ahre§ 1904 nicht 
mehr beranlafjt gefehen, jur Stufnahnte einer meiteren Slnleihe im 
Snlanbe ober SlusStanbe ju fchrciten. $ie fchon im Mai unb Iguni 
unmittelbar nach ber SSegebung ber i^arifer Slnleihe bon ber ruffifdjen 
Negierung offijiöS abgegebene 93erfid)erung, bah für ben Sauf beS 
^ahre§ 1904 Nufclaitb ben Slriegäbebarf ohne eine meitere Shi§Ianb§* 
nnleihe merbe beftreiten fünnen, hat fich mithin trofe aller Slnjtoeif* 
hingen bemahrheitet. 

4. 3?ie ^urdifitlirung trss Butmcfs itnb bie ßrtBpB- 
auBgabsn int Jaijrc 1904. 

Slbgefehen bon bem freien Söeftanbc ber Neidjsrentei finb für bie 
Slriegöamctfc im Sahrc 1904 nur bie 3lnlcibc*©rlöfe jur 33crfüguug 
gcftellt morben. SBenn mir oben ben freien Söeftanb ber NeidjSrentei 
ju Söeginn be§ Jahres 1904 nach Slbredjnung beS aur SSalanaierung 
beä normalen ©tat! au leiftenben SufchuffeS auf 314 Millionen Nubcl 
berechnet haben, fo hat fid) biefer für ben Slrieg rechnungämäfeig aur 
S3crfngung ftehenbe 33etrng burch bie Sßarifer Slnleihe um 282 Mitlio* 
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neu Kübel unb burdb bie Segcbung berKenteibiüette um 150Stillionen 
Knbel erhöbt, fo bafe fid) ber ©efamtbetrag ber im Sabre 1904 für 
ben Ärieg berfügbaren Stittcl auf 746 Stillionen Kübel ftcKen mürbe. 

Sütefe Summe bon 746 Stitlioncn Kübel ftcHt jeborf) nur eine 
recbnungSmäfjige ©rofje bar; fie bezeichnet mcbcr genau bie ernftc 
Wröfje ber Stittel, bie ber Keid)§rentei nad) ber tatfädjlidjen 3tuS= 
fiibrnng beS (ftatS jur Verfügung ftanben, nod) audj ben betrag ber 
ben einzelnen KeffortS für bie 3*r>edfe be§ SriegcS im Sabre 1904 
angemiefencn firebite. $ie tatfäcblidj äur Verfügung ftebenben Stittel 
ergeben ficE) — ba fid) ber effeftibe Setrag be§ freien SarbeftanbeS 
nad) bem mirflidjen SerbältniS ber {Einnahmen unb StuSgabcn beS 
jemeilS Iaufenben SabreS bcftimmt — erft aus ben KcdjnungS» 
abfdjlüffen. Sn biefem Sanfte ftebt bie Ausführung be§ normalen 
SubgetS für 1904 aud) mit ben fiir bie ßricgäjmecfe berfügbaren 
Mitteln in bireftem 3ufammenbang. 

$er borläufige KedjnungSabfdjlufj für 1904 ergibt nun für ben 
orbcntlidjen gtat im Scrgleid) mit bem urfbriinglidjen unb bem im 
Stärz 1904 mobifijierten $auSbaIt§boranfdjIag foIgenbcS Silb: 

S!oranfd)tag: 9tcdjnung0< 

nrforünglid)cr mobifijicrtcr a b f d) I u ft : 

(in SRiHionen iHubel) 


Crbentüdjc (Einnahmen 1980 1980 2017 

Orbentlidie Sliiögaßon 1900 ltHHi 1910 

(tinnnf)mciiberfd)uft ... 14 71 107 


$ic (Durchführung beS SubgetS bat alfo im Sabre 1904 im 
Drbinatium einen um 93 Sliüionen Kübel größeren Überfdjufc ge« 
bradjt, al§ nad) bem urfbrünglidjen Soranfdjlag borgefeben mar; 
bie größere ®älfte ber (Differenz foinmt auf Kedjnung ber Ausgabe* 
fürjungen, bie fleincre auf Ketbnung bn Stcbreinnabmen. 

dagegen haben im Gjtraorbinariunt, auf baS in bem KccbnungS* 
abfdjlufe bie SlriegSauSgaben berredjnet finb, bie Ausgaben 803 
StiDionen Kübel betragen gegen 212 Stillionen be§ urfbrünglidjen 
unb 151 Stillionen beS mobifizierten SoranfdjlageS. Son ben AuS* 
gaben fameu 162 Stillionen Kübel auf ben Sau bon ©ifenbaljnen, 
auf Marleben an bribate ©ifenbabngefellfcbaften ufm., unb 641 
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HßiQionen 9hibel auf bie für bic 3medc bcB SfriegeB angemiefenen 
Srebite; bon biefcr lederen (Summe toar jebod) ein Söetrag bon 141 
SRiQionen Slubel Gmbc 1904 noch nid)t berauBgabt, fonbetn ift auf 
baB £$ahr 190 5 übernommen morben. ®ic effeftiben SfriegBauBgaben 
beB 1904 mürben fid) banadj auf 500 SDMionen Sfubel be= 

Taufen, unb bie burdf|fcf»Tiitt(idf)en monatlichen firiegBfoften mürben 
fief) für fftufelanb im $fahre 1904 auf nicht ganj 50 SKtHionen Sfubel 
gefteüt hoben, alfo auf ben SSetrag, auf ben bereits meine ©cfjäbung 
im ©cjembcrljcft 1904 ber „2Rarine»3tunbfchau" (©eite 1363) hinaus» 
fam. SllIerbingB ift nicht ju berfennen, bafe bie SricgBauBgaben fid) 
im Saufe beB Jahres 1904 crbcblicf) gefteigert haben unb bah fie — 
mäbrcnb fie in ben erften $ricgSmonatcn nicfjt unmefentlidj hinter 
bem 2>urd)fcfjnitt jurüdblieben — in beit lebten SWonaten beB Jahres 
1904 ben 3)urd)fd)nitt beträcfjtlicf) üherfchritten hoben. 2a§ ergibt 
fidft mit 5DeutIicf)fcit auB ber Verteilung ber aufjerorbcntlichen SluB« 
gaben bcB SaljreB 1904 auf bie einzelnen SWonate. Von bem in bem 
Äaffenabfdjlufs aufgeführten ©efamtbetrag ber au&erorbcntli<hen 
SluBgabcn in $öhc bon 803 äWiHionen [Rubel finb bis ©itbe 1904 
effeftib jur Verausgabung gelangt 619 HRitlionen [Rubel, mäljrenb 
ber Sfeft einen noch offenen firebit barfteüte. ®te ©umme bon 619 
[Millionen [Rubel berteilt fid) folgcnbermafcen : 



[Millionen 

3anuar . 

. . . 11,7 

fyebruar 

... 22,2 

STOärj . 

. . . 10,2 

Slprtl . . 

. . . 42,2 

®tai . . 

... 36,0 

3uni . . 

. . . 40,7 


©rfteB Halbjahr 163,0 


®rftc$ fönlbjabr . . 

3tueite-j £>a(6jatir . 

Summe 


ÜRiUtoncn iRubel 


3«H 

56,3 

Stuguft .... 

47,5 

September . . . 

86,6 

OftoBcr .... 

71,8 

9tobem6er . . . 

96,5 

J'cüember . . . 

97,5 

3 Weites .^olbjabr 

456,2 


163,0 

456.2 

619.2 


©efct man 10 bis 12 [Millionen [Rubel monatlid) für bie nicht 
mit bem Äricgc aufatnmenhängenben aufecrorbentlidjen SfuBgaben 
ab, fo ergibt baS lebte drittel bcB ^abreB 1904 eine monatliche 
föriegBauBgabe bon 80 [Millionen StuBel unb bariiber. 

fietfferifl, Xaä (Selb Int ruffifcf) }apanift£)en JWcflc. 7 
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3rür bie ®eefung ber in bcr $aut>tfache burd) ben Ärieg bcbingten 
fcfjr erheblichen aufjeretatmäfjigcn SluSgabctt beS $;ahrc§ 1904 ftanben 
3 itr Berfüguttg : 


1. ®er ÜOcrfdjuii beS orbentlidjett Chats 107 Millionen Stubel, 

2. Sfnleifjeerlöfe (SdfnbbonS «nb DlenteibiQette) ... 431 * * 

3. Slnbere miRcrorbcntlid)c (Einnahmen 3 * * 

4. ®er freie SarBeftanb ber Sieidic-rentci ju Anfang 

bcS Sabres 1004 381 

gufammen . . 922 SRiniourn SRu6eI. 

©egeniiber beit auf bem miKcrorbentlidien (hat bes 

SabteS 1904 bcrbudjfcn Ausgabe n in ^öbe ben . 803 aftiflioneti 9tuBe(. 

ergibt fid) fomit für ben Beginn beS S n b r eS 1905 ein 

freier Sleftbeftanb bon 119 SRillionett SRubel. 


5. ^au0[jaU0ltmanrdlla0 für 1905. 

SBenu mir unä nun jum ^ahie 1005 tuen ben, fo haben mir au* 
nädjft ben normalen ^auähaltSöoranfchlag, ber bie Ärieg§au§gabeit 
unb ihre $erfung nicht enthält, einer Betrachtung au unteraiehen. Snt 
Bergleich mit bem Borfnhre aeigt baä Bubget für 1905 folgenbeä 
Bilb (in aWiHioncn fRubel) : 

I. Drbentlicher Gtat. 


a. ginnahmen. 



1905 

1904 

3u* Balu. OTnabmc 
1905 gegen 1904 

®irefte Steuern 

139,30 

135,14 

4- 4,22 

Snbirclte Steuern 

399,84 

421,16 

— 21,32 

©ebübten 

105,32 

103,58 

4- 1,74 

Staatsregalien 

592,79 

589,85 

4- 2,94 

StaatSbefibtum unb =Ä’apitalicn . 

579,09 

660,95 

4- 19,04 

Bcräujjcnmg bon StaatSbefibtum 

0,56 

0,54 

4- 0,02 

blblöfungSaabhmgen 

(hfab bon STuSgaben ber DteidjS* 

70,41 

86,16 

— 9,75 

rentei 

77,72 

76,23 

4- 1,49 

Bcrfdjiebene (Einnahmen . . . 

5,05 

6,48 

1,43 


1977,04 

1980,09 

— 8,05 
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b. 2f u § g a b e n. 



1905 

1904 

3u* b,gu. Abnahme 


1905 gegen 1904 

3af)lungen für bie Stont-sfdfulb . 

303,02 

289,30 

-t- 13,72 

©ödjfte StaatöinftituHonen . . 

3,42 

3,54 

— 0,12 

Steffort be$ ftciligften Stmoba . 

28,95 

29,07 

— 0,12 

©iinifterium be§ äniferlidjen §ofeö 

16,13 

16,13 

± 0 

* * Mustnärtigcn . . 

6,70 

5,95 

— 0,25 

* » Sirieges .... 

367,05 

360,76 

+ 6,29 

* bcr ©in rinc .... 

116,64 

112,47 

+ 4,17 

* * ffinanjen . . . 

* * Önnbtoirtfdfaft unb 

341,64 

356,91 

— 15,27 

bcr Domänen 

47,33 

47,33 

± 0 

* bc$ Innern .... 

108,60 

107,01 

4- 1,59 

* bcr Volföaufflärung . 

43,07 

42,67 

+ 0,50 

* s Vcrfctjrätbege . . 

448,30 

448,67 

— 0,37 

.fjaudtbermaltungfür£»anbeläfd)iff* 




fntjrt unb £>afenlucfeit . . . 

12,35 

12,64 

— 0,29 

Sufttjmimfterium 

49,85 

51,00 

— 1,15 

!Heid)-jfoutroQc 

£>nul)tberh>altung beb 8icid)>j-ö)c= 

9,17 

9,00 

4- 0,17 

ftiit-Jtnefens 

ifiir ben (fad bcr 'fireiöfteigenmg 

1,83 

1,87 

— 0,04 

Don ^robiant unb ifurnge . . 
3n bem Vornnfdjlagc nidit borge* 

3,00 

3,00 

± 0 

feljcnc Ausgaben für 6cfonbcrc 
im Saufe bco 3af)rcS auftretenbe 
©ebürfniffe 

10,00 

12,00 

— 2,00 


1916,05 1909,22 

4- 6,83 

11. Sfufjerorbentlidjer (fiat. 


a. (£ i n n a f) ni e n. 




1905 

1904 

3u* bjtb. Abnahme 


1905 gegen 1904 

©Ibige Cinlagc bei bcr SReidjöbanf 

2,75 

2,75 

=b 0 

b. StuSgabcn. 



ßum Vau bet fibirifdjen ©ifenbafjn 

11,78 

17,15 

— 5,37 

3um Vau anberet Cifenbafjnen . 
3«t Verabfolgung bon S)artcf)cu 

60,80 

78,20 

— 17,49 

an Sßribatgefedfdjaften ju Vafjn» 
bauten 

5,99 

58,48 

— 52,49 


78,57 158,92 — 75,35 

7* 
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(£§ finb mithin im Sdfjlu&refultat für 1005 beranfdjlagt : 


bie orbcntlidfen (Einnahmen auf 1977,04 Sttiittiotten SRubel, 

bie aufeerorbenttidien (Einnahmen auf 2,75 - - 

gufammen . . . 1979,79 SDJifltonen SRubet. 

bic orbcntlidjcn Ausgaben auf 1916,05 SKüliottcn Stubcl, 

bte nuficrorbcntlicficn Ausgaben auf 78,57 « » 

gufammen . . . 1994,62 SRiQionen 9iu6cl. 
3Jtitl)in Bctrfiflt bet ßberfrfjufs im orbenttidfen (Etat 60,99 - * 

®cr gfetjlbctrag im auficrorbcnttidjen ©tat . . . 75,82 » * 

®er fftfjtbetrag im ©cfamtBubget (aus bem Oar- 

beftanb bet Sieidjorentci gu betten) .... 14,83 * » 


©egenüber bem 33oranfd)Iag für 1904 getgt ba§ Söubget für 1905 
iti ben orbentiidjen (Einnahmen unb 2lu§ga6en berbältni§mäfjig ge- 
ringe SIbtoeidjungen. (Die (Einnahmen firtb um etloa 3 ^Millionen 
niebriger, bie SluSgaben um 6,8 SDhllionen SRubel höher beranfd)Iagt. 
©röfeer finb bie Slbtoeidjungen gegenüber ben orbentlidjen (Einnahmen 
unb Stuggaben, mic fie fidf) für 1903 auf ©runb be§ SBeridjtS ber 
SfteichSfontroflc unb für 1904 auf ©runb beS borläufigcn JSaffcn- 
abfd^IuffcS ftellen. 



1905 

SBor« 

anfdjtag 

1904 

Bort. 

Waffen- 

nbfdituft 

1903 

SReidjS« 

tontrotte 

Steigert 

©erminbei 

ne 

1904 

ing bjto. 
rung 1905 
gen 

1903 

Orbcnttidfc (Einnahmen 
Crbcntlidjc Ausgaben . 

1977 

1916 

2017 

1910 

2032 

1886 

— 40 
+ 6 

— 55 
-4- 30 


(Danadfj finb in begreiflidjer SSorfidjt bie Einnahmen für 1905 
nicht untoefentlidj niebriger, bie SluSgaben immerbin cttua§ höher 
beranfdjlagt, als ben effeftiben Grgebniffen ber föorjahre ent- 
flicht. 

5fm cinäelnen ift auf folgenbc fünfte befottberS binjulueifen : 

Sott ben (Einnahmen finb in 33criicffid)tiguug ber luirtfdjaftlicben 
(Einluirtungcn bc§ ßriegei niebriger beranfdjtagt bor allem bie Sötte, 
lua§ unter ben (Einnahmen att§ ben inbireften (Steuern jurn 9tu§brudC 
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fommt, ferner bie Stblöfungbgafjtungen ber ©auern. ©ine größere 
©innatjmefteigerung ift bei beit ©etriebbeinnahmen ber ©taatbbatjnen 
borgefchen, bnubtjädjlidj in Stüdfidjt auf bic günftigen ©etriebbergeb« 
niffe unb bie gute Grute beb $atjreb 1JXJ4, roclrf) letztere and) fiir bic 
erften Monate beb SahrcS 1905 noef) einen erheblidjen gradjtenberfchr 
berfbradj. 

©ei ben Stubgaben beb orbentlichen ©tatb finb bie ioidjtigften 
©eränberungen: ber gefteigerte ©eborf fiir ben $ienft ber ©taatb* 
fcfjulb alb notJoenbige f$oIge ber Äriegbanleihen; ferner bie ©ermiit« 
berung ber Stubgaben beb Sinangminiftcriumb, bie gum größten Seil 
auf einer ©infdjränfung ber ©ubbentionen an ©ifenbahngefctlfdjnften 
beruht. 

2!er n>efentlid)fte Unterfdjieb beb ©orauidjtageb für 1905 gegen- 
über bemjenigen für bie ©orjafjre liegt in ben anfjerorbenttidjen Slub- 
gaben, bic eine fcf>r beträchtliche ©infdjränfung geigen. Sludj f»icr 
toerben in erfter ßinie bie ©ribatbatjnen betroffen; bie Stubgaben gur 
©erabfolgung non Darlehen an ©ribatgefeUfdjaftcu gu ©ahnbauten 
erfahren gegenüber bem ©oranfdjlag für 1904 eine ©erfiirgung bon 
58,5 auf 0 ©tiltionen Stubel. 

$ab äöadjbtnm ber 3'ffcrn beb ruffifdjen ©ubgctb, bab in ben 
lebten fahren eine ununterbrodjene ©teigerung fotnohl ber Ein- 
nahmen alb auch ber Stubgaben nufttiieb, ift mit bem ©oraufd)lag für 
bab Uriegbjatjr 1905 gum crftcnmal unterbrochen, ßb trofc ber bor« 
fichtigen ©eranfchlagung ber Ginnatjmen unb ber locitgchenben ©e« 
fchränfung ber Stubgaben bie ©intoirfungen beb Sriegeb unb bor 
allem and) ber inneren Unruhen bic ßurdjführuug beb ©ubgctb nicht 
bod) nodj ungiinftiger geftatten tuerben alb ben ©oranfdjlag, mufe na- 
türlich abgeloartet merbCn. ©ib iefct liegen Iebiglidj bortnufige fiaffen- 
aubmeife für bie erften fünf ©ionate beb ^atjrcb 1905 bor. Stad) 
biefen haben in ben ©tonaten Januar bib 27?ai bie orbentlichen ©in« 
nahmen 787,7 ©titlionen Stubet, bie orbentlichen Stubgaben 786,0 SJtit» 
lionen Stube! betragen. $ie erften fünf IDtonate geigen mithin einen 
Hbcrfdjufe im orbentlichen ©tat bon nur 1,7 ©tiüionen Stubet, mäh- 
reub ber ©oranfdjlag für bab gange ^atjr 1905 mit einem ilberfdjufj 
im orbentlichen ©tat in $ötje bon rutib 60 -Millionen Stubel rechnet. 
$afj trohbem bie ©Seftaltung ber Einnahmen unb Stubgaben im ©er« 
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gleid) mit ben SSorjabren feineSmcgS ungünftig ift, acigt bie folgenbe 
3ufainmenftellung : 


Wl i 1 1 i o n e n 


orbentlidje 

Einnahmen 


mbeutlirfie 

äuSgnbctt 


9t u 6 e l 

Überfdjuis (•+■) 
Dato. get)I* 
betrog (— ) 


1903 773,1 796,8 — 23,7 

1904 780,0 805,9 — 19,9 

1905 787,7 786,0 4- 1,7 


2t u 3 biefcn 3ifforit gebt tjcrbor, bafs in beit bcibcn SSorjafircn, 
troö bcr int ©nbrcfultat borbanbcncn erheblichen ttbcrftfjiiffe, bie 
erftcn fünf SDJonote im orbentlidjen Gtat einen Seblbetrag gebradjt 
haben, mäbrenb fie int Satire 1905 einen aller bi ng3 nur minimalen 
i'tberfctjufe aeigen. SDer ©djmertmnft bcr ruffifdjen Staatseinnahmen 
liegt itt bcr ameiten SabrcSbälfte. 93on befonbercr SBebeutung ift, bafs 
bie orbentlicbcn Einnahmen ber erften fünf SWonatc int Sab« 1905 
biejenigen be§ gleichen 3eitrauin3 ber beiben 33orjabre ttoeb ctmaS 
iiberfteigen, obtooljl bcr Sorattfdjlag für 1905 eine um 40 Sölilliottcu 
9tubet geringere orbentlidjc ©initabtite oorfiebt, at§ fie int Sab« 1904 
ttad) bent borlaufigeu HaffettauSmeiS betrug, ltnb eine um 55 äftiüio- 
nett geringere orbentlidje Einnahme, al§ fie int Sab« 1903 bttrd) bie 
befinitioe 2lbredjnung nadjgemiefcn nutrbe. 3» beriicffidjtigen ift 
jebod), bafs ba§ ßinnabmeergcbttiS ber erften fünf ÜDlonate be3 
SabreS 1905 au einem oücrbittgS nur geringfügigen Seil bebingt ift 
burd) Steuererhebungen, bott betten nod) au fpreebett fein mirb, uttb 
burd) bie ©ittfiibrung be§ 58ranntmein*5Berfauf3monobol3 in neuen 
©ebieten. 9luf ber aitbereit ©eite haben bie 3öüc uttb bie Staats* 
bahnen eine SWiubereinnabme gegenüber betn SSorjabrc gebracht, 
lefctere entgegen bent ißoranfdjlag, ber — mic oben ermähnt — ge« 
rabe für bie erften 37?otiatc bc§ Sab«§ 1904 mit einer Einnahme* 
fteigerung rechnete. 

2LUc immer aber aud) bie ^Durchführung bcS normalen IBubgetS 
für 1905 fid) geftattcu mag, foOiel ftanb non bornberein feft, bah bie 
rttffifcbe Stegierung aus ber 2>urcbfiibrung bicfeS normalen SBubgctS 
auf SKittet für bie 3'oede ber firiegfiibruug nicht rechnen fonnte. “SJer 
bcranfdtlagte Übcrfdmh beS orbctitlicbeu GtatS luirb nicht nur burd) 
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bie int aufjerorbentlidjen ©tat angelegten SluSgaben für ©ifenbahn« 
bauten ltfm. abforbiert, fottbern 31 er S 3 alanjierun 0 beS (üefamtbnbgets 
muß nad) bcm 33oranfd)Iag nod) für einen betrag bon 15 Millionen 
Sfubel ber 39arbeftanb ber SReidjSrentei in Slnfprudj genommen 
werben. $arauS ergibt fidj freilich nid)t, Wie manche iiberfdjarfe 
$ritifer behaupten, baff bie ruffifd)en Sinanjen in einem fd)Ied)ten 
Staube finb; benn fein grofjer Staat in ber ganzen Sßklt beftreitet 
feine aufeerorbentlichen SfuSgaben für bauerttbe unb probuftibe Sin» 
lagen, mic ©ifenbahnbauten, ganj unb gar aus ben Überfdjiiffcn bcs 
orbentlidjen @tat§; überall Wirb für foldjc 3> D ^de auf aufeerorbent* 
lidje SledungSmittel, inSbefonbere auf Anleihen, juriidgegriffen. 3öir 
im $eutfd)cn Sfeicf), bie mir feit $toh r en ben ganzen SSetrag ber aufeer* 
orbentlidjeu SluSgaben, bie fidf) feineSwegS auf bie Äofteu für bau« 
ernbe unb probuftibe Sftilagen befchränfcn, auä Slnleipen beftreiten, 
bariiber binauS baS ®efijit berfloffener ^Rechnungsjahre auS 9f txlciljc* 
mittcln beden unb „Qufcfjufjo nleifjen" für bie ^Begleichung eines $e= 
fijitS im orbentlidjeu ©tat ftfjoit in ben ®auSt)altSboranfd)lag ein« 
ftcllcn, haben am allerluenigften ©runb, unfere finanapolitifdjc Sritif 
gegen Siufjlanb 311 richten. Slber Wenn auch an fid) bie StotWenbigfeit 
beS BuriidgreifenS auf aufjerorbcntlidje ®edungSmittcl für einen 
immerhin nur geringfiigigeuSEeil ber aufjerorbentlidjenSfufwenbungcn 
fein ungünftigeS Shmptom ift, fo fteht bod) feft — unb barauf fommt 
c§ für uns hier an — , bafe bie für ben Shieg berfiigbaren Mittel bttrd) 
ba§ normale SBubgct für 1905 feine 3?crmcbrung erfuhren, fonberrt 
bafs Siufjlanb fich bon Sfnfang an genötigt fah, bie für 1905 benötigten 
Mittel abfeitS beS normalen £auS[)altSboranfd)lagcS 31 t befchaffen. 

6. 5£tr ©elttPrfdiafTuiiö für bvn Eiten int Jafire 1905. 

a. Die t>erf ügbaren ITlittel f« Anfang bes 3abres 1905. 

©he Wir unS ein 93ilb bon ber (Mbbefdjaffung für ben ßrieg 
im Safwe 1905 machen, haben Wir unS Siedjenfchaft bon bem Staube 
ber 311 Sfnfang beS Jahres 1905 für bie $riegS 3 Wede freien Mittel 
3 u geben. 

Sfad) bem borläufigen ftaffenabfdjlufj für baS ^ahr 1904 reful« 
tierte auS ber ©innafmte« unb SfuSgabeWirtfchnft biefeS .^aljreS, wie 
oben berechnet: 
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(litt freier föcftanb ber fReidjSrcntei int SBctragc Dort . 119 SßiQioncn Siubel, 
Dauern toaren g>* entnehmen jur iBalnnjierimg beb 

'.Subgetä für 1905 . . . 15 > » 

<JS öer&Iic&eit mithin frei 104 ätliltionen Siubel. 

bicfcr Summe trat tjingu ber nodj nidjt nernubgabte 
'Detrag ber im 3n!Jrc 1904 angctoiefenett Slriegb« 

irebite mit 141 * *_ 

3nbgefamt ftanbcit alfo ju Slnfaitg beb Jahres 1905 

für ÄriegSgtoecfe gur Verfügung 245 aiiiüioncn Siubel. 


Söcnn man bie monatlichen SiriegSfoften für baS ^abr 1905 auf 
80 bi§ 90 üHillionen 91ubel beranfdjlagt, waS nad) bert oben attge* 
gebenen Stnbaltspunftcn gerechtfertigt ift, fo toiirbe ber Söetrag bon 
245 SftiDionen Siubel fiir 2 y% bis 3 SUlonate auSgereidjt haben. 

Daneben toaren allerbingS bie größeren S9arbeftänbe ber ruffifdjen 
DleidjSbanf borhanben, bie — mie toir feben werben — im Saufe beS 
^aßrcS 1904 nicht nur intoft geblieben toaren, fotibern fogar eine 
SSermefjrung erfahren hatten. 9lbcr bie ruffifebe Sinanjberwaltung 
hatte ja bereits in ben erften ISlonatcn beS Striegel ben ©ebanfett 
einer Snanfprudjnabme ber Söanfmittel für bie ÄriegSawetfe auriid* 
getoiefen, mit ber IScgriinbung, baß eS bie Klugheit, bor altem in 
HriegSgeiten, gebiete, bie berfiigbareu SPlittel nicht ju erfdjöpfen uttb 
ben bon ber ©olbettj ber Söanf in erfter Sinie abhängigen SBeftanb beS 
GJelbftjftemS nicht in grage au ftelfen. Drob aller Slnaweiflung ber 
Slufridjtigfeit ber bamalS auSgefprocßenen ©rutibfäßc hat bie ruffifebe 
rJiitangberWaltung fich auch im toeiteren Verlaufe beS SricgeS ftreng 
an biefeä ifSrinaip gehalten. 

Sieben bem ©runbfaße ber möglichften ©djonung ber 23atif hat 
bie ruffifdjc 3inauapolitif als jtoeiteS ißrinaip bie redjtaeitige SSer« 
bollftanbigung ihrer ^Barmittel aufgcftcllt. ©ie hat bicfcS fßrinaip 
— glcidjfalls unter ftarfer SlttjlDeiflung ber Stufridjtigfeit ihrer Gr< 
flärungen — im Sttuguft 1904 angetoenbet, all fie au ber SluSgabe 
ber 150 ÜDliQiouen Siubel in Sftcntcibilletten fdtritt, toährenb ihr au§ 
ber im 2>lai in 5}JariS aufgenommenen Slnleiße minbeftcnS nod) fehr 
erhebliche SBeträge a«r Verfügung ftanben. Daß bem in ber Dat fo 
ioar, hat fich aus bem toeiteren Verlauf ber Dinge geaeigt. Die ruffi* 
fdjc Regierung' hat nidjt nur ihre SBerfidjeruug, baß fie ben Kriegs« 
bebarf für 1904 ohne Weitere auswärtige SInleibe werbe beftreiten 
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fönnen, toahr gemacht, fonbern fie hat — lote oben geaeigt lourbc — 
in ba§ neue $sahr noch erhebliche SDJittcI heriibergenommen. 2Benn 
fic aber bem berniinftigen ©runbfahe ber redbtjeittgen 23erboBftänbi= 
gung ihrer ÜRittel treu bleiben looBte, bann fonnte fie ben Stbfdjlufe 
einer neuen ©elbbefdjaffung fauni über bie SahreSmenbc hinaus« 
f (hieben. 

b. 5teuererhöh«ngen. 

SBon ben jur ©elbbefchaffung in ßriegSjeiten möglichen SBegcn 
hatte im §ahre 1904 bie ruffifthe ^Regierung nidjt nur auf beu 2Beg 
ber Snanfpructjnahine beS ÄrebitS ber 3entralbanf, fonbern aud) — 
mit geringfügigen 2luSnabmen — auf ben 2Bcg ber Einnahme» 
fteigerung burd) erhöhte SSefteucrung belichtet. SRufelanb hot im 
©egenteit im ^ahre 1904 ber Sltotlage feiner bäuerlichen SSebölferung 
baburch SRedjtiung getragen, bafj bei ©elegenheit ber ©eburt beS 
Thronfolgers umfangreiche SRiidftänbe öoit Steuern unb SlblöfungS« 
jahlungen erlaffen toorben finb. ®ie einjigen Einnahmeerhöhungen, 
bie bereits im Sabre 1904 befdjloffen lourben unb beren finanjidtc 
SBirfung in bem SBoranfdjlag für 1905 bereits bcrücffidjtigt ift, maren 
eine geringfügige Erhöhung ber ©eloerbefteuer unb ber ©teuer auf 
ftäbtifchc Immobilien mit einem auf je 3 SKiBioneu fRubel beran« 
fdjlagtcn BRcbrertragc, ferner bie Erhöhung geloiffer ©iitertarife unb 
ber SJlerfonentarife im SBorortberfehr mit einem auf 6 ÜRiBionen 
Stubel beranfchlagten SWehrertrage. 2>ie ©riinbe, meld)e bie ruffifche 
Sinanaberloaltung beftimmten, fo lange mie möglich mit einem ?tn« 
jichen ber ©teuerfchraube auriidauhalteu, unb ebenfo bie ©riinbe, bie 
fdjliefelid) troh aBer SSebenfen bie ruffifdje ^Regierung ju umfang« 
rcidjeren Steuererhebungen beranlafeten, lourben im ülpril 1905 in 
ber ,,$anbeIS» unb Snbuftrieaeitung", bem offijiöfen Organ beS 
ifjinanjminifterS, folgenbermafeen bargelegt : 

3u Sttnfang beS Krieges höbe man geglaubt, in fRiicfficbt auf beu 
faum eingetretenen ©efunbungSproaefj ber ruffifdjen SBoIfSmirtfchaft 
nadj ber in ben erften fahren beS neuen SahrfmnbcrtS herein« 
gebrodjenen Ärife ©teuererhöhungen bermeibett au fönnen. SDicfe 
Hoffnung fei jeboch nicht aufrecht au erhalten, ba ohne eine Erhöhung 
ber SBcfteucrung bie infolge beS ÄriegeS ftarf anmachfenbe 33crfdjul- 
bung SRufjtanbS -baS ©leidjgcloidft bc§ SReichSbubgetS au aerftören 
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brobe. iBon neuen Steuern folle abgefeben tnerben, bie fftegierutig 
befdjränfe fid) auf bic ßrtjöfjung ber bereits beftebenben Steuern; 
babei falle erfdjtuerenb inS ©etuidjt, bafe bie Steuerfdjraube in 5Hufe« 
lanb ohnehin frfjon febr fräftig angefpannt fei. 

S5ie borgenomntenen Steuererhebungen fiitb folgenbe: 

©ine Steigerung ber 9tbjiige Don ben töeamtengebältern; 
Erhöhung ber ErbfdjaftS* utib SdbenfungSfteuer; 

„ „ SIfjifen hon SBier, $efc unb 3ünbbölaern; 

„ „ Stbgabe bon fdjtneren SBrennölen; 

Einführung einer Stfjife non fRapbtba*S>cbnnerölcn. 

25er ertrag biefer Steuererböbungen tnurbc auf 18 — 21 ÜWillio* 
neu Sfubel gefdjäfet. 

Seit Stnfang beS §af)re§ 1905 toar ferner eine Erhöhung ber 
SBerfaufSpreifc für fisfalifdjen Sörannttncin norgenommen tnorben, 
aus ber man einen -Dtebrcrtrag non 25 Millionen 9tubel pro Sabr 
erlnartet. 

2IIS beoorftebenb angefünbigt tnurbe fdjliefelid) eine Erhöhung 
ber Stempelfteuer unb gciniffet ©iitertarifc mit einem 2J?ef)rertrag 
non 8 i/j aWillionen fftubel. 

Steinet man ben ÜMjrcrtrog ber bereits im Sabre 1904 oor* 
genommenen Steuererhebungen mit 12 5D?ilIioncn JKubel binju, fo er> 
gibt fid) eine eiunabmefteigerung non etlna 65 HWillioncn fJlubel. 
25icfer 2M)rertrag fotl in erfter Sinie jur Nerfling für ben 25icnft ber 
bamalS bereits onfgenommeneu unb nod) aufaunebmenben .QriegS* 
anleiben bienen, ift alfo für eine unmittelbare SSeftreitung non 
ftriegSauSgaben unb als Üiermebrung ber bein ruffifeben ginan 3 = 
minifter au StriegSainecfen 3 ur Sßerfiigung ftebeuben SKittel nicht in 
SRedjnung au fteHen. 

Xesbalb founte fid) bic rnffifcfje Sinanabertnaltung mit biefer 
aKafanafjmc uumöglid) begnügen, ütud) im Sabre 1905 mußten bie 
SWittel für ben Jfrieg in ber §auptfad)e burdj neue 9t uleiben befdjafft 
inerben. 

c. 2He tKriegsimleitjen bes 3afjres 1905. 

$ie SJerlintr 9fnleibe. 

25ie fdjon unmittelbar nadj beni 91bfdbluffe ber fßarifer Stnleibe 
im SPtai borigen SabrrS nerbreiteten ©eriidjte, bie bon Stufclanb auf* 
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genommene (Summe in $öbc Don 800 Millionen gronfen fei nur eine 
erfie State bet geplanten ruffifdjcn Anleihen unb c§ ioerbe in fütjefter 
Seit eine ätueitc älnleibe in Seutfdjlanb folgen, finb aud) in ben 
folgenben Monaten troli aller SemcntiS nur jeiUoeife Derftummt, 
fdjon beshblb, meil man — toic oben ermähnt — fiir ba§ $jabr 1904 
allgemein bie ruffifdjcn ftriegSfoften erbeblid) iiberfdjäbte unb meil 
man fidj für ben Seitpunft, bi§ au meinem Stufelanb mit feinen Der* 
fiigbaren Mitteln au ©nbe fein toerbc, einen beträchtlich au früh' 
acitigen Sennin berechnete. §m Stobembcr 1904 bcrbidjtetcn fid) bie 
©eriichte bahin, bafj ber Slbfcfjlufe einer Slnlcihe bon 1300 Millionen 
Sranfen beborftche, Don ber 500 Millionen in Seutfdjlanb unb 
800 Millionen in granfreidj begeben loerben füllten (Steutermclbung 
bom 25. Stobeinber 1904). 

Cb tatfächlich bamals Serbanbluitgeu auf einer folcheit ©ruitb* 
läge mit einer Sarifer Sinanagrubpe fdjmebten, ift nirfjt auberläffig 
befannt. ©in Slbfchlufe mit einer franaöfifchcn ©nippe ift jebenfallS 
nicht erfolgt, unb auch mit einem bcutfdjen itonfortium finb erft in 
ben lebten Sagen be8 SabveS 1904 9lbmadjungen getroffen Voorben. 
Sei ber Sfnfponnung, in toeldjcr fid) bie europäifdjen ©elbmärfte 
regelmäßig im lebten Srittcl be£ ^ohreä befinben, unb bei ber ©r* 
feidjteruug, bie man auf ©ruitb ber ©rfahrnng aläbalb nad) ber 
SohceSioenbc ermarteu barf, fonute man bon bornherein annehmen, 
bah bie ruffifche Sinonabermaltung bie ©miffion einer neuen 9fn> 
leihe nad) Möglid)feit auf bie Seit nad) bem Snhresuied)fel berfdjiebcn 
mürbe. ©8 mar, mie mir fehen merben, bor allem ber giiuftige (Staub 
ber ruffifdjcn StcidjSbanf, ber bem ruffifdjeu Siuanaminiftcr gcftattctc, 
fiir bie Slufnahme einer neuen 2luSlanb§anleiije in Stube bie im Sa* 
nuar regelmäfiig mieberfehrenbe ©rleicbterung beä öelbmarfte§ ab» 
aumarten, 

Sie neue, mit 4i4pro3entigcr Seraiufuug auSgeftattcte 2lnleihe 
mürbe mit einer beutfeben ©nippe unter Seteiligung ber gröberen 
ruffifdjen Saufen unb eines Slmfterbamcr SanfhaufeS abgefdjloffen. 
Sie beutfehe ©ruppe bcftnnb an§ ben Sanfhäufcrn MenbelSfohn 
u. 6o., <3. Slcidjröber, ber Si§fonto*@efeHfdjaft unb ber Serliner 
.^anbelSgefellfchaft. Sie SitreS ber Slnleihen lauten außer auf SteicfjS' 
ntarf auch ouf hollänbifdjc ©ulben unb Sfitnb Sterling. Ser 
©efamtbetrag mürbe auf 500 Millionen Marf = 231,5 Millionen 
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tRubd feftgefefet. Tabon foütc febodj junäefeft nur ein Teilbetrag bon 
824 SRillioncn SPiarf in Teutfdjlanb, SRufelanb unb $oUanb aur 3eicfe* 
nung aufgelegt merben. Ter fReft ift mofel unter ber $aub begeben 
tnorben. 

Sm ©egeitfafe au ber im 2Rai 1904 in ißariS aufgenommenen 
Slnleifee, für mcldje bic Sonn bon furafriftigen ©djafeanmeifungen ge* 
toäfelt toorben mar, fteHt bie in Teutfdjlanb unb $oIIanb aufgenom* 
mene Slnleibe eine fogenannte „fonfolibiertc Slnleifee" bar. Slbcr 
aud) als fonfolibiertc Slnleifee mar fie ein neuer, ben ©rforberniffen 
beS SlugenblicfS unb beit SBerfeältniffen beS ©clbmarfteS angefeafeter 
Tt)t)uS. Ten SSefifeern ber Slnleifee ftefet nämlich bas IRedjt au, auerft 
nad) Slblauf Ooit 6 Saferen (am 1. Januar 1911) unb bann nad) Stb* 
lauf bon 9 Saferen (am 1. Sanuar 1914) ju fiinbigen, morauf ein 
halbes Sohr ipäter (am 1. Suli 1911 halb. am 1. Suli 1914) bic fRiid* 
äafeluug ber TitreS au pari au erfolgen bat. Tie ruffifefee ^Regierung 
bagegen bat ifererfeitS auf Stücfaafelung unb Äonbcrtierung bis ©nbc 
1916 beraiebtet. 3aHS bic ^Regierung eine fiiinbigung ober Äon* 
berfion nicht bornimmt, ift ber bon ben Snfeabern ber TitreS nidjt ge* 
fiinbigte SReft ber Slnleibe bon 1916 an*a« amortifiereu; bie Slmor* 
tifationSquote ift auf 0,227 (ßroaent feftgefefet, unb bie blanmäfeigc 
Tilgung erfolgt bis aum Sabre 1985. Tie Käufer ber Slnleibe haben 
mithin bie bopbdtc (Sfeance, bereits nad) 6 Saferen ben ©egenmert 
für bie unter pari begebene Slnleibe au pari auriidaucrbalten ober 
für 12 Sabre bie relatib habe SScrainfnng bon W/i fßroaent au ge* 
niefeen. Tie Slnleibe fombiniert olfo für bie 33efifecr bic SBorteile 
furafriftiger ©djafeantneifungen unb einer fonfolibierten Slnleibe. 
Ter ruffifdjc Staat allerbingS mufe bamit rechnen, bafe ihm bie Sin* 
leibe nad) 6 Saferen nur bann gefiinbigt toerben mirb, toenu feine 
finanaieQen SBerfedltniffe fiefe bis bafein noch nidjt fomeit gebeffert 
haben, bafe bic Slnleifee über pari ftefet, unb bafe er im entgegengefefeten 
galle genötigt fein mirb, bie relatib feofee SSerainfung bon 41^ ißro* 
aent für bolle 12 Safere au gemäfereit. SßennittelS biefeS Sugeftänb* 
niffeS fuefete bie ruffifdje Sinanabertoaltung ifercr neuen Slnleifee ein* 
mal einen güuftigen SSegebungSfurS unb eine tbillige Slufnafeme a» 
fiebern unb anberfeits einen ÄurSbrutf auf bie fonfolibierten Stnleifeen 
älteren TatumS au bermciben. 

Sui übrigen geniefeeu bie SBefifeer ber Slnleifee ungefähr biefelbcu 
fRecfetc, mic biejenigen ber ©efeafeantoeifungen bon 1904: Tie TitreS 
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fiitb Don jeher ruffifdjeit ©teuer auf 3 *n 8 ‘ unb $abital 3 abluugen 
befreit unb finb bei allen Öicferungen an bie ftrone unb bei ber 
©idjerfteHung bon Slfsife- unb 3°nsablungen all ftaution anju* 
neunten. 

®er ©miffionSfurS ber STnleilje tuurbe auf 95 ©rosent feftgefeßt. 
0rür bic ©egebung iuurbe ein eigenes @arantie*Äonfortium ge» 
griinbet. Slacß Stbjug ber ©robifion für biefeS unb für baS Über» 
nabmefgnbifat ftellte fieß ber Reinerlös für bie ruffifeße Regierung 
auf 90f4 ©rosent. 

$aitacß ftcECt fieß bie effeftibe ©ersinfung ber neuen Stnleißc für 
benjenigen, ber fie ju 95 getauft fiat, eiufd)licfjlid) be§ mit ber ©ari« 
riidjablung naeß 6 ^fahren berbunbenen ©eminneS, auf etma 5,6 
©rosent per annum unb bei einer ©aririirfsablimg erft na(b 12 ^afjrcn 
auf etma 5,2 ©rosent, toäßrenb bie effeftibe ©ersinfung bei ber 5pro» 
Sentigcn ©arifer ©cßaßfcßeimSlnlciße, bie iin 2Wai 1904 3 U 99 auS» 
gegeben loorben tbar, ben 3 e i<h ne r n eine 5,25ßrosentige ©ersinfung 
(unter ©eriidfidjtigung ber ©aririidsaßlung naeß 5 fahren) gebracht 
batte, giir bic ruffifdic Stegiernng (teilte fidb bic effeftib su leiftenbe 
©erginfung ber ©erliner STnleiße bei einer ©arirüdsaßlnng am 
1. ^uli 1911 auf 6,6 ©rojent unb bei einer ©arirüdsaßlung am 
1. ^ufi 1917 auf 5,8 ©rosent, mäßrettb fid) bic effeftib 311 leiftenbe 
©ersinfung bei ber ©arifer Sfnleibe auf 6,2 ©ro 3 ent gefteüt batte. 

$ie ©erliner Sfnleibe mar abgefdjloffen unmittelbar bor bem 
3 aü bon ©ort Sfrtbur, ber bic SluSficßtcn 9?ußlanb§, militärifdj bie 
JOberbanb su gemimten, crbcblidj berringerte. ßbmoßl bie Sfadiridit 
bie Stimmung ber üabitaltnärfte ftarf beeinflußte, fonnte bic Sfn* 
leibe ohne ©eßmierigfeit 3 U bem in SluSficßt genommenen ©egebungS» 
furfe untergebradjt merben, fo baß ficb ba§ ©arantiefonfortium feßon 
menige Stage nadj bem ©eginn ber ©ubffrißtion auflöfte. 3Bie ftarf 
bie Sfnleibe iiberseießnet mürbe, ift nießt befannt gemorben, ba bie 
©miffionSßäufer befcßloffen, bon einer ©ublifation beS 3 eidmungä= 
crgebniffeS Sfbftanb su neßmett. ®er „©erliner ©örfencourier" botn 
16. Januar 1905 billigte biefeit ©efdiluß mit ber SWotibierung, baß 
„bie riefige 3iffer, meldje baS ©efamtrefultat ber Scidjnuugcn er» 
gibt, in mandjen Greifen irrige ©orfteüungen ermeden mürbe", ©fati 
mag ein Srageseicßen hinter biefe ©rfläxung feßen; aber jcbenfaHS 
ergeben bie 3 uteilungen auf bie 3 ei<ßnungen, baß in ber Stat eine 
mehrfache überseidjnung ftattgefunben haben muß. 
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SluS ber SBcoebimo ber berliner Slnleibe int borlcinfigen Petrag 
bott 150 2RiHionen [Rubel floffeti ber ruffifdjett Situanjbertcaltnng bei 
einem SRcttoerlöS bon 90^ Proacnt rtmb 135 Millionen [Rubel 31 t, 
ein Petrag, ber in Slnbetracbt ber Ijobeit üriegSfoften nur ettoa 
1 i/g 9Ronat borfjalteu fonnte. Sludj toentt matt bett [Betrag um beit 
CSrlöS au§ ben »eiteren 80 SRiHioiteit [Rubel erhöbt, bie bon bem ge= 
nebmigten ©efamtbetrag ber Slnleibe in $öbc bon 231,5 [Millionen 
[Rubel berblieben, fo »ar bamit für SRufilatib nicht bie fRotlocnbigfeit 
befeitigt, fidj alSbalb nadb »eiteren ©elbgucDen umjufeben. 

(JrgebniSlofe Sfuleibeberbanblungen mit Sranfreid). 

Sic ©criidjtc bariiber, baff mit fraujoftfetjeu giitattaicrS »egen 
einer neuen Slnleibe »eiter unterbanbeit »erbe, erhielten ficb aud) 
nach bem Slbfcbluft mit bem beutfdjen ®onfortium mit großer $art* 
nödigfeit. @S mag fein, bah bamalS bie Petersburger Strbciter» 
unrubett baS Suftanbefommeu einer (Einigung erfd)»ert haben. 
Slnfang SWära melbctc bie Preffc, bah ber Slbfdfluh einer in Paris an 
begebenben ruffifdjen Slnleibe unmittelbar beborftehe. SRacb einer 
Sarftelluitg ber „[Reuen freien Prcffe" bom 9. SRära 1905 foll [Rufe* 
latib auerft bon bem franaöfifdjen Äonfortium bie Übernahme einer 
Slnleibe im [Betrag bon 1000 [Millionen granfen berlangt haben, »äb* 
renb baS $onfortium nur 500 [Millionen granfen — unb auch babon 
nur bie $älftc feft, bie attbere Hälfte auf ©btiott — übernehmen 
»ollte; ferner habe baS Äonfortium ben ruffifdjett Porfdjlag einer 
fonfolibierten Slnleibe abgelebnt unb bafiir öbrojeutige Sdjabfdjeinc 
mit Tjäbriger Saufaeit ge»ünfcbt. SaS Platt fügte hinan, bie Per= 
tretet ber franaöfifdjen ginauagrupjx' hätten ber ruffifdjen [Regierung 
feinen $ebl aus ber in granfreidj berrfdjenben Stimmung gemacht, 
bafe baS franaöfifdje publifnm itadj Peginn ber griebenSbcrbanb* 
lungen mit GntbitfiaSniuS bie Slnleibe aeidjneti »erbe; anbernfalls 
»erbe baS Publifum auch fitbffribicren, aber ohne GntbnfiaSmuS, 
unb baS »erbe fid) in ben Qiffern bcS SlnleibebetrageS unb beS 
ÜbernabmefnrfeS auSbriiden. 

Slm 11. SMära glaubte bie „graiiffurtcr ,3eitung" ben Slbfcblufs 
ber Slnleibe melben au fönneit. Ser Petrag fei auf 600 [Millionen 
granfen normiert, »oboit bie eine $älfte bon ber franaöfifdjcn @ru$>f>e 
feft, bie anbere auf Cption übernommen »erbe. Sie Slnleibe foHte in 
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ber Ororm bon öprojcntigen ©cbabfcbeinen mit 8jäf)ri0er Saufjeit 
auSgegcben tperben. Stbcr fdjott toetuge Soge ffätcr, atn 14. SPJärj, 
braute ba§ SESoIfffcfjc Xclegraltbcnbureau au§ ©eterSburg bie Stad)- 
riebt, bah 3ti>ifd)en ben ^Delegierten bet franjöfifdjen Sinanainftitute 
unb bem ruffifcbeit Sinanaminiftcr iit betreff ber Slnleibcfragc eine 
©erftänbigung n i d) t habe erjielt toerbett fönnen unb bafe bie Sin- 
leibe be^bolb berfchoben toorben fei. XaS ©djeitern ber ©er- 
banbtungen tourbe barouf auriicfgefiibrt, bah eine Gittigung über ben 
ilbcrnobmcfurS nid)t au erreichen tuar. 33on tnefciitlicfior 33cbcutung 
tuar tnobl ber StuSgang ber ©djladjt bei SWufbcn, ber in franjöfifcben 
Stabitaliftenfreifen grobe 33eunrubigung berbortief. $ic Ungetoife- 
beit über ba§ ©djidffal ber ganjen ruffifcbeit ©tanbfd)urci-31rmee, nüt 
beren gänjlidjen 3ertrüininernng man natb ben erften Stadjricbten 
über ben SüuSgang ber jebntägigen ©dblad)t rechnen muhte, ferner bie 
UngetoiBbeit über bie tueiteren Slbfidjten ber ruffifdben Stegicrung 
binfidjtlidb ber Sortfetjmtg be§ .Krieges lieben ben 3eitt>unft für bie 
Übernahme einer neuen ruffifdjett 9tuleibe fo ungiinftig mie möglid) 
erfebeinen. 3>aju fam, bafs unter bem nieberfdfmctternben Ginbrud 
ber ruffifdjen ©tifjerfolge bie aud) in Sranfreid) fdjon immer bor- 
banbene SIgitation gegen ben ruffifdben ©taatsfrebit einen fruchtbaren 
©oben fanb. ÜScrabc in jener 3cit, am 15. 9Wärj, erfchicn in ber 
„©ebne" ein biel beachteter Sluffab unter bem Xitel „SCBie retten Wir 
unferc nenn SWilliarben?", bon bem fdjoit tagelang borber 2Tu§* 
bängebogen an bic ©reffe gegeben luorbett toaren. 

Xie erfte innere Stnleibe bon 1905. 

Stacfjbem bie ©erbanblungen über eine in granfreid) nnterju- 
bringenbe Stnleibc toenigftenS borlnufig als gefebeitert anjufeben 
toaren, blieb ber ruffifefjen Sinanabertoaltung nicht aHanbiel 3eit für 
bic ©efdjaffung neuer ©tittel. 3EBic ftarf bie berfiigbaren ©eftönbe 
bamalS burd) ben Strieg bereits aufgebrauebt toaren, ergibt ficb ba« 
rau§, bah baS ©utbabeu ber Stentei bei ber ruffifdben 9teid)Sbanf, baS 
am 1./14. Januar 1905 noch 154,8 ©tiQionen 3tnbel betragen hotte, 
fidb am 1./14. Sföära nur noch auf 25.9 STOiüioncn Stnbcl ftelltc. 9ltler- 
bingS ftebeu ber ruffifdben Sinanabertoalhing aufeer bem ©utbaben 
bei ber ruffifcbeit SteidjSbanf noch anbere ©eftänbe aur ©erfügung, 
3. ©. bie ©arborrcite ber ftaatlidben Saffenbertoaltung unb bic @ut* 
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fabelt im SluSlanb. 316er immerhin Fann man ben Staub beS Sauf- 
gutbabcnS als ein Symptom für ben Staub ber ©efamtbeit ber fiir 
bie ruffifdje ginanabermaltung berfügbaren SWittel anfeben. Sine 
beträchtliche (£rfd)öbfung biefer lefeteren ergibt fich für SWitte SWära 
1905 and) anS einer SBergleidjung ber ÄriegSanSgaben mit ben für 
ÄriegSaWecFe freien ©clbern. Seifst man bie 141 5Wiüioncn Wubel, 
bie bon ben bereits attgemiefenen ÄricgSFrebiten @nbe 1904 nod) nicht 
berauSgabt mären, aufser Slnfafe utib feblägt man ju ben 104 SWiÜio* 
nen Wubel, bie an freiem SBarbeftanb nach 31bjug beS ®efijit§ beS 
normalen SBubgetS Stnfang 1905 borljanben Inaren, ben (SrlöS ber 
berliner Slnleibc mit etma 210 SWiüionen Wubel hinan, fo erhält man 
eine berfiigbare Summe bon 314 SWiüionen Wubel, bie für nicht bicl 
mehr als brei ÄriegSntonate auSgereidit ba6cn biirftc. 

Unter biefen Werbältniffen fab fid) bie ruffifdjc ginanabertoaltung 
genötigt, auf ben inneren ©elbmarFt juriiefjugreifen. ®iefcn batte 
man bisher aus ben ©rünben, bie id) oben angebeutet habe, nach 
SWöglicfeFeit gefebont unb im Saufe bcS gabreS 1904 nur mit ber 
ßmiffion bon 150 SWiüionen Wubel 4jäbriger Wenteibiüette belaftet. 
Nunmehr liefe ficb jeboeb eine gnanflmicbnabme beS inneren SWarFteS 
nicht mehr länger umgeben, tnenn man nicht bei ber SSanF einen Wor- 
febufe aufnebmett mollte. 3' 1 bem letzteren SttuSFunftSmittel beftanb 
aber aud) fefet noch feinerlei Neigung. 35ic ruffifebe ginatiabcr’ 
maltung trat jmar energifcb allen 3tt>ctfclrt an ber WicfetigFeit ihrer 
Slngabcn über ben ©olbbeftanb ber Wcicb§banF entgegen; ber 3finanj= 
minifter lub fogar ben WebaFtcur ber „XimeS", bie einen Strtifcl bon 
Sucieit 3öoIf gebracht holte, in bem ber ©olbbeftanb ber 
ruffifdjen WeidjSbanF mit bem ©elbfcbranf ber gamilie ® u m b c 1 1 
berglicbctt mar, ju einer 93cfitf»tigung unb Wadjbriifung be§ ©olb- 
beftanbeS ein. SIber cbenfo energifdb bementierte ber ginanjminifter 
aüe SluSftreuungen barüber, bafe er nunmehr genötigt ober gemillt fei, 
ben $rcbit ber WeidjSbanF in Stnfbrudj au nehmen unb a» biefem 
3mecfe ebenhteü bie Ginlöfung ber SBanFnoten au fuäjjenbieren. 

SDer 31 Well nn ben initern SWarFt getoann ©eftalt in ber CFmiffion 
einer inneren fteuerfreien Sbroacntigen Stnleibe im Söctrage bon 
200 SWiüionen Wubel. ®ie Slnleibc ift bor bem $fabre 1917 unFiinbbar 
unb unFonbertierbar. $ie Slmortifation bat innerhalb bon 49 fahren 
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au erfolgen. Ser ©ertrag wegen Übernahme bon 150 Millionen 
9tubcl biefer Stnlcifjc Würbe mit ben grofeen ritfftfcfjen Saufen wenige 
Sage nad) bem Wbbrud) ber ©crbanblungcu mit ber franaöfifdfcn 
Sinanagrubbe abgefebloffeit; bic ©anfen berbflidjteten fid) aur fefteit 
Übernahme oon 100 ©fillioneit Sftubel, auf 50 ©Hüionen behielten fie 
fidj bie £ption bor. Sic rcftlicben 50 ©Unionen Stubel Würben Don 
ben ©parfaffen übernommen. Sie ©anfen Ijabeit jebodj bie Cption 
für 55 ©Unionen Stnbel auSgeiibt, fo bafe auf bie ©parfaffen nur 
45 ©Unionen Stubel tarnen. Sic öffentliche ©ubffriptiou fanb am 
19. ©fära alten ©tilS ftatt. Ser ©miffionSfurä nmrbe auf 90 ©ro» 
aent feftgefebt; ber itbernabmefurS Würbe auf 94 ©roaent angegeben. 
Sie ruffifefjen offiaiöfen 3<ütuitgen taten ihr möglicbftcS, um ber 9ln> 
leibe eine giinftige Stufnabme au fiebern. ©tan wicS auf bie erfolg» 
reiche Unterbringung ber inneren Stnleiben in Sapan bin unb for» 
berte bie ruffifeben ßapitaliften auf, nicht nur ihren eigenen pefu» 
niäreti ©orteil au bcrfolgcn, fonbern burct) maffenbafte 3<ücbuung 
eine grofje batriotifc()c ©tanifeftation au bcrauftalicn. Sie 3<ü<bnung§« 
refultate fiub nicht befannt geworben. 9fu§ ber Satfadic jebod), bafj 
bie ©anfen für einen größeren als ben urfpriinglid) berabrebeten 
Setrag bie ©ption nuSübtcn nub bafj fie fid) fbäterbin bereit fanben, 
ben ©parfaffen einen erbeblidjen Seil bes bon biefen übernommenen 
9lnleibebetrag§ abaunebmen, fann man fdjlicften, „baß biefe Slnlcibe 
fid) fortgefept guter ©adjfrage im ©ublifum erfreut", („granffurter 
3eitung" boni 8. Suli 1905.) 

3ür bie Inhaber ber SitreS bringt bie neue Sfnleibe unter 
©orauSfebung ber ©aririidaablung im Sabre 1917 bei bem 
©miffionSfurS bon 96 ©roaent eine effeftibe ©erainfung bon 
5,5 ©roaent, wöbrenb fie ben SiSfuS bei bem ÜbernabmefurS 
bon 94 ©roaent mit einer effeftiben ©erainfung bon 5,85 ©ro» 
aent belaftet. ©ei einem ©ergleid) mit ber böbercu ©cn* 
tabilität ber im Sanuar in Seuticblanb begebenen Sfnleibe mufi man 
für bie fettere biefenige ©erainfung augrunbe legen, bic fid) bei einer 
©aririidaablung am 1. Suli 1917 ergibt (fiebe oben ©. 109). Ser 
effeftibe 3u'Scrtrag für bie ßbligationeninbaber erfebeint bemnadi 
bei ber inneren ruffifeben Slnleibe um 0,3 ©roaent gröber als bei ber 
im Sanuar in Seutfdjlanb emittierten, wöbrenb bic effeftibe 3<n§» 
belaftung be§ Staates nabeau bie gleidic ift. 

©tlfftritft, Xnä ©elb Im nifflf(f) la|)aul[(f)tti Jtricgc. 8 
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$aS Ergebnis ber Stnteihe reichte aus aur SDccfung beS (Mb* 
bebarfs bon nicht mefjr als arnci ÄriegSmonaten. Sind) bei biefer 
©elbbefchaffuug fonnte eS mithin nur für furje 3eit fein SBemenben 
haben, uttb bic rnffifdje fjinanabermaltung muhte auf neue 3tuS* 
funftSmittel Bebadjt nehmen. 

Scbaötuechfet. 

5iir eine neue .Qrebitoperation fonnte ber inlänbifcbc SKarft, ba 
man biefen foeben erft für einen im Verhältnis ju feiner SeiftungS- 
fäfjigfeit in biefen fchmicrigen 3citcn recht erheblichen betrag in 3tn» 
fprud) genommen hatte, nicht in Betradjt fomtnen. 

Stuf ben auSlänbifchen SWärftcit beftanben anbrerfeitS bie ©chmie* 
rigfeiten fort, bie im SDiära aum Scheitern ber SBerhanblungen mit 
ben franaöfifdjen 3finanaier§ geführt hotten. 3U’ar mclbeten bic 
3eitungen bott 3eit au 3eit, bafi biefc SBerhanblungen nicht abge* 
brochen, fonbern nur bertagt rnorben feien; gelegentlid) tourbc aud) 
bon ihrer äBieberaufnafjme unb bon einem nahe beborftehenben Stb* 
fdjlufe berichtet; unmittelbar bor ber ©eefdjtadjt in ber SEfufhima* 
©trafje fcheint man in ber SEat einer Einigung nahe gemefen au fein 
— auf ber BafiS einer Sproaentigen Anleihe unb eines Übernahme* 
fnrfeS bon 88 Sßroaent*) — , aber bie .Üataftrophe her ruffifdfen Stottc 
hat auch biefen erneuten SBerfuch auut ©djeitern gebracht. SKögIid)er* 
tneife hätte Sfhifsfanb trofc beS ungliidlichen Verlaufs ber militärifchen 
Operationen eine meitcre grofec StuSlanbSanleihe au annehmbaren 
Bebingungcn erhalten, toenn eS fich aur Verpfänbung ober aum SBer* 
fauf eines SEeileS feiner ©taatSbahnen an baS eine ober anbere aus* 
länbifchc ßonfortium entfdjloffcn hätte. 3t ber alte Behauptungen, 
bah bie ruffifdjc Sinanabcrmaltung auf Stnregungcn biefer 9trt ein* 
gegangen fei, mürben ftets prompt bementiert. 

$n ber £at hat ber SBertauf ber SCinge geaeigt, bah bic rnffifdje 
ginanabermaltung nod) über anbere SluSfunftSmittet berfiigte unb 
bah fie nicht aur Verpfänbung ober Veräufferung Pon ©taatSeigen* 
tum au greifen brauchte, ©chon Sföittc Stprit berlautcte, bah SRuhtanb 
bom StuSlanbc neue SWittel erhalten habe; aunächft mürbe behauptet, 
eS hanble fich um Vorfdjiiffe franaöfifdjcr SBanfen in SBerbitibung mit 


*) Vgt. granffurter 3*itimg üom 34. Stai 1905. 
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bem beborftetjenben Sfbftfjlnfj bcr Sinletheberhanblungen ; bann aber 
ftellte fiel) heraus, baß eine ganj neue unb felbftänbige ginana* 
Operation ber ruffifc£)en ^Regierung borlag: bie Söegcbnng bon 5pro* 
jentigen Sdjatjmedjfeln mit neunmonattidjer Saufjeit im betrage 
bon 200 SPJillionen SRubel; babon foHen 50 SKillionen bon ruffifefjen 
kaufen übernommen unb 150 SRitlioneti an baS beutfdje Sonfortium, 
baS bie Sanuaranleifje übernommen hatte, begeben inorben fein. 2)ie 
Stusgabc biefer Sdjabmedjfel mürbe burcf) einen Ufas bom 3./16. 2Rai 
autorifiert; in Sßirflidjfcit hatte bie Begebung fdjon mefentlidj früher 
begonnen. Sfbgefeljen bon ben 5 ißrojent EDiSfont erhielten bie über* 
nehmenben SBanfen eine Sßrobifion bon 1 Sßrojent, burdj bie fid) 
bie 3ii'SbcIaftung biefer PSelbbcfdjaffung für ben ruffifchen Staat 
auf etioa 6,6 ißrojeut per annum ftellte. $er SRettoerlöS ber ©pe* 
ration biirfte fid) auf ettoa 190 ^Millionen JRubel belaufen hoben. 

gür bie ruffifdjc ^Regierung, bie für ben gebruar 1906 bie SWittel 
jur ©inlöfung ber Sdjahmedjfel bereit au fteHen ober fie a« biefem 
3eitpunft burdh eine funbierte Anleihe au erfefcen hot, mar auf biefe 
SEBcifc bie Schmierigfeit bcr ©clbbefdjaffung nur für eine furac, aber 
— ■ mic fiel) gcaeigt hot — für ben borliegenbcn 3toecf immer* 
hin auSreichenbc geitfpanne iibermunben. Sßadjbem bcr griebe 
gcfdhloffen ift, mirb bie ruffifdjc ^Regierung im gebruar fommenben 
Rohres borauSfidjtlidj a« flünftigeren Söebingungen baä am - 6in» 
löfung ber Sdjabmedjfel benötigte Selb im 3Bcgc einer Anleihe auf* 
bringen fönnen, als eS im S0?ai 1905 möglidj gemefen märe, gür bie 
beutfdjcn SSaitfen mar bie gorm bcr Sdjafjmcdjfcl annehmbar, ba fie 
ihnen bei ber gliiffigfeit beS ©clbmarftcS eine günftige Sfnlagc* 
gelegenheit boriibergefjenb freier URittel bot unb ba am Unter* 
bringnng ber Sdjohmedjfct nicht auf bas fiir STtileihen in SSetradjt 
fommenbe grofje ißublifum auriidfgegriffen Joerbcn umfjte. 

$ie atoeitc innere Anleihe bon 1905. 

SD?it ben gefchilberten Cperationcn mar ber ©clbbebarf für ben 
ftrieg fomeit gebeeft, baf$ erft au ber 3eit, olS bie griebenSberhonb* 
lungeit bereits cingeleitet mareit, bie ruffifdjc ^Regierung mit einer 
neuen ginanaoperation herbortrat. $urdj bie berliner Stnleifje, bie 
innere Stnleihe unb bie Sdjafemedjfelbegebung mareu ber ruffifchen 
ginanabcrmaltung naljcau 600 2RUIioncn SRubel augeftoffen, fo bah ein* 

8 * 
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fdjlicfelicf) beS 51t SSeginn beS ^abrc§ borfeanbenen freien SBarbeftanbeS 
bie für ben ßrieg beftimmten Mittel auf runb 700 ÜttiHionen SRubel 
gebradjt toaren; auaiiglidi ber im Safere 1904 nod) uicfjt berauSgabtcn 
Summen ber für SRedjnung beS SafereS 1904 angeUnefcnen Kriegs- 
frebite fommt man fogar auf runb 840 SDtiHionen Stubel. SBenn biefc 
Summe naefe unfercr Sdjäfeung ber KriegSfoftcn für ctlua 9 SDtonate 
borljiclt, fo mufete jum 3'oed einer rcefjtaeitigcn ©rgänaung im 
Stuguft au einer neuen ©elbbefdjaffung gefeferitten merben. Stucfe bicfeS 
9WaI ffiegelte fidfe bie attmäfelidfee Stufaeferung ber für ben Krieg ber- 
fügbaren SWittel in bem Stanb beS SJtenteigutfeabenS bei ber ruffifdjen 
jRcicfeSbanf mieber. Stadjbem bicfeS bon 25,9 SDMioncn SRubel am 
1./14. SWära auf 161,2 SFHUionen am 1./14. Steril gebradjt tnorben 
luar, aeigten bie folgcnben ätfonate — ba ber ©rtöS ber Sdjafetoecfefel 
tnobl aum loeitauS gröfeten £eilc im StuSlanbe blieb — einen attmäfe- 
lidjen SRiitfgang, bis ber StuSirieiS bom 23. ^uIi/5. Stuguft — aunt 
erften unb einigen SWate toäferenb beS Krieges — bie ftaatlidje 
5inanabertoaltung für ben aücrbingS geringfügigen SSctrag bon 
6,8 ÜDHIIionen Stube! als Sdjulbner ber 50atif erfdjeinen liefe.*) ®er 
folgenbe StuSmciS bom 1./14. Stuguft aciflte toieber ein ©ntfenben bon 
72,7 SWillionen Stubel. 

Stndf) ber Gnibe September beröffentlidjte Kaffenabfdjtufe ber 
ruffifdjen 2finanaberlnaltung für bie erften 5 SJionate 1905 geftattet 
einen fflinblid in ben Stanb ber ruffifdjen KriegSfinanacn, ber für 
ben Stuguft eine neue SInleitjc nötig madjte. 3)iefer KaffenauStoeiS 
für bie SJfonate Januar bis SDtai 1905 aciflt foIgenbcS SSitb (in 
SWiüionen Stubel) : 

Orbcntticbc (Einnahmen . . . 787,7 Qrbcnttidje StuSgabcn . . . 786,0 
Vtufjcr orbe ntridic (Einnahmen . 445,0 ^iijicrorbentlictic Muöggbeit . 454,0 
Summe ber (Einnahmen 1288,6 Summe ber SluSgabcn 1240,9 


*) Stadj bem Stu-ilbeis bom 23. 3fuli/5. Stuguft betrug: 
baS fflutbaben ber Stentei bei ber $aupibant . . . 74,3 SDiillionen fJiubct, 

bti? fflutbaben ber totalen Dtcnteien be i ben ffantfilialcn 10,3 - - 

aufattmten . . . 84,6 SDtittionen Stubel, 

ba« fflutbaben ber SBanffitinlen bei be n tofaten iHentcicn 91,4 - - 

fo bafi als if-orberang ber ®ant an bie ftantlicbe ftinana» 

bertoaltung berblicb ber Sietrag bon 6.8 SDtittionen Stubel. 
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2)ic ©efamtausgabcn übcrfticgen alfo in ben erftcn 5 TOonatcn 
1905 bic ©efomtcinna^mcn um 7,3 ©lillioncn ©übel, fo bnfj ficf) ba* 
nach bis Slnfang ©?ai ber au ©eginu bcS gabreö borbanbenc freie ©c* 
ftanb bon 119 ©Mionen ©übel auf etwa 112 ©Mionen ©übel ber* 
miubcrt b«&cu Würbe. 3u beriicffidjtigen ift jebodj für einen Uber- 
fcf)Iag ber bein ruffifdjen ginnnaminifter jur ©erfiigung ftefjenben 
©Uttel, bafe in bem oben gegebenen SaffenauSWeiS unter ben aufeer* 
orbentlidjen (Einnahmen noch nicht ber bolle ©rtrag ber ©erliner Sin* 
leibe unb ber inneren Slnleibe in ©cd)uuug gefteüt ift, bafj bielmcbr 
auS ber ©erliner Slnleibe, bic iuSgefamt 209,5 ©Mionen ©übel er* 
geben bat, erft 110,5 ©Mionen ©übel in ©innabtne gcfteHt waren, fo 
baf? alfo notb 99,5 ©Mionen ©übel auSftaubcn ; bafi ferner au§ bem 
©rtrag ber ©djafjmcdjfcl etwa 48 ©Mionen ©übel nod) nicht als ©in* 
nabme berbudjt waren, ©djlägt man biefc noch auSftebenbcn ©um* 
men bem ©etrag best am 1. Sunt nod) berfügbaren freien ©arbc* 
ftaubeS (112 ©Mionen ©übel) binau, fo fommt man ju bem ©rgeb* 
uiö, bafj bom 1. Suni 1905 au ber ruffifdjeu ©egierung inSgcfamt 
etwa 260 ©Mionen ©übel aur Verfügung ftanben, alfo eine Nerfling 
beö ftriegäbebarfs für etwa 3 ©fonate. 

®er rujfifdjc ginanaminiftcr wenbete ficb abermals an ben inneren 
©elbmarft. Slm 25. £juli/8. Sluguft loutbcu bie ©ebinguugen für bie 
©miffion einer aweiten inneren Slnleibe im ©etrage bou 200 ©Mio* 
neu ©übel feftgefept. ®ie Slnleibe Würbe abermals mit einer 5pro* 
aentigen ©erainfung auSgeftattet unb für alle 3eitcn bon ber 
.Qapitalrentenfteuer befreit. Sbtc Tilgung foll im Saufe bon 
48 gabreu erfolgen. ©iS aum 1. ©Icira 1917 foH bie planmäßige 2ÜI* 
gung uidjt erhöbt unb feine Siinbigung ober Sfonberfion bor* 
genommen werben. 

$ic Unterbringung ber Slnleibe bot offenbar ihre Schwierig* 
feiten gehabt. ©?an bot bicfcö ©lal nicht nur ben Sparfaffeu bie 
bolle Hälfte beS SlnlcibcbctrageS augeWicfeu, fonbern aud) bic ©taatS* 
banf würbe für einen ©etrag bon 50 ©Mionen ©übel augeaogen, 
Wcibrenb bic übrigen großen ruffifdjen ©anfen gleichfalls nur 
50 ©Mionen ©übel übernahmen. ©on einer öffentlichen ©ubffription 
Würbe abgefebett. ®ic ©anfen unb ©parfaffen übernahmen bie Sin* 
leibe aum Slurie bon 95 ©roaent unb bereinbarten einen ©erfauföfurS 
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bon 96i/o ißrojent. 3>r Übernafnnefurä ti>ar für bic ruffiftfje Sic* 
gierung um 1 fßrojent günftigcr al§ berienige bcr crften inneren 
Slnleüje im IStcirj 1905, ein ©rgebniä, bas IdoEjI in bcr $auf>tfadjc 
burd) bic ftorfc ^iujugicbung bcr Sparfaffen unb ber StcidjSbanf 
crjielt toorben ift .*) 

Sftit bicfcr jmcitcn inneren Slnlcilje ift bcr ßreiä bcr finanziellen 
SEriegSmafmafjmen abgefdjloffett. StUerbingS toirb Siufslanb, mäbreub 
if)nt bie Sfufbringung einer $rieg§Foftcnentfd)äbigung erfpart gc- 
blieben ift, 31 t bem in grofjcm Umfang notmenbigen Slctabliffcincnt 
bon $cer unb glottc in bcr nädjften Seit meitere große Summen bc* 
fdjaffen muffen. Um toeltfje SJeträge e§ fid) babei Ijanbcln wirb, ba- 
bon geben bic in ber leßtcn Seit in bie ßffcntlidjfeit gebrungenen 
ÜKitteilungen über bie neuen ruffifdjen Slitlcificpläne eine SßorfteHung. 
SInfang Cftober 1905, at3 bie SSerfjanblungen über eine neue Slnlcilje 
begannen, lourbc bie Summe bon 1800 SDiiHioiten fjranfen genannt. 
Sn ber britten £Ftober)ood)c crfdjiett eine Einigung jmifdien ben be- 
teiligten ginanjgrufjfjen unb ber ruffifdjen Siegicrung als unmittel* 
bar beborftetjenb, unb jtoar über eine 'Iprojentige Slnlcibe im Slenn* 
betrag bon 1250 SWitlionen Sfranfcn, bon bcr 640 SWillioncn in Sranf- 
reid), 410 SJiillionen in $eutfd)Ianb unb fe 100 Sliillionen in ©nglanb 
unb ben Sßcreinigten Staaten bon Slincrifa jnr ©ntiffion gelangen 
foDtcn.**) 'Bie bebenflidje 3 uft>ifeuug ber inneren ruffifdjen SBerljält* 
niffe bat jebod) im lebten Slngenblid eine SSerfdjiebung bc§ Slnleilje* 
projefteS jur fjrolgc geljabt. ©rft toenn bic mit bem SriebcnSfdiluf) 
notmenbig geworbenen finanziellen ^Operationen burdjgcfiiljrt finb, 
toirb fid) bie Barftellung ber finanziellen Seite be§ oftafiatifeben 
Krieges böllig abfdjlicfeen taffen. 

*) 3 « ber ©eftimmung, baii ber ;{infcitlmtf bcr im Stugufi aBgefdjlofienen 
VtnteiBe mit bem 1. iUiiir,) 1905 Beginnt, Bat man eine ben ÜBemeBment ber 
VlnleiBc geioiiBrtc berberftc ©roBifion feBcu tuotien, burd) bie ber ft&cmaBme* 
fürs fief) effefti» tmt etwa 2 Prozent nichtiger ftctlc. Sic ruffifdje ffitmn,)* 
berumltung bot jebod) ertiärt, bafj ber 3 infenlauf ab 1 . SDtiirz in 9tiidfid)t auf 
bie ÜBcrcinftimimutg mit bcr erften inneren Vtnleitjc gctuäBIt fei unb bafj bie 
llBcrneBmer bem jfiotuö bie 00 m 1. SDJär,) Bio 311 m Saturn bet ÜBcrnaBme 
ber »ulciBc auflnufenbcn 3'ufcn ju Bergiiten BoBen (fsanbelo* unb Snbuftrie* 
3eitung üom 12./25. Stuguft 1905). 

**) ©gl. . Kconomistc Europeen“ Bont 27. OftoBcr 1905. 
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©efomtöilb ber ruffifdjen Sfrtegbattletljett. 

Tie folgenbe ilberfidjt fafet bie boit Shtfelanb aufgenommenen 
®rteg§onIeif)cn jufammen: 



SWiüiouett 

©ffettibe iüerjinfung 

3äBrlid)c« 


Wubel 

für bie | 
Seidjner 

für ben 
Staat 

3inber* 

frrbernis 





betrag 

erlii« 

tßrojent i 

^rojcitt 

ÜJHOtonen 

»ubcl 

A. Wustnärtigc SlnleiBeu. 
Bprojentige Sdjagfdfeinc, Be» 
geben in ißariS im Wtai 1904 
4'/jprojentigeSlnlciBe, begeben 

800,0 

282,0 

5,25 

r 

6,2 

15 

$u ©erliu unb Slinfterbant 
im Jfanuar 1905 .... 

231,5 

209,5 

1 5,2 Bot). ! 
l 5,0b | 

5,8 b,ou. 1 

0,6 >) j 

10,4 

5bro,ientige ScBagincdtfel, bc» 




geben im SJlni 1905 im Wenn* 
betrag nun 200 äUillioncn 
Wubel; baBott im Stuolanbc 

150,0 

142,9 

6,0 

0,6 

0,75 ») 

Summe A. . . . 

081,5 

034,4 



82,15 

B. Sintere WttleiBett. 






3,üi>rojentige Weutcibillettc, bc» 
geben im Wuguft 1904 . . 
5pro,tentigc innere WnlciBc, be» 

150,0 

150,0 

3,0 

3,0 

5,4 

geben im SWiirj 1905 . . 

5 braten ti ge Sdjagtuedifcl, be» 

200,0 

188,0 

5,5 

5,85 

10,0 

geben intSWai 1905, im Wenn* 
betrage Bon 200 Wtitlioncn 
Wubel; baboit in Wufjlanb . 

50,0 

47,0 

6,0 

6,6 

2,25») 

öprojentige innere Shtleiüe, be* 






geben im Kluguft 1905 . . 

200,0 

190,0 

5,45 3 ) 

5.7 3 ) 

10,0 

Summe B. . . . 

600,0 

575,0 



27,65 

®efaintbetrag . . . 

1281,5 

1210,0 



59,8 


‘) Tie erfte 3'ff cr ergibt firf) Bei einer Wücfya&Iung bcr WnleiBe inul) 
12 gaBren, bie jjlueitc Bei einer WiidjaBIung ttad) 0 Saljren. 

*) Tie Sd)n8tt>cd)fel finb unter Stbjug ber 3'ufen biöfoutiert tuorben. 
Ter oben eingcfetjtc betrog berubt auf ber ffiorauöfcgung, baf; Wufslattb bie 
üüerfjfet bei SlcrfaU bttrd) eine -t'/sProjcutige Wnleiüe, bie &u ‘-Pari über* 
nontmen tnirb, erfey t. 

3 ) '-Beredmet für eine iHüctjaBlung im Sagte 1917. 
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Sie StaatSfdjulb StufelanbS ljat mithin bcm Stcnntocrte nacft 
burdj bie SiricgSanleiljeu eine Steigerung bon 6636 Millionen 
Stube! 311 SBeginn beS ^aljrcä 1904 auf 7917,5 Millionen Stube! 
erfahren, alfo eine 33crmcbrung um etwa 20 $rojent. Sie für 
bie SBerjinfung ber StaatSfdjulb (o!)iic StmortifationSbeträge) er« 
forbcrlidjc Summe Ijat fid) bon 264,5 Millionen Stube! (SBoranfdjlag 
für 1904) auf etwa 325 Millionen Stube! erhöbt.*) S 8011 beit 
wäfjrenb beS ÄriegeS ausgegebenen neuen Slnlcihen Ijat baS 9luS* 
Ianb nidjt biel mehr al§ bie Hälfte aufgenommen, Wobei ju beachten 
ift, bafs wäf)renb beS Krieges seit weife ein nidjt unbeträchtlicher Stiid« 
flufj bon rujfifdjcn SthuIbOerfdjreibungen bom Sfuslanb nad) Stufe» 
Ianb ftattgefunben bat. Man wirb ber Sßaljrbcit nabe fontmen, wenn 
man bie bisher burdj ben Strieg eingetretene SBcrmebrung beS im 
SlitSlanb untcrgebradjten Seils ber ruffifdjen StaatSfdjulb auf 1,6 
bis 1,7 Milliarben Sratifcn mtb bie (Jrböfjung beS an baS SluSlanb 
iäljrlidj 8 u jablenben 3inSbetragS auf 80 Millionen Sranfen fdjeifet. 


7. ©tE Jttanljmuijnaljme öee rttflffdien BEtdißbank 
füt itEtCÖ&iUlErftE. 

l£S erübrigt unS nunmehr nodj bie fjrage, wie Weit bie ruffifdje 
3rinanjberWaItung pr Stufbringung ber für ben Ärieg erforberlicfecn 
Mittel bie ruffifdje SteidjSbnnf in Stnfbrudj genommen Ijat. 

vin 2(nbetrad)t beS p Stnfang beS ^abreS 1904 borbanbenen 
fefer crfjcblidjen ©olbbeftanbeS ber 2)anf, ber innerhalb beS Statj« 
menS ber banfgcfeblidjen SSorfcferiften eine Erhöhung ber StotenauS» 
gäbe auf mehr als baS SoppcHc geftattete, hotte bie SBcfdjaffung ber 
für ben Äricg pnäcfjft erforberlidjen Mittel im SBcgc ber (Sntnahmc 
bon ©olb ober Stoten anS ber SBanf als bcfonbcrS nahcliegenb er* 

*) 3« ber „grauffurter jjeitung" 00 m 19. September 1905 Wirb auf ©rimb 
einer offfeiöfen Mitteilung ber gegenwärtige Staub ber ruffifdjen StaatSfdjulb 
auf "682 Millionen Stube! angegeben. Sie Siffercnj gegenüber ber oben 
bcrcdjnctcn 3'ffer bon 7917,5 Millionen Stube! crtlärt fidj in ber ynubtfacfic 
barauS, bag in ber bon ber »granffurter Leitung“ gegebenen ;fa!j! bie im 
Mai 1905 auSgcgcbencn SdjaßWedg'c! int Setrage bon 200 Millionen Stube!, 
bereit ttmwnublung in eine Slnlcitjc erft nod) 31 t erfolgen bat, nicht ein« 
gerechnet finb. 


Digitized by Google 



I. Huglanb. 121 

fdjeincn fönnen. Ser ruffifdjc Stnatöfdjag brauste 311 biefem 30 Jcrf 
nidjt einmal ben Sirebit ber Panf in Stnfprudj 31t nehmen, fonbern 
tonnte fid) bainit begnügen, größere Pcträge aus? feinem bei ber Panf 
ftebenben ©uthaben 31t entnehmen. 

Sic ruffifdje 3inau3bcrmaltung bat jebodj mäbrcnb beS StriegcS 
bei bcrfdjicbenen ©elegenbeiten 311 erfennen gegeben, bafj fie ohne 
3tningenbc Notmeubigfcit nidjt genullt fei, bon biefem SDtittel einen 
ausgiebigen ©ebraudj 3u madjen. Sn einet offiaieUen SluSlaffung, 
bie ber Petersburger „NegierungSbote" am 13 . SWai 1004 beröffent» 
lidjte, mürbe über biefeti Punft folgcnbes auSgefiiljrt: 

. . So Oerfiiljrerifd) audj auf ben erften Plicf bie SNöglidjfeit 
etfdjeinen tonnte, bie gefaulten Siriegsfoften cin3ig unb allein mit 
ben ÜNitteln 31t beftreiten, mcldje burd) bie normale (Slaftisität beS 
Notenumlaufs geliefert merben fönnten, fo glaubt bod) bas Siuanj* 
rniuifterium, fidj biefcS ffiegeS nicht bebienen 311 biirfcn. Sie filug= 
Ijeit gebietet, bor allem in SfriegS3citcn, bie berfiigbaren Pfittel nidjt 
311 crfdjöpfen; fie inndjt es 311t pflidjt, ben Pcftanb eines ©elbftjftemS 
nicht in grage 311 (teilen, bas mit fo bieler Ptiilje aufgebaut morben 
ift unb bon bem baS mirtfdjaftlidje unb finan3icUc ©ebenen beS 
SanbcS abhängig ift." 

Sie mieberholtcn ©rflärungen, bafe bie ruffifdje Negierung bon 
ber Ntöglidjfeit, bie StriegSbebiirfniffe burch ein 3 uriidgreifen auf 
bie ©olbbeftanbe ober baS Notenrecht ber Panf 311 beden, feinen ©e« 
brauch madjen mollc, um nidjt bie berfiigbareu Piittel bor ber 3eit 
31t erfdjöpfen unb bie Paluta 31c gefäljrben, fönnen natiirlidj nicht 
baljin berftanben merben, bafe bie Negierung fidj aEet unb ieber Sftit* 
mirfung ber Panf bei ihren finan3iellcn ßperationen, audj einer fol- 
djen, meldje bie Panf für ben Staat in frieblidjen 3 eifen Ieiftct, habe 
entäufjern motlen. Sind) in normalen 3 eiten Iäfet bie ruffifdje Sinais« 
bermaltung einen grofjcn Seil ihrer SMfengefdjäfte burch bie Panf 
bemirfen, unb fie hält 311 biefem 3 tbctf bei ber Panf, mie bereits er* 
loäljnt, ein fefjr beträdjtlidjcS ©uthaben, beffen $öhc je nach ber 
Stärfe beS ftaatlidjen fiaffenbebarfS unb ßaffcnbcftanbeS Sdjman* 
fungen unterliegt. 5 fi.Hr brauchen unS nur 31t bergegenmärtigen, baß 
3. P. bei unferer beutfdjen NeichSbanf bie öffentlichen ©uthaben ge- 
fdjmanft hoben im Söhre 1904 smifdjen 261,2 unb 117,3 SRiHiouen, 
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1903 aiüifdjen 372,2 unb 112,3 Millionen, 1902 gtuifeben 322,1 unb 
123,0 Sötillioncn SDtarf. Jtiemanb tonnte ermatten, bafj bie ruffifdjc 
iJinangberlDaltunfl nach bem Kriegsausbruch ihr eigenes ©utbaben 
bei ber Söanf böHig imntobilifiercn merbe, untfomeniger, als bie 33er« 
menbung bcS Dcrfiigbaren SöeftanbeS ber 9tctd)Srcntci au ben 3®etfen 
bcS ÄriegeS ohne eine Snanfpruchnabme beS JtenteigutbabcnS bei ber 
Söanf fid) überbauet nicht boUgicben tonnte. Senn ber „berfiigbarc 
Söeftanb" ber SRcidjSrcntei ift nicht etma ein fpegieller, in effeftibein 
Söargclb bereit gehaltener 3fonbS, fonbern eine redjnungSrnäjjige 
ffiröfte, bie fid) aus bem Söeftanb ber Stentei an (Selb unb iebergeit 
fälligen Ofutbaben nach Slbgug ber auf Ofrunb betoitligter Krebite 
noch an leiftcnben SluSgabcn ergibt. Eine Sertnenbung beS „freien 
SöeftanbeS" ber JfeidjSrentei fanu fid) mithin nicht bollaicbcn, ohne 
baS Stenteigutboben bei ber StcidjSbanf au beeinflnffen. 

SElüc h>eit bie $eranaiel)ung ber 9tcid)Sbanf fid) innerhalb biefcS 
SlabmenS bollaogen unb melcbe SEBirfungen fie auf ben Staub ber 
Söaitf auSgeübt bat, bebarf einer furjen (Erläuterung. 

Sie SBeräuberung in ben SluStneifen ber 33anf, bie am meiften 
aufgefallcn ift unb biclfad) eine mifebcrftänblidje Söenrteilung er- 
fahren bot, ift bie fd)ritt»ucifc (Erhöhung beS ^Saffi»poftenS ,,'Jtoten« 
emiffion". Söor bem StuSbrudj beS Krieges geigte ber SBanfauStueiS 
eine Jtotenemiffion in .§öbe bau 630 ^Millionen SRubcl. Unmittelbar 
noch bem Kriegsausbruch, am 1./14. gebruar, mürbe bie (Emiffion 
um 50 Sötillioncn Shibel erhöbt; bie folgenben Sötonatc brachten 
»»eitere (Erhöhungen, fo baß 3 u Söeginn bcS SnbrcS 1SX)5 eine Jtoten* 
emiffion »on 920 Sötiüiouen SRubcl erreicht )»ar. Slud) int Sabre 1905 
tarnen bie (Erhöhungen ber (Emiffion nur geitmeifc gum StiUftanb. 
Ser SöanfauSmeiS »otti 1./14. ßftober 1905 »eraeidjnetc eine Jtoten* 
emiffion bott 1170 Sbtillionen SRubcl, b. i. eine Steigerung um 
540 Sbtilliouen Jticbel gegenüber bem Staube bor Söeginn beS Krieges. 

JJtit biefer Söcränbernug bat eS folgenbe SöemanbtniS. Ser unter 
„■Jtoten e nt i f f i o n" angegebene Söetrag bcS ruffifdjett SöatifauS* 
tbeifeS ift nicht ibentifd) mit bem Söetrag ber tatfädjlid) in Sßerfebr 
gefegten 'Jtoten, ber 'Jtoten g i r f u I a t i o n , fonbern er enthält gu* 
gleid) bie Kaffenbeftänbe ber 3 ci 'trale unb ber Qfilialen ber 9teid)S= 
baut an ihren eigenen Jtoten fotuie bie Söeftänöe ber als Jtgenturen 
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ber S3anf fungierenbcn totalen Nenteien. $iefe in ben iöanfauS' 
tneifcn unter ben Slftiöen aufgefübrten SSeftänbe müffen gur Seft« 
ftellung ber in Sßerfetir gefegten Noten bon bem tßaffibpoften „Noten- 
emiffion" abgelebt inerben. ®er fo berechnete Notenumlauf ergibt 
für bie Seit bom 1./14. Januar 1904 bis 1./14. Januar 1905 eine 
Steigerung bon 578,7 auf 850,1 SNiHioncn Slubel, unb bis gum 
1./14. Oftober 1905 eine meiterc Steigerung auf 1095,6 Nfilliouen 
Nubet. 23icfe Siffb^n beS tatfcicbticbcn Notenumlaufs finb in ber 
folgenben Tabelle eiugefctjt, metdje eine liberfidjt über bie mäbrenb 
beS ßricgcS im Staube ber ruffifdben NcidbSbanf eingetretenen 58er» 
änberungen gibt. 
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1./14. Januar 

1904 

732,9^ 

109,1 

902,0 

578,7 323,3 1 

383,2 

247,8 

224,4 

472,2 

I 

1./14. 2tpri[ 

ff 

771,5 

76,2 

847,7 634,6 213,1 

294,1 

249,7 

202,4 

452,1 

16./29. Mai 

ff 

812,6 

39,9 

862,5 

656,0 196,5 

209,3 

216,4 

201,8 

418,2 

1./I4. 3uli 

; 

838,8 

100,1 

938,9 

689,3 249,6 

253,3 

195,7 

194.4 

390,1 

1714. Otto bet 

s 

837,1 

147,4 

984,5 

823,8 160,7 

202,5 

181,9! 

216,2 

398,1 

1./14. 3«nuat 

1905 

878,2 

147,9 1026,1 

856,1 170,0 

154,8 

169.2 

231,1 

400,3 

1./14. Märj 

s 

891,9 

112,6 

1004,5 

898,8 105,7 

25,9 

163,6 

220,7 

384,3 

1-/14- 94>rU 

ff 

907,2 

140,6 

1047,8 

884,3 163,5 

161,2 

160,6 

214,5 

375,1 

1./14. 3«li 

ff 

919,0 

179,7 

1098,7 

924,0 174,7 

43,7 

147,7 

209,9 

357,6 

1./14. September 

ff 

913,4 

244,6 

1158,0 

1038,0 120,0 

60,2 

153,3228,4 

381,7 

1./14. Dftober 

= • 

893,4 

272,7 

1166,1 

1095,6 70,5 

12,9 

156,2233,9 

390,1 


$cr 58crme[)rung beS Notenumlaufs ftanb, Inic bie Tabelle geigt, 
eine 3unaf)tne be§ NtetallbeftanbeS ber 58anf gegenüber. 2)aS in ben 
tÖanffaffen borbaubene ©olb bat fid) bon 732,9 Millionen Nubet gu 
58eginn bcS JtabteS 1904 auf 878,2 SWiHionen am 1./14. Januar 1905 
bermebrt; im Sabre 1905 erfolgte eine lucitere Steigerung, bie am 
16./29. 5(uli mit einem ©olbbeftanb bon 922,5 Ntillionen Nnbel ihren 
$öbef>unft erreichte unb bann einem aUmäblicbeu Niicfgang bis auf 


Digitized by Google 



124 Streiter teil. Die ftnanjieücn Kriegsmagnatimen. 


893,4 SffiQionen Kübel am 1./14. ßftober ißlafc machte. 2)ic 3 U ' 
nabme be§ ©olbbeftanbeS t)at alfo Don Stnfang 1904 bis 511 m 
16./29. ^uli 1905 ctlua 190 SKUlioneit Kübel betragen. ®iefen 
Säuberungen im Stanbe ber Keicbsbanf cntfpridjt eine #nbe= 
rung im freien Umlauf, bic jebodj burd) bic eigene ©olbprobuf« 
tion KufjlanbS unb bureb bie (Sin> unb SluSfubr bon ©olb immerhin 
einige SKobififationen erfährt. (Sine aiemlid) loeitgebcnbc StuS* 
gleidjung atbifdben ben ®eh>egungen im ©tanbe ber SJanf unb ben 
SBeräubcrungen beS freien ©elbumlaufi bat in ber erften $cilfte be§ 
SabreS 1904 ftattgefunben. ftn jener 3eit bat fidj für ben inneren 
ruffifdjen ©elbumlauf meuiger eine SSermebrung ber ©efamtairfula» 
tion um bie neuen Koten ergeben, als eine 33erfd)iebung in ber 3u= 
fammenfefcung beä ©elbumlaufS und) SKctall unb SSanfnotcn: eä ift 
au§ bem SBerfcbr ©olb in bic Kauf gefloffcn, gegen baS ber Serfebr 
Koten au§ ber S3anf entnommen bat. S£a 8 ift bie (Srflärnng, toie fic 
Slnfang Stuguft in einer bon ber SBanf fclbft auSgebenben £Kit* 
teilung*) für bie Säuberungen im SBanfftatuS tnäbrcnb ber erften 
Hälfte bcS ^abreS 1904 gegeben tuorben ift. Öm erften ©emefter 1904 
betrug bie 3unabme ber Kotenjirfulation 110,6 üDtiüionen Kübel, 
ber eine Süermebrung beS OloIbborratS um 105,9 KtiHioncn Kübel 
gegeniiberftanb; Oon biefen 105,9 Ktillionen füllen ber Söanf tiad) 
ihren Sfngaben 94,9 KHQionen au§ bem freien Kerfebr juge= 
floffen fein, ber Keft foll au§ Sfnfäufen aus ber ruffifdjen ©olbprobuf* 
tion ftammen. 2>ie 33anf beregnet für baS erfte $albjabr 1904 
folgenbe Kerfcbiebung im freien ©elbumlauf: 

1. Januar 1904 1. Juli 1904 

SRetaHi|(§e Sirfulation 906,8 SJtill. Subei, 793.3 5)litt. Subcl, 

Notenumlauf ■ ■ ■ 578.7 = » 689.3 « = 

©efamtjirfulation 1185,5 SKtll. Subcl. 1482,6 Süll. Subcl. 

SetfiältniS b«3 WctaUumlaufs jur 0efnmt= 

jirtulation 61,0 lirojent. 53,5 ^irojenl. 

gür ba§ bolle ^abr 1904 gibt ber neuefte SBubgetberidjt bcS 
ginanaminifter 3 iffer>b aus benen ficb bie folgenbe Überfitbt jufam- 
menftellen läfjt: 


*) Sgl. „berliner 8örfen=Couricr" vom 15. 2(uguft 1904. 
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(Subc 1903 Cnbe 1904 

(Millionen SRu6ct) 


8«* <M tu - 
Jlbnnbmc 


®olb im freien Serfeijr . . . 
Silber im freien Serielle . . . 

787 

155 

683,3 

144,5 

— 103,7 
- 10,5 

SJctallifdier ©elbuinlnuf . . 

942 

827,8 

— 114,2 

[Notenumlauf 

584 

827,9 

4- 243,9 

fflefnmt.ürtulntion .... 

1526 

1655,7 

4- 129,7 

fflolb in ber Sicidjsbnnf unb in 

ber 5Heid)6rentei 

1058 

1239 

4-181 

Silber in ber SReid)3bant unb in 

ber 9ieid|3rentei 

64 

54,1 

— 9,9 

©efamter SRetatlbeftnnb . . 

1122 

1293,1 

4-171,1 


[Rach biefen 3 Q blen bot mäbrenb bcä Sfobreä 1904 ber ©olbum* 
lauf im freien SBerfebr um 103,7 URiHionen [Rubel abgenommen unb 
ber ©olbbeftanb ber SJanf unb ber [Rentei um 181 SRillionen [Rubel 
jugenommen, fo bab fid) inägefamt für ba§ erfte Sriegäjabr ein 3u* 
madj§ beä monetären ©olbborratS [Rublanb§ um 77,3 HRiQiouen 
[Rubel ergibt. 2)ie 4?anbcl§ftatiftif loeift einen geringen ©infubr* 
iiberfctjufj bon ©olb auf (2,9 SWiÜionen [Rubel), bie 3wnabme be§ 
©olbbeftanbeä mub fomit gang übermiegenb au§ ber eigenen ©olb* 
getoinnung Ijerrüljrcn. 

§n ber SCat bat fidj alfo auch im bollen Sfabr 1904 ein grober 
Jcil ber bermeljrtcn [Rotenauägabe im 9lu§taufd)c gegen ©olb boH* 
gogen. $m Cftobcrljeft 1904 ber „5D?arinc-5Runbfcbau" (@, 1080) 
lourbe gejagt, bab eS fiel) ber [Beurteilung entgiebe, mie meit biefe 
SBerfdjiebung fid) bon fclbft bolljogen babc ober burdj fünftlidie 
SRittel bcrbeigcfiibrt lnorben fei. (Sicher fei jebetifallä, bab bie ein« 
getretene SBerfdjiebung bom (Stanbpunft ber ruffifdjen fjinang« 
bermaltung aitS nur ermünfebt fein formte : f£a§ im freien Umlauf 
über ÜRillioncn bon ßaffen unb Safdjen gerftreute ©olb fei für bie 
3mede bes ÄriegeS nicht entfernt in berfelben äöeife greifbar unb 
bermenbbar, mie ba§ ©olb in ben .(taffen ber SBanf; eine Longen* 
tration be§ in ber 3irfnIation bcfinblidjen ©olbcS in ben SBanffaffen 
fei gemiffermaben eine 2Robilmad)ung beS girfulierenben ©clbeS. 
ferner fei baratt nicht gu gtbeifeln, bab einer groben Bentralbanf 
URittel gur SBerfiigung ftänben, um bie Verteilung beb ©elb« 
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Umlaufs auf bio eiitacliteu ?frtcn bon Umlauf Smitteln 311 beeittfluffen; 
fic habe es bor altem innerhalb fefjr inciter ©retten in ber $anb, 
ihre SluSsafjtmigen in benjenigen ©elbforten 31t teiften, bic fie in 
SBerfcbr bringen min. $ie ruffifdjc 9 tcid)Sbanf Ijabe bon biefer SUlög* 
lidjfeit ber Seeinftuffung beS ©elbberfebrS in großem Umfange @e= 
brand) gemadjt, als cS fid) bei ber ©ittfübrung ber ©olbrocibrung 
barum bonbette, ben feit bieten IJobrsebnten an tßafnerfdjeinc ge* 
tnöbnten SBerfcfjr alltnäblidj mit ©otbgelb 311 fättigen. Stber gcrabe 
bic $arttiätfipFcit, mit ber baS Publifitm bie geloobtiten Papier* 
fdjeitic bem neuen SDtctaflgetb borsog, taffe bietteidjt baraitf fd)Iiefeen, 
baf? eS mobl feiner befonberen Stnftrengungen feitenS ber 53 anf be, 
burft ftabe, um ©olb gegen JJotcn auS bem SBcrfebr 31t sieben. ferner 
lourbe baraitf bingeluiefen, bafe ruffifdje Seitungen b°rborgeboben 
haben, bafe ber im fernen Cftcn 31t fiibrenbe Stieg gans bon fetbft 
bic Pacbfragc nad) Srcbitbiltctten an ©teile ber 9 tad)frage nad) 
ÜJtetattgelb fteigern miiffc, unb sloar infolge ber gröberen Pequcm* 
liebfeit, metdje bie 9 toten für ben Transport bieten; bie Patif habe 
umfotbeniger ©runb, fidj ber S0ebor3ugung ber Srebitbiüette 3ti 
tbiberfefeen, als eS fiir fie loeit einfacher unb billiger fei, bie Struppen* 
teile unb bie Sttenteien ber aftiben 9 trmcc mit Strcbitbittetten als mit 
©olb 31t berforgett .*) 

3 >er ncuefte Pubgetberidjt bcS ruffifdjen SrinausmiiiifterS gibt 
über bie f)ier in Petradjt fomntenben SKafmabmeit ber ruffifebeu 
McidjSbanf fotgenbe 9 t nf frf)(iiffc : „ 3 fn besag auf bic Umlaufsmittel 
lourbe für baS SSerfabrcn ber ftteidjSbanf loäbrenb ber SricgS3eit ber 
©runbfal} aufgefteltt, bem Pitblifitm bottfommen freie ,§anb in ber 
SBabl ber UmlaufSmittel 311 Iaffen, ohne irgenbtnie bic 9 luSsabIung 
bon ©olb auf äBunfcb ber Empfänger 31t bebinbern, jebotb beu lebte* 
reu and) bie Perabfolgung bon Srebitfdjcinen fleiner ©tüdelung 
itidjt 31t bcrhieigern, falls foldie beborsugt toerben." Unb an einer 
anberen ©tetfe fjeifet eS: „SBaS bic mit 3 uftiinmntig beS Sinans* 
fomitceS ftattbabenbe Bcrabfolgung bon SrebitbiUcttcn fleiner 
Stücfelitng anS ben SReidjSbniifFaffett in «Sibirien unb Oftrufjlanb 
anbetrifft, fo bat bie StuSgabe foldjcr StBcrtseicben, bie in ber 9 Ibfidjt 
beS {5inan3minifteriiiinS, bie SfuSsablungen bon ©olb bei ben £pera* 

*) 3t. Petersburger 3 c 't un fl 00,11 0- SJuli 1004. 
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tionen ber SReidjSbant etluaS 31t berminbern, ihre (SrFlärung finbet, 
bcm inneren Sßct'fctjr einen toefcntlichcn Sienft geleistet unb ben be» 
abfidjtigten in bollern Stahe erreidjt. Sie burd) aufsergetoöhn» 
Iidjc Umftänbe beraitlafjte Stufhebung beS Verbots, fleinc Srcbit- 
biHette aus ben Soffen 31t berauSgaben, folnie ber Scrpflidjtung gur 
Serabfolgung bon ©olbmiinae bei ben feitcnS ber ffteichSbanf 311 
leiftenben gablungen, fom ben SBiinfdjen ber SeböIFcrung entgegen, 
loeldje bie ihr mehr 3ufagenben Srebitbillette gern entgegenninunt 
unb iogar berlangt. SiefeS Verhalten beS fßubliFumS ftiitjt fid) auf 
bie Über3eugung bon ber Ofeftigfeit beS burdj einen ftarfen Wölb» 
borrat fidjergeftedten ©clbumlanfS, unb unter foldjen SBerhältniffen 
bürften als beftc Sfrten bon Umlaufsmitteln biejenigen erfdjeinen, 
toeldje ber Sequetnlichfeit ber Schotterung am meiften entfpredjen." 

Somit loerben alfo bie bereits im CFtobcrheft 1904 ber „Starine» 
Sunbfdjau" auSgefprodjcnen Sertnutungen beftätigt. Sie ruffifdic 
Sinansbertoaltung f>at bie „Stobilmadjung beS 3irfulicrenbcn @el» 
beS" betrieben, inbem fic bie Siafjnahmcn riidgängig mad)te, burd) 
roeldje fie in ben Sauren unmittelbar bor bem Stieg bie burd) biele 
Sabwbutc hinburd) an einen Sapicrgclbumlauf gelobbntc Schotte* 
rung mieber an ben (ffebraud) bon Vartgelb getböbnen unb ben freien 
SerFehr mit ©olbgelb fättigen mollte. SaS Verbot ber SeratiS* 
gabung f (einer Sotcn (bon 1 , 2 unb 5 Subei) nmrbe auf gehoben, 
unb an ©teile ber Sorfcfjrift, baf) bie SanFFaffen bei 9(uS3a()Iung bon 
(Beträgen prinsipiell @olb anbieten foHtcn, trat bie Sorfdfrift, prin* 
3ipied in Srebitbidettcn 311 3a bien unb ©olb nur auf befonbercS Ser» 
langen 3U berabfolgen. §n ber ißreffe ift aderbingS mitunter be» 
bauptet ioorben, bie ruffifrfje SeidjSbanF fei toeiter gegangen unb 
babc 3cit)oeifc bie Verausgabe bon dfolb überhaupt bertoeigert. SaS 
mag in bem einen ober anberen gatte borgeFommen fein, loic ja and) 
bei unS in Seutfdjlanb bie SeidjSbanF sur Ginlöfung ihrer Sotcn 
bei ihren Btoeiganftalten nur fotoeit gefehlich berpflidjtet ift, „als eS 
bereu Sarbeftänbe unb ©elbbebiirfniffe geftatten". (Sine loirFIidjc 
Serloeigerung ber ©oIb3ahtungen feitenS ber SanF hätte nidjt ohne 
SöirFung auf bie ruffifdje Saluta bleiben Fönncn. 

Ser fchr anfehnliche Setrag bon Srebitbidettcn, ber über bie 
gleichseitige 3 unahmc beS ©olbbcftanbeS ber SanF hinaus 311t 8tuS» 
gäbe gelangt ift unb ber als eine Scrmehrung ber ©cfamtsirFuIatiou 
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erfdjeint, finbet in ber Sauptfache feine Grrflärung in bem ©elbbebarf 
auf bem StriegSfdjaupIaße. ^Dorthin mürben al§ 3ahlung3mittel 
auäfdjliefjlid) ÄrebitbiDctte berfenbet, lttib jmar abgelegen bon ber 
©rfparniS an Xran3portFoften ufm. fdjon be§f>alb, meil bie ©cbölfe» 
rung ber 2J?anbfd)urei ©olb als 3bf)Iung§mittet nid)t fennt unb meil 
auch bie ©ermenbung bon ©ilbermünjen, bie in ber SRanbfdjurei 
nicht nad) ihrem ©ennmert, fonbern nur nad) ihrem ©ilbergchalt be» 
Ibcrtet merben, unborteilhaft erfdjien. Um baS 3uieauen ber 
manbfchurifchen ©ebölferung ju ben ruffifchen Ärebitbiüetten ju 
feftigen, ift — mie ber ©ubgctberidjt be§ SinanjminifterS mitteilt — 
an Crt unb ©teile ein ©ilberfonbS gebilbet morben, bermittelS beffen 
Sirebitbillette auf Verlangen gegen baS lanbeSüblidje SCaufdhmittel 
(Silberbarren bon beftimmtem ©emidjt, genannt „Lan“) eingelöft 
merben. SDcr ©etrag ber bi§ Grube 1904 auf bem UriegSfdbaupIaß 
unb in ben benachbarten ©ebieten in Umlauf gebrachten ®rebit» 
biHette mirb in bem ©ubgetbericht auf mehr als 100 SDfiUionen Stubel 
angegeben. 6r bürfte fid) injmifdjen noch beträchtlich bermehrt 
haben. $er ©iitffluß ju ber ©an! fann fid) natürlich nur langfam 
boUjiehen. 

äöährenb bie foeben gefchitberte Urfathe ber bcrmeljrten 9toten» 
jirfulation feinem 3rt>eifel auSgcfeßt ift, muß eS als fraglich er» 
fcheinen, ob ber jmeite fflrunb, ben ber ruffifche Sinangminifter in 
feinem ©ubgetberidjt für bie ©teigerung ber SRotenemiffion anführt, 
nämlich „bie gemöhnlid) im £erbft eintretenbe Belebung ber Ru- 
bels» unb ^nbuftrieumfäfce", eine irgettb crheblidjc SBirfung gehabt 
hat. dagegen fpridjt bie Xatfadjc, baß eine in§ ©emidjt fatlenbc 
SfuSbehnung ber ßrebitgemäßrung ber ruffifchen SHeicbsbanf im ®iä» 
font» unb Sombarbgefdjäft mährenb be§ $crbfte§ 1904 nid)t ein- 
getreten ift unb baff baS Sünmadjfen beS Notenumlaufs auch und) 
ber Übertoinbung ber ©aifoit beS regelmäßig erhöhten ©elbbebarfS 
fid) naheju ununterbrodjen fortgefeßt hat. 

©o intereffant febodj bie in ben ©anffaffen unb im freien 21er» 
fehr borgegangene ©erfdjiebung ift unb fo boüftänbig auch auf ben 
erften ©lief — mcnigftenS für baS erfte Halbjahr 1904 — bie loeit* 
geljenbe übereinftirmnung in ber ©rhößung be§ effeftiben ©olbbe» 
ftanbeä ber ©auf unb ber fftotenemiffion bie Xatfadje ber bermehrten 
Notenausgabe ju erflären fcheint, fo Fann hoch auS ber ©crfdjiebung 
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biefer beiben SBoftcn allein ein Urteil über bic etmaige §nanfprucb* 
nähme ber SBanf für bie Srieglbebiirfniffe nicht gefällt merben. 3« 
biefem 3*wtf finb biefmehr bie SBcrfchiebungen ber übrigen Sßoften 
bei SBanfaulmcifel, tnSbefonbere in bcm SBeftanb ber SBanf an @oIb< 
mechfeln auf bal Wullatib utib in ihren auimärtigcn ©olbguthaben, 
ferner in ihrer JTrebitgemährung an ^riöate, mit 311 beriitffidjtigen. 
33er ©eftanb ber SBanf an auimärtigcn ©olbmechfeltt unb ©olbgut* 
haben betrug am t.,/14. Januar 1904 169,1 SKiHionen Sffubel, ging 
bil gutn 16./29. 9ftai auf 39,9 SDtillionen herab, betrug am 1./14. $jttli 
100,0 SKiUionen unb am 1./14. Cftober 147,4 aUillionen SRubel. Wurf) 
bie folgenbcn SWonate brachten erhebliche Schlttanfungen; aber im 
gangen haben fidf> bie 3iff<mn auf biefem Äonto bom Cftober 1904 au 
beträchtlich höher gehalten, all in bcu erften acht Jtricglmonaten. 
33er Wulmeil bom 1./14. Cftober 1905 bcrjeirfinetc fiir Wullanblgut» 
haben unb Wullanbimechfcl iogar bie (summe bou 272,7 SKillionen 
9tubel, alfo 103,6 SKiKionen SRubcl mehr all ber Wulmeil bom 
1./14. Januar 1904. §nt gangen betrug bic Summe bei ©olbel unb 
ber ©olbforberungen ber SBanf gu SBeginn bei ^ahrel 1904 902 
SDtillionen 9htbel unb hot fich bil gum 1./14. Cftober 1905 auf 
1166 Millionen — alfo um 264 Millionen — gcfteigert. 33cr Über* 
fd)uh bei ©olbel unb ber ©olbforbcrungen ber SBanf über ihre 92oten* 
aulgabe betrug Wnfang 1904 323,3 SDfiUionen, am 1./14. Cftober 
1905 70,5 SDtiHionen, mal eine SBernünberung bon 252,8 302 i n i 0 > 
neu SRubel ergibt. $iefc SBerfchicbung in betn SBanfftatuI finbet bei 
bem SRücfgang, beu bie meiften Wftibbofien ber SBanf aufmeifen, ihre 
©rflärung in beit SBetoegungen bei SRenteignthabenl. 3)iefel hat 
fich bott ber ftolgen 4?öfje bon 383,2 SFtitliotten Shtbcl, auf bie el gu 
SBeginn bei ^ahrcl 1904 im $ittblicf auf beit brohenben Urieg ge* 
brarf)t toorbett mar, geitmeife bil unter ben 5T2uHpimft berringert*) 
unb ftanb ant 1./14. Cftober 1905 auf 12,9 SUtillionen Sftubel.**) 

*) ©gl. oben 3. 110. 

**) Um ein genaue» ©ilb bon ben Schiebungen ghnjdjett ber ftantlidjcn 
ftinangöertonltnug utib ber ©auf gu erhalten, muß man aufter bent ffiuthaOcu 
ber iReidfSrentei bet ber JpauptbanF and) ben Staub ber laufenbcn Siednumgen 
gtotfd)en bett Filialen ber ©ant unb ben totalen Menteien beriidfid)tigen ; über* 
luiegen bic ©uthaben ber totalen Wentcicn bei ben ©antfitialen (©affib* 
poften „Compte des succursales avec les tresoreries 1 ') bie ®utt)nben ber 
Seltterlcb, Da« (Wb tm ruffU<b=lob<uitf<bm .ftrlfflc g 
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$ie ©erminbcrung gegenüber bem ©tanb ju ©eginn be§ 1904 

[teilt fid) mithin auf 370 ©Mionen ©übel. ©elbftberftänblid) ift baS 
Stenteiguthaben bei ber ©anf bon 3^it JU 3^it bwrdj Überloeifungen 
au$ ben Sfnlcihccrlöfcn mieber aufgefiillt morben. 

ÜTufeer burrf) biefe Verfügung über fein Guthaben, bureb taclche 
biefeS jeitmeife böllig erfdjöpft mürbe, hot ber Staat bie ©anf in 
ben lebten 2Bod)en beä Sriegeä bei ber Unterbringung ber jmeiten 
inneren Slnleihe bon 1905 in Slnfprud) genommen. ©§ mürbe oben 
ermähnt, baf? bie ©anf bon biefer ülnlcihe im ©efamtbetrage bon 
200 ©Unionen SRubel einen Slntcil bon 50 ©Mionen ©übel über- 
nommen hat. 2 )amit ift bie ruffifdje Sinanjbermaltung nach 
17 itriegsmonaten 311 m erften ©Jaie baju übergegangen, fich ber 
Steidjöbanf für bie Slwcfe ihrer ©clbbcfcfjaffung ju bebienen. 9lber 
aud) jebt hat fie nicht ben bon finanjicH bebrängten Staaten fo 
oft befdjrittcnen SBcg ber Erhebung eines ungebedtten ©orfdjuffeä bei 
ber ©anf gcmählt, fonbern bie meniger bebenflidje gornt ber ©e* 
teiligung ber ©ant an ber ©miffion einer neu aufjunehmenben 2 ln- 
leihe. $er ©anf fteht e3 felbftberftänblich frei, bie bon ihr über- 
nommenen ©djnlbberfchreibungen ju beräuftern; aber man muh ju- 
geben, bah bie ©erbältniffe be§ ©elbmarftcö bie ©anf nötigen 
fonnten, ben übernommenen Xcil ber Obligationen für längere 
$auer im eigenen ©ortefenitte ju behalten. $ie tatfä«f)Iitfte ©in« 
mirfung ber Operation auf ben ©anfftatnS mar, bah ber ©eftanb an 
eigenen ©ffeften bon 54,6 ©Unionen Stubel am 8./21. Wuguft auf 
91,4 ©Unionen Stubel am 16./29. Sfuguft in bie ®öhe ging, mährenb 
ber folgenbe ©anfauimciö fofort mieber eine ©erminberung auf 
74,6 ©Unionen Stubel brachte; ber SfuStoeiä bom 1./14. Oftober 
beziffert ben ©ffeftenbcftanb ber ©anf auf 72,0 ©Unionen Stubel. 
©3 ift alfo ber ©anf offenbar gelungen, alöbalb einen er- 
heblichen Steil ber übernommenen ©chulbberfdjreibungen mieber 
abjuftohen. Stuf aHe Srättc mürbe ber ©taat burd) bie ©c- 
teiligung ber ©anf an ber ermähnten Gmiffion nur fo 

lange ©chnlbner ber ©anf, al§ ber bon ber ©anf nodj nicht 

©anffiliatcn bei ben totalen Wenteien (SlfHöpoften ..Oomptc des trfeorories 
avec les succursales“), fo ift ber Salbo bem Guthaben ber SHcirfiärcntci juju« 
frfitagen, im umgefebrten gatte ift ber Salbo bon bem Guthaben ber iKeidfSs 
rentei abjufelen. 
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meiter begebene ©etrag ber Don il>r übernommenen XitrcS baö 
Stenteiguthaben überftieg, unb ba3 mar offenfichtlid) nur ganj bor- 
iibergebenb ber galt. 2)te SCatfad^e ift al§ Spmptom bebeutfatn, 
meil fie jeigt, baß bei einem meiteren Fortgang be§ Krieges eine 
Snanfpruchnafjme be§ ßrebitS ber SRcidjSbanf fidj fautn mehr batte 
bermeiben laffen. über in feiner tatfädjlidjen ©ebeutung ift- ber 
Umftanb, baß ber ruffifdje Staat Scfjulbncr ber ©anf tourbe, ganj 
beträdjtlidj überfdjä^t toorben. 5Dic ©eteiligung einer Sentralnoten« 
baut an Ünleiheemiffionen ift an fidj nidEjtS tneniger al§ unerbört; 
audb bie bcutfdje 9teidj§banf ift oft genug als güßrerin eine§ Äon« 
fortiumS für Übernahme unb Gmiffion bon 9tcid)8anleihen aufge* 
treten, ferner mar ber bon ber ruffifdjen ©cidjäbanf übernommene 
ünlcißebetrag im ©erßältnig ju ben 3aßlen ber anberen ©often bc8 
©anfftatuS fo gering, baß bie ©efamtlage ber ©anf bitrd) biefc 
Operation nicht merfbar berührt tourbe. Sfudj hier brängt fich bie 
©arallele mit ber beutfehen SRetdjSbanf auf, bie burd) Übernahme 
grober ©eträge bon . ©cidjäfdjahanmcifungen im Saufe ber lebten 
^aßre mieberholt in erßeblidjerem Umfange ©läubigerin be§ ©cidjcä 
gemorben ift unb beren Stanb burch biefc Ärebitgemcibtung an ba8 
Stcid) mitunter fchr fühlbar beeinflußt morben ift, — unb baS in 
ftfriebenSaeiten! 

CSiite obfeftibc ©iirbigung muß febenfaDS anerfettnen, baß bie 
ruffifdje Stcicßlbanf fidj mährenb be§ ÄriegcS außerorbentlid) gut ge« 
halten hat unb baß fie au§ bem neunaefjnmonntlidjen, burch innere 
©irren erfeßmerten Kriege in einer immer noch herborragenb ftarfen 
©ofition berborgegangen ift. §he ©eftanb an @olb unb feberjeit 
realifierbaren ©olbforberungen hat am Grube bc§ ÄriegeS (9tu§« 
meis bom 16./29. üuguft) bie enorme Summe bon 1135 ©Mionen 
©übel = 2450 ©Unionen ©?arf erreicht; er überftieg bie StotenauS« 
gäbe ber ©auf (996 ©Mionen ©übel) immer noch «nt etma 
140 ©Mionen ©übel, fo baß bie ©auf am @nbe be§ ÄriegeS nodj in 
ber Sage mar, innerhalb ber gefcßlidjen ©orfdjriften ihre 9totcn« 
auSgabc um 440 ©Mionen ©übel — 950 ©Mionen ©?arf ju fteigern 
ober bon ihrem ©olbbeftanb ben gleichen ©etrag ju bcrauSgaben. Sind) 
bei einer meiteren ©ermeßrung ißrel ©otenumlauf§ um ben boUcn 
gefeßlicß juläffigen ©etrag mürbe fidj bei bem gegenmärtigen @olb« 
beftanb noch eine ©olbberfung bon etma 80 ©ro^ent ergeben, ein 

9 * 
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$edung8berhäHnB, bag toefentlidj giinftiger ift aB baSjeuige bet 
meiftctt europäifdjen 9totenbanfen in SriebeiBgeitcn. S9ei ber beut» 
fdjen 9teid)§banf ift beifpieBtreife eine fWittbeftbedung ber 9?oten bon 
nur 33 >4 Sßrogent burd) Söargclb (@olb, Staler, @d)eibemiingen unb 
SteidjSfaffenfdbeine) borgefchriebcn, utib bie tatfädjlidje ©olbbecfiing 
ber bon ber beutfd)en SRcirfjSbanf auSgegebenen Stoten bat int $urd)= 
fcftnitt be§ Sabteä 1904 nur 52,9 ijkogent betrogen. Auftcrbcnt ift 
gu berüdfidjtigen, baft, obgefeben bon ben ©olbbeftänben ber SBanf, 
bie 9teicf)Srentei auch mäbrctib be§ Krieges fteB erhebliche Summen 
boit @olb unb ©olbforberungeit gu ihrer unmittelbaren Verfügung 
botte. tiefer bon bem ©olbborrat ber SSanf unabhängige ©olbfcftab 
tourbc beifpieBmeifc in einer offigiöfen SKitteilung für ben 
1./14. Stuguft 1904 auf 272,25 SWiHionen Anbei beziffert („St. «PeterS» 
bürget 3e*tn*'g" bom 10. September 1904) unb er fteHte firf) auch 
©itbe 1904 nod) toefentlidb höher aB 200 SWiKionen Aubef. 

®ente, natbbem ber Ärieg abgefdjtoffen ift unb ttad)bent ficb alle 
3Beifel an ber SWöglirfjfeit ber Aufredjterbaltung ber ruffifdjcn 
©olbtuäbrung unb eines bie Aoteneinlöfung fidjernbcn ißerbältniffcS 
gtbifthen bem Notenumlauf unb bem ©olbbeftanb ber ruffifrfjen 
9ieid)Sbaiif aB unbegriinbet erBiefen haben, braudjt fein SBort mehr 
barüber berloren 31t Berben, bah bie ruffifdjc 3rinangberBaItung mäh» 
renb bc§ Krieges an bem ©olbborrat unb bem 9totenred)te ber 93anf 
einen SRiicf halt bon gou3 befonbcrer Stärfe befaft, ber bor allem ge» 
eignet mar, ber Aegierung über aeitmeife SdjBierigfeitcn bei ber 
Aufbringung ber für ben $rieg erforberlicften Atittel hinmegguhelfen. 

Aud) für bie Stärfe ber ruffifdjcn iflofition bei ben griebenSber» 
baitblungen fam biefer Aüdljalt in hcrborragenbein Atofte in 23e> 
tracbt. 3ur 3eit be§ griebenSfdjluffeS bermocbte bie 99anf bon Stuft» 
lanb, mie oben geaeigt mürbe, innerhalb ber burdj ba§ Säanfgefeft 
gegebenen Normen ihre StotenaiBgabe noch um ettoa 440 SAiüioncn 
Aubel 31t fteigern. Auf biefc für minbeftenS 5 meitere SriegSmonate 
auireidjenbe Aeferbe fonnte mithin bie ruffifdje SrinangberBaftung fo» 
gar ohne bie bon anberen Staaten in Kriegsfällen häufig borgenom« 
mene SuSpenbierung bei SSanfgefefceS unb ohne eine ©efäbrbung ber 
Sßaluta guriidgreifen. 99eim Aerfagett aller anberen ©elbqueßen hätte 
Auftlanb im fdjlimmften gaHc baä 33anfgefeft aufheben unb ben @olb» 
fd)a|} ber $anf für bie KriegSbebiirfniffe gur SSerfügung fteHen 
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fönnen; eS hätte bamit aÜerbingS bie mit fo bielen Opfern burdjgc* 
führte ©olbwäfjrung preisgegeben, aber biefeS Opfer hätte iftufslanb 
unabhängig bon ben auSlänbifchen ©elbmärften ju einer Sortfiih- 
rung beS SriegeS für ein boHeS 5 *ahr finanjiell inftanb gefegt, ©eJuih 
hat SRuhlanb gut baran getan, biefeS Opfer nicht 311 bringen; aber 
bie Xatfadje allein, bah eS 311 biefem Opfer noch in her Soge ti>ar 
unb bah e§ um biefen ©reis über eine fo enorme Summe bie ©er- 
fiigutig getbinnen fonnte, muhte bei ber Abwägung ber 3 ftoglidj- 
feiten einer gortfehung beS Krieges ju SRufelanbS ©unften fdjwcr in 
bie SBagfdjale fallen unb ihm baburd) einen gewaltigen ©influh auf 
bie ©eftaltung ber SriebenSbebingungen fiefjern. 

8, (öelamtbilb ber rurfifrfien (Sdöbcfdiaffimii für 
bett Svirn. 

®ie bisherigen Ausführungen ermöglichen unS einen ilberblicf 
über bie ©cfamtheit ber ruffifdjen ©elbbefchaffung für bie ßriegS* 
jtoeefe. 

SBir haben gcfchcn, bah eine ©rljöljung ber ©efteuerung un- 
mittelbar für ftriegSjmede nidjt ftattgefunben hat, bah bielmehr ber 
immerhin problematifchc SlMjrcrtrag gemiffer ©innahmeerfjöhungen 
in elfter fiinic für ben Oienft ber bnrd) ben Siriog nottoenbig gewor- 
benen Anleihen als Xecfung bienen follte. Unter biefem Xitel haben 
wir alfo einen Anfafc für bie Sefcfjaffung Pon ÄriegSgelbern nicht 311 
machen. 

3 öir hoben ferner gefehen, bah ber ruffifche Staat fid) ber ruffi- 
fchen SJcidjSbanf für .QriegSjwedc nur infoweit bebient hat, als er 
einmal fein bei ber ©auf ftehcnbeS ©uthaben, baS 31t ©cgimt beS 
.ßriegeS eine fehr anfefjnlidje Summe repräfentierte, mitunter boll- 
ftänbig abgehoben hat, unb als er fid) ferner ber ©anf bei ber 
©miffion ber 3Weitcn inneren Anleihe beS Jahres 1905 für einen be- 
trag Don 50 SDfillionert Stubcl bebiente. $fm erftcren Solle hot ber 
Staat ben Srebit ber ©anf nidjt in Anfprudj genommen, fonbern 
nur über fein ©uthaben berfiigt, in ber Sßcife, Wie eS bnrd) bie all- 
mähliche Aufseljrung beS für bie ItricgSsWecfe 3ur Verfügung gcfteUtcn 
„freien ©arbeftanbeS ber SRcidjSrentei" bebingt war (ogl. oben S. 122 ). 
Auch bah hie Abhebung beS ©uthobenS in ber Sorm bon ©anfnoten 
erfolgte, barf nidjt über biefen Sadjberljalt Ijinwcgtäufchen: bie ©anf» 
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noten finb nicht — lute nod) ju 3e*tcn bei titrfifdjen Sriegel — all 
SBorfdniffe ait beit Staat gegeben luorben, fonbertt all Slulzahlungcit 
aul bettt zu SSegitnt bei Striegel uorljaitbeiien Staatlguthaben. 3fn bcr 
fBerminberung biefel ©uthabenl utib bcr gleichzeitigen Steigerung 
ber Stotenaulgabe fonnnt mithin Icbiglid) bic SBcraulgabung bei 
„freien SBarbeftanbel ber Steidjlrentei" zum Sfulbrucf. 5m z'ueiten 
Salle — bei ber ^Beteiligung bcr ®anf att bcr Übernahme ber inneren 
Slnleihe bont Sfuguft 1905 — hat bie SJattf allcrbittgl bem Staat gegen 
bie bon ihr übernommenen Sd)ulbbcrfd)rcibuitgcn Selb gegeben, aber 
ber SBetrag ift bereitl in ber burch bic ^Begebung ber Slnleihett rcali* 
fierten Summe enthalten. Sind) unter bem Xitel ber ruffifdjen Sfteichl* 
banf ift mithin für bie ©cfdjaffung bon Ärieglgelbern fein ?lnfah ein* 
ZufteHen. 

61 berbfeihen aifo bie freien SBeftänbc ttitb bie Grträgniffe ber 
Anleihen. 

I. gär bie freien Seftänbe ergibt fid) folgenbe iliethttnng: 

®er freie Sarbeftanb ber SReidtSrentei betmg zu ©e« 

ginn be§ Jfahreä 1004 381 SliUionen ÜHubel, 

£>tcrzu tritt bcr Überfditifi beä orbentlidjen (Statä für 

1904 mit 107 * « 

ferner bcr für 1905 beranfdjlagtc llEierfdjtifi bei orbent« 

lidjcu (£tntl mit 61 « « 

3itfammcn 549 Millionen IHubcl. 
®abon finb nbzufehen ber Setrag ber außerorbentlidjen, 
nicht mit bem Mrieg gufantmenbängenben ÜUtagnben 
ber 3°bre 1904 (162 SRillioiten Jiubcl) uttb 1905 
(79 ättiUiouen Siubet), foiocit er beit ©etrag bcr 
gleichzeitigen mifserorbentlid)en ©nnnhmen, außer 
bett Stntciheerlöfen, (je 3 URiUionen SHubcll über« 

fteigt, alfo . . . 235 « « 

Sil» bidfjonibler Setrag für bie ilriegiszlbede ucrbleibt 
mithin bic Summe bon 314 SBillioncn SRubcl. 

IT. ®er UrlöS bcr SlricgSanleihcn fteHt fid) auf 

(ogl. S. 119) ■ ■ 1210 

2>ie Summe bcr bon Dtufilaub für bett Slricg aufgc» 
brachten ober bereitgeftellten iDlittel beläuft fid) mit« 
hin auf 1524 SKillioncn iHubcl. 

Sßic bicl bott biefem föetrage zur 3cit noch berfiigbar ift, bar* 
über ift nidjtl befannt. 9tad) ben oben aufgeftcDten ^Berechnungen 
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fonnte im September ber nod) nicht berauSgabte Setrag ben erlös) 
ber lebten inneren SKnleibe, etma 190 9WiBionen Sftubel, faum mefent- 
Iid) iiberfteigen, fo baf) bie Sluägaben für ben firieg fid> bis in ben 
September auf runb 1330 SWillionen Stnbel belaufen mürben; ba£ 
finb 6614 SKillionen Stubel pro üDtonat. 2)ie enbgiiltige 9lbmicflung, 
inäbefonbere ber SJtiidftransport ber Gruppen, rnirb ben jur 3 c ü nod) 
freien iHeft jebcnfaUS abforbieren, unb für bie SBicberberftelIung§> 
arbeiten merben, mie oben (S. 118) bereits angebeutet mürbe, neue 
grofee Summen erforberlid) merben. 


II. Japan. 

1. Äüpemeincs über bie ftnaniielle Japans 

unb bie bubpeiäre ®efjanblmtp ber Erteßsftnauien. 

5)a§ Subget für 1903/04 (orbentlidjer unb aufecrorbcntlidjer 
©tat) batte bie entnahmen auf 251,7 9WiIIionen, bie ÄuSgaben auf 
244,8 SWillionen ?)en Pcranfdjlagt. 

®ie ®urd)fiibrung biefeS Subgetä bat foIgenbeS ergebni§ gc= 
habt: 



SBor« 

anfdjtag: 

Siedjmmgss- 
abjdjlutf : 

3ied)nungSabi<f>futi 

gegenüber 

Jloranfrfifag: 

Drbentlidfer ©tat: 


(Stiüionen ?)en) 

©innabnien . . . . 

. . . 231,8 

224,2 

— 7,6 

äudgaben 

. . . 178,5 

169,8 

— 8,7*) 


©innaf)tnenüberfd)ufs . , . 

53,3 

54,4 

4- 1,1 

9lufjcrorbcnt[id)er ©tat: 

©innafimen 

19,9 

36,0 

-t- 16,1 

SCusgaben 

66,3 

79,8 

4- 13,5 

Sluägnbcnübcrft^ufi .... 

46,4 

43,8 

- 2,6 

ftberfdiufj beä ©efamtbubget« 

6,9 

10,6 

4- 3,7 


®a§ 3uriidbleibcn ber orbentlidjcn einnabmen hinter bem Sor- 
anfdjlag beruht au§fd)lief)lid) barauf, bafj infolge ber ungünftigen 

*) 2)ie Siinberauägabe erftärt fid) jum großen %cil baraua, bafj für ben 
2>ienft ber ötaatäfc^ulb, für ben 42,4 Stationen 9)en oeranfe^tagt waren, infolge 
»emtinberteT Tilgung nur 36,5 SJiiliionen ?)en effeflio oerauogabt worben ftnb. 
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NeiSernte beS Jahres 1903 bie für bas jabanifdje Subget fo mistige 
©afefteuer einen StuSfaE bon 13,7 SWiBioncn Den erfuhr, ber nur 
teilroeife burd) EEefirerträgniffc anberer ©innahnteameige ausgeglichen 
nmrbc. SaS 3urücfbleibcn ber orbentlidjen SluSgabcn hinter bem 
Soranfcfjlag fomie bie Serfdjiebungen im au&eror ben t liehen ©tat 
ftehen bereite mit bem Kriege im 3ufammenhang. 

Sie ©taatSfdjulb mürbe fiir ©nbe Niara 1903 auf 559,6 SDJiUionen 
|)en bejiftert; jic hatte fidh feit 1895 um 264 SNiBionen Den ober ctma 
80 fßrojent bermehrt. 3tbgcfel)en bon einigen ©pcaialfoubs, bie jur 
®ecfung eines befdjeibenen Seite ber KriegSfoften hetangeaogeu 
merben fonnten, ftauben ber iapauifchen Regierung bereite Seftänbe 
nadh 31 rt bes freien SarbcftanbeS ber niffifdjcti NeidjSrcntci nid)t jur 
Verfügung. 5Die Sanf bon 3af>au berfügte uad) ihrem erfteit im 
Sal)re 1904 fjublijierten StusmeiS (9, Januar) über einen @o!b= 
beftanb bon 115,7 NfiBioncn Den, bem ein Notenumlauf bon 
214,8 SWiEioucn Den gegeniiberftanb. SaS täglich fäüige öffentliche 
©uthaben bei ber Sauf belief fid) nur auf 15,5 SNiBioncn Den, mäh« 
renb auf ber anberen ©eite ber StuSrociS ein Darlehen ber Sauf an 
ben ©taat in ber $öt)C bon 54,3 NfiEioneu Den auffiihrt. 

Sei bem Niangcl größerer bereiter SOiittel unb bei bem nicht fehr 
fräftigen ©taube ber Sauf bon §avan muhte bie Negierung früh« 
geitig Sorfehrungen jur Scdung ber burd) ben Krieg entftehenben 
Koften treffen. 

3u ber 3eit, ate baS SerhältniS ju Nufelaub fid) folocit anfpifcte, 
bafe eine fricblichc Söfung faum mehr ju ermarten loar, fah fich bie 
Negierung bor bie ltnmöglichfeit geftcEt, baS Subget fiir baS ©täte« 
jahr 1904/05 orbnuugSmäfeig ju erlebigen. ©chon in ben Iehtber« 
ftoffenen fahren hatten bie bon ber Negierung aur Secfung ber ge« 
fteigerten orbentlichen SluSgabcn fiir notmenbig gehaltenen ©teuer« 
erhöhungen in ber Kammer, fo bereitmiflig biefe bie aufecrorbcnt* 
liehen SluSgabcn fiir baS grofec NuftungSgrogramm genehmigt hatte, 
erheblichen SBibcrfprud) gefunben. Ser SEBiberfbrud) richtete fid) ins« 
befonbere gegen bie ©rhöhnng ber ©runbfteuer, bie erft uad) einer 
Sluflöfuitg ber Kammer bemiBigt morben mar, unb and) bann nur für 
bie fünf gabre 1899 bis 1903. Sic 3lbfid)t ber Negierung, bie erhöhte 
©runbftcuer bis aum ©tatsjahr 1913/14 aufrecht au erhalten, führte 
äu erneuten Konfliften mit bet SoIfSbcrtretung, bie fdjon ba§ orb« 
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nungSmäjjige 3uftanbefoinmen beS PubgetS für 1902/03 unb bann 
ebenfo baSjeuigc beS SJubgetS für 1903/04 oerhinberten. 9iad) ber 
jabanifd)en aterfafjung ift, falls ber ^ausfjaltSDoranfdjIag nid)t auf 
bom gefefelidjeu Siege erlebigt mirb, bem (Staatshaushalt öag 2) u ö, 
get beS borhergehenben ©tatSjahres jugrunbe 51t legen, jebod) mit 
benfenigen iftnberungen in ©innahmen unb Jluögaben, bie burd) ffe* 
äieUe ©efeße ober befonbere äterhältniffe bebingt erfchcinen. Sanad) 
ift oerfahren morben; jcbod) finb nad)träglid)c ©rganjungSetatS be= 
miHigt loorben, bie baS ©ubgct für bie beibett in Siebe ftehenben 
©tatsjahre nid)t unerhcblid) beränbert haben. SJud) nadjbem bie 
Sicgierung int ^ahre 1903 auf bie Steuererhebung ber erhöhten 
©runbfteucr belichtet hatte, tarn es für baS Sohr 1904/05 ju feiner 
orbnuugSmcifsigen Surdjberatung beS SnbgetS, bie Hammer mürbe 
bielmehr fdjon am Sage nad) ihrem 3ufommcntritt mieber aufgelöft. 
Sem ©tat für baS §ahr 1904/05 hätte foinit abermals baS SSubget 
beS borhergegattgenen ^ahrcS jugruitbe gelegt merben müffen. 

Sic SBerhältniffe mürben jebod) burd) bie bolitifdjen Vorgänge 
gänjlidh berfchoben. Sic Hrieg§gefal)t erforberte bringenb bie 58e= 
reitftellung umfangreidher Sl'iittcl. 3u biefcm 3' ll£, äe erließ ber Haifer 
am 28. Sejember 1903 eine Siotberorbnung, meldje bie Regierung er* 
»nächtigte, für bie §erfteHung ber HriegSbereitfdjaft cinjelne ©peaial' 
fonbS heranjuäiehen, ©djaßanroeifungen auSjugcben unb Sariehen 
aufjunehmen. 

Siadjbem ber Hrieg jum SluSbrndh gefontmcn mar, mürbe im 
3Wärj 1904 bie SoIfSbertretung 31t einer aufscrorbentlidjen ©ißuug 
berufen, um für bie auf ©rnttb ber Perorbnung bom 28. Sesember 
1903 ergriffenen SWaffnahmen ^nbemnität 31t erteilen unb bie burd) 
ben ß'rieg notmenbig gemorbenen SluSgabcn für baS neue ©tatsfahr 
fornie bie 3itr Serfuttg biefer SluSgaben erforbcrlidöen ©innahmen 31t 
bemiHigen. 

Sm ©egcnfaß 31t ber bubgctären Pehanblung ber HriegSfinansen 
in Siußlattb hat man in $af)an für ben Hrieg einen förmlichen ©tat 
aufgeftellt, inbem 3unäd)ft für baS SiedjnungSfahr 1904/05 unb bann 
für baS StechnungSfahr 1905/06 beftimmte Hrebite unb bie Shiittel 
311 beren Sccfung oorgefehen unb bom Parlamente bemilligt morbett 
finb. Sarin ftimmt jebocf) baS jafaanifdic SSorgehen mit bem ruffi» 
fchett überein, baff auch hier bie HriegSauSgaben unb bie für biefe 
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beftimmten 3>dfung8mittel nidjt in baS allgemeine ©ubget auf- 
genommen mürben; eS mürbe bietmebr aud) ^ier ein normales SSubget 
aufgefteßt, 311 bem ein befonbercS KriegSbubget ergönjenb ßinjutrat. 
®aS japanifdje SBorgebctt entfi>rid)t ameifelloS mehr einer fon» 
ftitutioneßen ©taatSberfaffung, mäbrenb baS ruffifdjc SBorgeben mit 
ber Stnmcifung bon Ärebiten, bie nicht burd) ein befonbercS Kriegs- 
bubget borgefeben maren, bem abfoluten 9tcgime r abäqnat ift. Stber 
fdjliefßid) bot fid) aud), mic mir feben merben, fiir Rabatt ber bon bem 
ruffifdjen JJinanaminiftcr auSgcfprodjene ©afe bemabrbeitet, bafe fid) 
bie Kriegsausgaben im oorauS jtfferuiäfjig nid)t normieren laffen, 
unb bie japanifdjc Stegierung bot fid) im Verlauf beS Krieges bor 
bie Unmöglidjfeit gefteßt gefebeu, fid) an bie bemißigteu Krebite unb 
bie bemißigteu SedungSmittel au batten. 


2. Bormales Bubpe! uni> Brießsbntniel für 1904/05 
unb 1905/06. 

3)aS gemöbttlidbe SabrcSbubget für 1904/05, mie cS bereits bor 
ber Einberufung ber Kammer feftgefefct mar, trug in feinen Stnfäfceit 
für Einnahmen unb Ausgaben ber Kriegslage Stedjnung, inbem eS 
— mie bie folgenbc Überficbt ergibt — auf beiben ©eiten gegenüber 
bem SBorjabrc SSermiuberungen borfab. 


HRiltionen ?)en. 


I. Ginnaljmen: 

1904/05. 

1903/04. 

Differenj 

1904/06 

n) CrbentlicfK Ginnafjmen: 

Steuern 

143,9 

1583 

gegen 1903/04. 
- 14,6 

Stempetabgaben 

13,9 

13,5 

-1- 0,4 

Ginnaljmen aus Staatsbetrieben . . . 

52,5 

52,7 

- 03 

Ginnalfmen au§ SpejialfonbS unb DioerfeS 

73 

7,1 

-4- 03 


gufammen . . . 
b) Ülufjetotbentlicfje Ginnaljmen 

217,6 

123 

231,8 

19,9 

— 14,2 

— 7,6 

©efamteinnaljmen . 

229,9 

251,7 

— 21,8 

II. Ausgaben: 

u) Drbentlid|e 

b ) äufcerorbentlirfie 

171,7 

51,5 

178,5 

66,3 

— 6,8 
— 14,8 

©cfamtauägaben . . . . 
ttbetfdjufi ber GinnaEgnen . 

228,2 

6,7 

244,8 

6,9 

— 21,6 
— 0,2 
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®er bei ben Steuern beranfdjlagtc Dlinberertrag ttmrbe in erfter 
fiiuic bcrurfadjt burd) bie mit bent ©tatsjahr 1904/05 wiebcr in .firraft 
tretenbc nichtigere ©runbfteuer, für bie allein nahes» 10 SRidioncn 
Den weniger eingefteüt würben; ferner burd) eine niebrigere Sßer* 
anfdjlagung bcS StcuerertragS bott Safe unb guefer, bei welchen 
Slrtifeln infolge beS ftriegeS eine (Sinfdjränfung bcS SonfuntS er« 
wartet Würbe. 25ic Erfbarniffe bei beit SlusSgabcn finb inSbefottöcrc 
bnrd) bie SitrücfftcIIiing boit öffentlichen Sfrbeitcn bewirft worben. 

£a§ neben biefent gcwöhnlidjen SafjreSbubget befonberS auf» 
gefteüte ÄriegSbubget Witrbe folgenbertnafeen normiert: 

3unäd)ft Würben bie bis Enbe Sllfärj 1904 auf ©ruitb ber 9iot= 
berorbnung oom 28. Xeaember 1903 erfolgten ÄriegsauSgabcn in 
$öl)e non J5C> SMillionen Den nadjträglid) genehmigt. Xabott follten 
25 SWillionen ?Jen aus SpejialfonbS entnommen, 100 3KiQionen Den 
burd) Slusgabe non Sdjafcanwciiungcn befdjafft unb weitere 
31 SWillionen Den burd) bie Aufnahme „fonftiger fdjwebeubcr Schul» 
ben" aufgebradjt Werben. 

©obann würben fiir bie ftricgSauSgabcn beS laufenbcit Etats» 
jahrs 1904/05 380 ^Millionen De» ausgeworfen, unb fchliefjlid) 
würben 40 iWillionen Den für unborhergefchene unb nicht abfd)äfc- 
bare SluSgaben unter beut etwas rätfelhaftcn Xitel „Sritr biblomatifdje 
unb anbere Slngelcgenheiten" bewilligt. SnSgefamt Würbe alfo ber 
ÄricgSbcbarf biS Enbe Bfcira 1905 auf bie Summe bou 570 Millionen 
Den beranfdjlagt. 

Bon biefer Summe Waren, cntfbredjcub ben Bcftimmungen ber 
Dtotberorbnung bom 28. 2)ejembet 1903, Enbe Sftära 1904 bereits 
131 SWiüioncn Den im SSege beS ÄrebitS unb 25 BliHionen Den 
burd) Entnahme aus ShcjialfonbS aufgebradit. Siir bie übrigen 
420 SRillionen Den Würben folgcnbc XecfungSmittel borgefehen : 

1. Überfäüffe aus früheren Subgets, oerme^tt burd) 


StuSgabebefctyriinfungcn im Subget für 1904/05 48 Millionen ?)en, 

2. Übertragungen aus Spcjialfonbä 30 * < 

3. ßinnafjmen aus neuen unb crpfjten Steuern ufn>. . 62 = > 

4. 6rI88 aus Stnleifjen 280 » * 

3ufammen . . 420 Millionen 3)en- 
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3ufamnten mit beit bis ©ttbe aWärj 1904 bereits befc^afften 
Mitteln ergeben biefe SBemilligungen folgenbeS SBilb für bie SDedung 
ber KriegSauSgabett: 


91eue Steuern, Steuererhebungen ufio 62 SJliöionen ;))en, 

Sus Überföüffen unb 6infcf)ränfunqen non Ausgaben .48 ■■ > 

SluS Spejiatfonbä 55 » < 

3(uo öffentlichen Stnicifjen 380 * < 

$luS fonftigen 2>ar(e(|eii 31 » « 

3ufammen . . 576 SRiltionen 9)cn. 


(Sitte Sfbrcdjnutig über baS Subget beS 3fabreS 1904/05 liegt 
nodf) nicht bor. $infid)tlid) ber KriegSauSgabett ift überbieS be> 
ftitnnit tnorben, bah fte auf einem befonberen Konto berredfnet merbett 
follett, bei meldjcm bie gattje Seit ber Kriegsbauer als eitt einziges 
StedjnungSiahr befjanbelt mirb. * 

SBir mettbett uns beShalb fogleidj ju ben 23oranfd)Iägcn für baS 
9tetf)ining§jobr 1905/06. ®iefe finb in analoger SBeifc aufgeftellt 
rnorben tbie im SBorjahre. 2!ie S3ergleicfjung beS normalen SSubgetS 
für 1905/06 mit bemienigen für 1904/05 mirb jebod) babureb feljt 
crfdjmcrt, bafe bie ©rträgniffe ber bereits im SBotjabre eingefübrten 
oufeerorbentlichcn KriegSfteucrn unb beS XabafmonopolS in betn nor» 
malen 23ubget für 1905/06 mit beriidfid)tigt finb, mährenb itt bent 
KriegSbubget für 1905/06 nur bie ©rgebttiffe ber abermals 
neu eingefübrten unb abermals erhöhten Steuern fornic bie 
©rträgniffe beS neuen ©aljinonoftolS — alfo nur bie fpejii'U für 
baS S°hr 1905/06 neu gefdjaffenen ©innahmen — beriicffid)tigt finb. 

SDaS ©rträgniS bet bereits im §al)re 1904/05 in Kraft befindlichen 
aufcerorbentlichen Kriegsauflagen mirb burd) biefe S8ud)uttg natiirlid) 
nicht befeitigt; eS erfdjeint im KricgSbubget nur in attberer 3ortn, 
nätnlith als enormer Überfdjuh beS normalen ©tatS. 

Um bei biefer Änberuna ber SöucbungSmctboöe, beren 3*bcd nid>t 
recht crfidjtlid) ift, bie SSergleichung beS SöubgetS für 1904/05 unb 
1905/06 ju erleichtern, finb in betn neueften „finanziellen unb 
mirtfdfaftlidjen vfaEtrbncf) für Rabatt" (5. Jahrgang, 1905) betn 
93ubget für 1904/05 gleichfalls bie beratifd)lagten ©infiinfte auS bett 
aufeeroröentlichen Steuern unb bem £abafSntonobol hinjugefügt; 
ferner finb bie an biefem Subgef nachträglich borgenommenen 
SlitSgaberebuftioneit fomie bie burd) ein ©rgänjungSbubget gebotenen 
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SWobififationen beriirffidjtigt; babei tft aud) unter bie auherorbent* 
lidjeit 2luSgaben ein nicht näher erläuterter betrag ber ÄriegBauB» 
gaben gebracht morben. (FS ergibt fid) barauS folgenbeS 33ilb für 


bie ©eftaltung beB normalen VubgetS, baB aber in Sßirflidjfeit be' 

reitB ben ermähnten Seil ber ÄriegSeinnabmen enthält: 



(Millionen S J) e n) 



Urfprünglid)cS 

Diobifijiertcü 



Subget 

SJubget 

Subgct 


für 1904/05: 

für 1904/05: für 1905/06: 

Drbtntlidfc ßinnaljmen . 

. 217,6 

281,2 

296,9 

Jtu^crorbcntli^c ßinnafimen . 

12,2 

12,3 

8,7 

gufammen . . . , 

229,8 

293,5 

305,6 

Drbenilidje StuSgaben . . . 

171,7 

149,7 

179,2 

3hi&erorbentIid)e Stu3«aben 

51,5 

137,7 

32,8 

jufammen . . . • , 

223,2 

287,4 

212,0 

Überftf|u& beb Glefamtbubgetb 

i. 6,6 

6,1 

93,6 


(Fine cjafte Vergleichung rnirb aud) burcf) biefe itberfidjt nidjt 
ermöglicht, inSbefonbere nirf)t bei ben aufeerorbentlidjen SluSgabeit. 
Slm meiften ift bie Vergleidjbarfeit bei ben orbentlichen Einnahmen 
borhanbcn, bereit 3unahnte bon beut „^ahrbud)" auf bie mirtfdjaft* 
Iidje (Fnttoicflung unb bie Steigerung beB nationalen SBohlftanbeS, 
auf bie Vermehrung ber (Frträguiffe beB ÄambfermonobolS unb ber 
©taatsbatjnen fomic auf bie SCatfadjc juriiefgeführt mirb, bah bie 
Steuererhebungen unb baB ertoeiterte SEabafmonofiol nidjt toährenb 
beB gangen SRethnungBjahreB 1904 in SBirffamfeit toaren. 

3u bcitt normalen Vubget für 1905/06, baB, toie gefagt, nur 
cum grano solis alB „normal" begeidjuet toerben fann, tritt ba§ 
SriegBbubget. 

DiefeB uinfafet bie eigentlidjen SlriegSauSgabcn in $öbe bon 
700 SWiHionen Den unb einen aufjerorbentlidjcn SReferbefonbB bon 
80 SKiKioneit Den, ber ebenfo loie ber für baB Sohr 1904/05 im 
.(IricgSbubget bereitgcftcKte aufjcrorbentlidje SteferbefonbS bon 
40 SWillioneit D<m „gur Vcftreitung bon SlnSgabeu für biblomatiidie 
unb anbere ©taatBangelegenheiten, tttelche mit bem Kriege gufatmncn* 
hängen," bienen foU. ^nSgefamt hiurben alfo bie ®rieg8auSgaben 
für 1905/06 auf ben Vetrag bon 780 SWiHionen D<m — gegen 
576 SWiHionen für 1904/05 — beranfdjtagt. 
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fDiefe SluSgabcn fotten in folgenben Ginnahmen ihre fDccfung 
finben: 

1. Übetfdfufi bes normalen fflubgets (93,7 Millionen ’J)en), 
ocnnefjrl um bie im normalen '-Bubget für fceer unb 
giotte auägeroorfenen Beträge (31,2 Millionen J)en) . 124,9 Millionen D«R, 


2. Übertragungen nuS Spejialfonbä 8,0 * * 

3. Vermehrte ©innahmen aus neu cingefüfirten unb er* 

hofften Steuern (oioie auä bem Saljmonopol . . . 74,1 * * 

4. greiroiHige Beiträge unb oerfcfjiebene ©innahmen . . 2,0 = * 

5. ©rlöä oon Slnlei^en unb Sd)afcid)einen . . . . . 571,0 * * 

Summe . . . 780,0 Millionen J)en. 


$er unter 1. aufgcfiihrte betrag cntljält in bem Überfcfiufj beS 
normalen SBubgetä für 1905/06 aus ben oben angeführten Wrimbeu 
ben Grtrag ber bereits im ö'ahre 1904/05 in Jlraft gefegten aufjer* 
ordentlichen Äriegsftcuern unb be§ SabafmonoftoIS, unb jtoar bc* 
rechnet fief) biefer Grtrag auf 76,5 ^Millionen Den, todhrenb ber 3tcft 
bon 48,4 Dtittionen Den auf Derfiiraung bon Ausgaben (einfcbl. ber 
Übertoeifung ber im normalen Gtat fiir £eer unb glotte auSgetoor* 
fenett ©ummen auf ben ft'riegSctat) entfällt. Wenau genommen fittb 
mithin in ber obigen SlufftcHung bie unter 1. unb 3. angeführten 
3iffcrtt bahin ricbtigjuftellcn, bafo unter 1. nur bie Summe ber Über* 
fchüffc unb StuSgabccinfrfjränfungcn mit 48,4 SWiHioncn Df», unter 
3. bagegen ber Grtrag ber erhöhten nttb neuen Steuern fomie be§ 
£abaf= unb ©aljmonobolS mit 150,6 Dtiflionen Den erfcheint. 

3ufantmcn mit ben bereits für 1904/05 aur Verfügung gefteHten 
üiccfuugSmitteln ergeben bie für 1905/06 belbittigten ÄriegSfrebitc 
foIgettbcS 3MIb ber Welbbefdhaffung für ben Äricg. (?iir ben .Itricg 
mürben auSgetuorfcn: 

1. Durch Äaiferliche 3totocrorbnung oom 28. Dejembcr 

1903 156 Millionen Den, 

2. Durch baä .Hricgsbubget für 1904/05 an eigentlichen 
flriegäauSgaben 380 Millionen ?)en unb für ben be= 

fonberen SeferocfonbS 40 Millionen i)m, jufammen 420 * * 

3. Durch bas ÄriegSbubget für 1905/06 an eigentlichen 
flriegSauSgaben 700 Millionen D en UI, b für ben be- 

fonberen Steferoefonbä 80 Millionen Den, jufa mmen . 780 * = 

öejnmtbetrag ber Äriegötrebite . 1356 Millionen D cn ‘ 
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21IS SDedungSmittel Würben bewilligt: 

(SR i llio ne n 3) en) 



1904/05: 

1905/06: 

gufammen: 

1. 2lu$ U6erfd)üffen unb Gmfdjränfungcn 



»on 2iu3gaben .... 

. . . . 48,0 

48,4 

96,4 

2. Sluä Spejialfonbs . . . 

. . . . 55,0 

8,0 

63,0 

3. Su« neuen unb erfjöbten 

Steuern, 



Iabaf= unb Saijmonopol . 

. . . . 62,0 

150,6 

212,6 

4 . SUiä freiwilligen Beiträgen 

unb »er: 



fdjiebencn ffiimtofimen . . 

. . . . ~ 

2,0 

2,0 

6. SluS öffentlichen 3lnieif)en . 

. . . . 380,0 

671,0 

951,0 

6. SuS fonftigen 35artei)en . 

. . . . 31,0 

— 

31.0 

3ufammen . 

. . . . 576,0 

780,0 

1356,0 


§ in 9tacfeftebenbcn foQ bie $urd)fübrung biefcr S3oranfd)Iöge im 
einzelnen Betrautet Werben. 

3. ®te (EhtuafimB}l£t0crun0. 

Sm ©egenfafe ju Stufelanb, baS aur Rettung ber burd) ben Krieg 
Beröorgerufeiieu Selbbebiirfuiffe fid) auf bie Entnahmen aus ben 
berfiigbaren 93eftänben ber ginanaberWaltung, auf StuSgabebefdjrän- 
fungen unb bie Slufnabme bon Slnteifeen befdjränfte unb ©teuer- 
erböbungen nur in einem Umfange eintreten liefe, .ber bie 3'i'fen 
ber Kriegsanleihen 311 berfen beftimmt war, bat ^aban — trofe ber 
grofeen Sfnforbcrungen, bie bon 1896 an aut fDutdjfübrung beS 
StüftungSbrogrammS an bie ©teuerfraft ber Söebölferung batten ge- 
ftellt Werben miiffen — bon Slnfang an fid) bemiibt, einen mögiiebft 
grofeen £eil ber für ben Krieg crforberlidjen Selber im fffiege einer 
erböbten S9efteuerung aufaubringen. 

SDie im KriegSbubget für 1904/05 beranfcblagtcn Einnahmen 
aus biefer CiteHe bernbten auf folgenben Srunblagcit: 

S)ie fftegierung fdblug eine neue Erhöhung ber im normalen SSnb- 
get für 1904/05 aum erften äHale Wieber ermäfeigteit Sruubftcuer 
bor; ferner Erböbungen ber Einfommenfteuer, ber SeWerbefteuer, 
ber SBerbraudjSabgabe auf 3uder unb Sctränfe foWic cinaelncr 3öüe 
unb ber ©tembetgebiibren; aufeerbem eine StuSbebuung beS 5£abaf- 
monofjols, baS fidj bisher nur auf Xabafblcitter erftredt hotte, auf 
gefdjnittencn Sabat unb 3'0oretten; fcfeliefelid) neue ©teuern auf 
©ala, ©eibe, Petroleum unb Wollene SeWebe. Sille biefe SSorfdjläge, 
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mit STuSnaßme ber neuen Steuern auf Salj nnb Seiöe, mürben bc* 
miHigt. Sic ÄriegSfteuern mürben für ben 1. Slpril 1904 in fitaft 
gefegt unb foUcn bis nact) Slblauf eines ^aßreS na cf) Deenbiguitg beS 
JSriegeS erhoben merben. SaS ermeiterte Sabafmonopol ift für 
3igaretten im §uli 1904 ins Sehen getreten unb erftreeft fich bon 
Slpril 1905 an and) anf ben gefdhnittenen Sabaf. 

Sen ©cfamtbetrag fdjäßte mau auf 62 äFHQioncn §)en, mäfjrenb 
in bem normalen SBubget für 1904/05 ber Grtrag ber Steuern, 
Stempelgebühren uitb beS SabafmonopolS auf inSgefamt 170,4 3KilI. 
Den bcranfchlagt mar, fo baß alfo bie Dfchrbelaftung etma 37 ißrojent 
auSmadjte. 

3u biefen Stcuererhöhungeu traten im ÄriegSbubget für 
1905/06 mcitere in nod) größerem Umfange ßinju. Sb'Sbefonbcre er* 
fuhren eine neue, fefjr erhebliche Steigerung: bie ©runbfieuer, bie 
©infomntenfteuer, bie ©emerbefteuer, bie Sudcrftcuer, bie SWinen* 
ftcuer, bie 3öHe;neu eingeführt mürben eine Steirer auf ©ifenbaßn*, 
Straßenbahn* unb Sd)iffSfabrfd)eine, eine ©rbfdjaftSfteuer unb bas 
im ^oßre borher abgelehnte Saljntonopol; ferner mürbe bie im 93or» 
jahre auf mollene ©emebe gelegte Steuer auf färntlicßc Sitten boit 
©emebeit auSgebeßnt, unb fdjließlicß erfuhren bie Stempelgebühren 
eine fehr beträchtliche Erhöhung. SBie oben bereits gefagt, ermartet 
man für 1905/06 boit biefem neuen Slnjicßen ber Steuerfchraube 
einen SKehrcrtrag bou etma 74 SWillioneu Den unb bon ben neuen 
jiijüglidj ber meiterbeftehenben, fchon im Dorfahre eingeführten 
firiegSfteuern einen SKeßrertrag bon etma 150 SWiHioneit Don; baS 
fiub naßeju 90 ißrojent beS im normalen SBubget für 1904/05 ber* 
anfchlagten ©rtrageS ber Steuern, Stempel unb 2J2onopoIe. 

Slatiirlid) hat biefc erhöhte Selaftung nicht alle Steuern gleid)* 
mäßig getroffen, aumal ba j. 93. bie ©etränfefteuer, bie bor bem 
Kriege in manchen Rohren mehr als ein Sßiertel ber orbentlidjen 
©innahmen aufbrachte, bereits berartig angefpannt mar, baß fie eine 
mcitere erhebliche Steigerung nicht mehr hätte tragen fönnen. ©ine 
bcfonberS ftarfc ©rljöhung haben erfahren: 

Sie ©runbfieuer. — Ser normale Steuerfaß ift feit 1877 2i/^ 
Sörojent bont 93obenmert. $n ber 3eit ber forcierten fi'riegSriiftungen 
bon 1899 bis 1903 mar bie Steuer auf 3,3 fßroäeut bom Dobenmert 
für bie länbücfjen ©runbftiicfe unb auf 5 fßrosent bou ftäbtifchetu 
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Daulanb er^öfjt toorben. SDtit bcm ©tat für 1904/05 füllte mieber 
bic ^crabfcfcung auf 2 y 2 Sßrojent cintreten. 3EaS ÄricgSbubget für 
1904/05 bot jebod) eine Grböbung für bic Iänblictjen QSrunbftiicfe auf 
4,4 fßrojcnt, für bic ftäbtififjen auf 8 ^rojcnt beS DobentoerteS gc* 
bracht, unb baS StriegSbubgct für 1905/06 bat ben Steucrfab Vociter 
erhöbt auf 5,5 64)0. 20 ^rojent boin SBobenmert. $ic SBclaftung, 
inSbefonbere beS ftäbtifdjeu 29aulanbe§, erfcbcint auch bann nodj 
enorm, tbcuu man beriicfficbtigt, baf} ber Slataftcrtocrt beS 33obenS in 
ben ©täbtcn bon bcm mirflidjen SBcrt Iängft überholt trorben ift. 

$ie ©etberbcfteucr bat im Sabre 1904 eine Steigerung um 
70 iprojent, im Sabre 1905 eine tocitcrc Steigerung um 80 fßrojent, 
inSgefamt alfo eine ©rböbung um 150 fßrojent erfahren. 

$ie ©infommenftener, tbie fie bor bcm Kriege beftanb, be* 
taftete: 

a) $aS ©infommen furiftifdber fßerfouen mit 2/3 tprojent; 

b) bie Stufen auS StaatSfcbulbfcljeinen ober Sdjulbber- 
fcbreibuitgen bon ©efcllf^aften mit 2,0 fßrojent; 

c) baS ©infommen, toelcbeS nicht unter bie klaffen a) unb b) 
fönt, mit einer fßrogreffibftcuer, bie mit einem Stcueriab 
bon 1 Sßroaent für ©infommen bon minbeftenS 300 D cn 
beginnt unb bis auf 5,5 fßrojent bei ©infommen bon min- 
beftenS 100 000 Den fteigt. 

35ie borgenommenen ©rböbungen betrugen für 1904/05 70 fßro- 
jent bei ben ßlaffen a) unb c), für 1905/06 bagegen je nadb ber 
$öbc beS ©infommettS in ber SMaffe a) 80 bis 400 fßrojent, in ber 
ftlaffe c) 100 bis 270 ißrojent.*) demnach finb gegentbärtig be- 
feuert bie ©infommen juriftifeber ^Serfoneti mit 4,5 bis 12,5 Sßrojent, 
bie ©infommen bbbfifdjer ißetfonen mit 2,0 bis 20,35 fßrojeut. 

Tie Sucferfteuer ift je nach ben bcrfcbiebenen fllaffen bcrbobpclt 
bi§ berbreifadjt loorben. 

2)ie Dörfenfteucr bat Sufcbläge bon 66% bis 100 fßrojent, bie 
ÜDiinenftcuer foldje bon 50 bis 200 iß r 0401c t erhalten, ©benfo haben 
bie Stembelgebiibrcn beträcfjtlicfic ©rböbungen erfahren. 

*) 3m beutfdfen Xcjt beS ginan;ii«f)tbucf)3 roirb bie Gtiiöfmncj auf 100 biä 
270 ^projent angegeben, im engtiftben Xert bagegen auf 100 biä 700 f3ro.jent. Xie 
3iffet ber beutidjen StuSgabe ift jmeifelloS bie richtige; bie 3'ff tc bet engtifcfien 
StuSgabe mürbe einen $lajrima(fteuerfa$ non 44 $rojcnt ergeben. 

ßelfferiib, Sa« (Selb tm ruffl(tb<Japanifiben «ließe. iq 
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Von bcn neuen 3 öIIch ift inSbefonbere ber Einfuhrzoll auf SReiS, 
baS iDidtjtiflfte VoIfSnahrungSmittcl, in $i5f)e boit 15 Vrojent bcS 
äBcrtcS Don Vebeutung. 

Sßcrljältntdinäfetg uubcbeutenb finb bic Erhöhungen ber ©e» 
tränfefteuern unb ber Steuer auf Sog (japanifche Sauce). 

2>ie itn ^a^re 1904 eingefiihrtc Vetroleumfteuer ift mieber ab» 
gefchafft toorben. 

Von ber Erhöhung ber Steuerlaft unb ihrer Verteilung auf bie 
einzelnen Einnabntezmcigc gibt folgenbc Tabelle ein anfdjaulicheS 
SSilb. 

Grtrag nad; bem Seranfcblagter Gttrag 

realifierten Subget (Formates unb ÄriegSbubaet) 


für 1903/04: 

für 1904/05: 

für 1905/06: 


(Dtitlionen Sen) 


©runbfteuer .... 

46,9 

61,0 

82,3 

Ginfommcnfteuer . . . 

8,2 

13,4 

18,4 

©eroerbefteuer . . . . 

7,0 

12,2 

18,2 

Öetränfffteuer .... 

52,8 

62,4 

63,1 

©oqftcucr 

3,5 

43 

5,2 

3ucferfteuer .... 

6,9 

14,4 

16,5 

©teuer auf Seberoarcn. 

— 

— 

2,1 

HKinenftcuer .... 

03 

0,9 

23 

äJBrfenfieuer .... 

0,8 

1,4 

1.9 

3»«e 

17,4 

18,7 

23,7 

gafjrcerfebrsfteuer . . 

— 

— 

33 

Grbfdjajtsfteuer . . . 

— 

— 

4,3 

Stnbere Steuern . . . 

1,9 

5.1 

1.8 

Summe ber Steuern 

146,2 

194,0 

243,0 

©tempelgebühren . . . 

14,2 

173 

29,5 

Jabafmonopol . . . 

14,9 

21.1 

32,0 

Äampfertnonopol . . . 

0,3 

1,2 

1,1 

©aljntonopol .... 

— 

- 

16,2 

©efamtfumtne . . 

176,6 

233,8 

321,8 


$aS Jahrbuch bcS iapanifdjen SinanjminiftcriumS bemerft ju 
feinem Verzeichnis ber aufjerorbenttidjen SlriegSfteuern : 

„danach fcheint eS, als menn burch bie aujjerorbentlichen Steuer» 
(jefetje bent Volte eine fchtocre Saft auferlegt morben märe. St ber in 
äöirflidjfeit mirb biefe Viirbc nid)t fo fchmer empfunben, einmal, meil 
gleichzeitig bie Sähe ber örtlidjcn (fommunalen) Vefteuerung, bie 
oorher häufig ben Staatsfteuern faft glcichfamen, ganz erheblich 
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herabgefefct inorben finb,*) baS anbere SDJal, locil bic CrtSbehörbcn 
xfjrc SlitSgabcn tunlidjft cingefdftränft unb alle nid)t bringlicf) not» 
loenbigcn Arbeiten aufgcfdjoben haben, unb etiblidj, ineil baS SSolf 
in feiner baterlänbifdjen föegcifterung fid) ganj allgenicin großer 
Sparfamfeit befleißigt unb bcr Söauernftanb, ber ben lueitauS größten 
£eil ber 93cbölferung bitbet, im Porigen £fahre eine außerorbcutlid) 
reiche Grnte gehabt bat." 

SBenn ber 93erid)t fjinaufcßt, bie Steuern gingen leidjter ein als 
au SriebenSaeiten unb baS SGolf fdjeiue fid) burd) bic KriegSftcuern in 
feiner SBcife bebriidt an fühlen, fo mag babei etrnaS patriotifd)er 
Optimismus mitfpielen. SIber baS fann ber Slnerfennung feinen 
Vtbbnid) tun, baß bie Steuerfähigfeit Japans, bie fdjon in ben 
fahren bor bem Krieg für bic fEurdjfiihrung bcS großen SRiiftungS* 
Programms außerorbcntlicf) angefpannt Inorben toar, in biefem 
Kriege eine gana erftaunliöhe Glaftiaität betoiefen hat. s JMan bebenfe 
nur, baß ber für 1905/06 beranfd)Iagte Grtrag ber KriegSfteucrn 
größer ift, als bic gefamten orbentlidjen Ginnahmen ^ 5 at>Qii§ in 
irgenb einem ber ^aßre bor 1899 geluefen tnareit. SBenn fdjon bie 
ÜDurdjfiihrung bcS großen StiiftungSprogrammS, mit bcr §apan bic 
Orunbiage fiir feine ntilitärifchen Grfolge gefchaßen hat, ungelbößn* 
liehe Slnfpriicße an ben politifdjen Sinn unb bic nationale Opfer» 
tnilligfeit geftcllt hat, fo ift bie SBereittoilligfeit, mit ber baS fapanifche 
33oIf, arm unb reid), bie SSelaftung mit teihneife an BttwngSanleihcu 
ftreifenben KricgSfteuern auf fieß genommen hot, über alles 2ob er- 
haben. 

4. SdBpoattlttfjcn. 

Sind) bei bcr ftärfften SInjpannung bcr Steuerfraft fonnte bie 
Steigerung bcr StaatSeinfünfte nur einen Srudjteil ber für ben 
Krieg benötigten Summen liefern, bie ja ben bisherigen ©efamt* 
betrag ber orbentlidjen Ginnahmen um ein ÜWehrfadjeS iiberftiegen. 
deshalb nehmen in ben fiir ben Krieg anfgcftellten 3)ubget§ bie Sin» 

*) $rof. SH a t f) g e n mad)t in ber „Station" oom 2. September 1905 barnuf auf: 
merffam, ba|j in ben Sejirtcn im 3a§re 1904 bie Steuern um 14 Millionen Jen 
nichtiger oeranfrfjlagt geroefen finb als 1902, fo baf; fid) bei einer ähnlichen Ser; 
minberung in ben Crtsgemeinben eine Gnllaftung »on meljt als 30 Millionen 'Jen 
ergeben mürbe. 

10 * 
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leiden meitauS ben breiteften Dänin unter beu SDtitteln ber ©elbbe* 
febaffung ein. 

§n ber Dotberorbmmg bont 28. ®eaenibcr 1903 unb im Kriegs* 
bubget für 1904/05 toaren öffentliche Stnleiben im SBetrage bon 
380 SWiflionen g)en unb fonftige furgfriftige Darlehen im betrage 
bon 31 SDHBionen Den borgefefecn. Sefetere finb bei ber Danf bon 
Sapan nnfgenomtnen toorben unb fommen hier noefe nicht in SBe* 
trad)t. 

Über bie fiir baS erfte KriegSjabr inSgefamt im betrage bon 
380 aKiBioncn Den betoiBigten öffentlichen Slnlciben mürbe in fol* 
genber SBeife berfiigt: 

$ie erfte innere Dnleifjc. 

$ic jabanifche {Jinangbermaltung machte bon ber ibr burd) baS 
SJcfret boin 28. 2)egember 1903 erteilten ©rmädjtigung ©ebraudj, in* 
bem fie unmittelbar nad) bem Kriegsausbruch mit ber SluSgabe bon 
öbrojentigen ©djafeanmeifungen bon fünfjähriger Caufgeit im 93c» 
trage bon 100 DKBioncn Den an ben inlänbifdjen 2>?arft berantrat. 
2)er 93egebitngSfurS mürbe auf 95 feftgefefet. 9Tuf biefe Slnleifje finb 
nicht meniger als 452 SWiBionen Den gegeiebnet morben. ©3 mirb 
berichtet, ber erfte 3eidjncr fei ber SDtifabo felbft fiir einen SJetrag bon 
20 SWillionen Den gemefen, unb an ben 3eidmungcn bötten ficb felbft 
Wiener unb älrbeiter beteiligt. 

!£ic erfte DnSlnnbSanletbe. 

9Tuf biefe innere 9lnleibc liefe Sofon im 2>lai eine ausmärtige 
Slnleifee folgen. 3)ie 93cfd)affuug bon Mitteln im SluSlaitb mar in 
Saban aus ähnlichen ©riinben geboten, mic fie Dufelanb um bic 
gleidjc Seit gur Slufnabmc einer SluSlanbSanleibe beranlafet hotten. 
3u ber 3tüdfid)t auf ben inneren Dtarft fam bie £atfacbe, bafe ber 
Krieg bem jabanifd)en Staate gcmaltige 3ablungcn au ©uropa unb 
Slmerifa fiir bie Sieferung bon ©djiffen unb Kriegsmaterial aufer* 
legte, ©in ftarfer SJbflufe bon ©olb auS Soban, bon bem in anbe» 
rem 3»fanimenbang noch gu reben fein mirb, batte ficb Won bor 
Deginn beS Krieges bebrohlicb fühlbar gemacht, unb bie 9lufnahme 
einer auSlänbifdjen STnleihe erfebien als baS eingige SWittel, burd) 
meldjeä biefem ©olbabflufe ©inhalt getan merben fonnte. Detbanb« 
lungen, bie mit englifefeen unb amerifanifeben 93anffeäufern einge* 
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leitet mürben, führten ju ber Gtniffioti einer Stcrlinganlcihe in 
Gproacntigen Sdjahfdjeinen im betrage boit 10 SWillionen iJJfunb Ster- 
ling = etwa 100 SWillioncn ?)en. 2)ie Hälfte ber Snleihe mürbe in 
ßonbon emittiert burd) ein Spnbifat, bem bic Hongkong and 
Shanghai Banking Corporation, bie Yokohama Speeie Bank unb 
Parr’s Bank angehörten; bie onbere Hälfte mürbe bon einem amerifa« 
nifchen Shnbifat, beftehenb auS bem SBanfhaus Stufm, ßoeb & Go., ber 
National City Bank nnb ber Bank of Commerce, Übernommen. 

®ic Sd)Qöfd)eine finb fpäteftenä am 5. Spril 1911 ein« 
aulöfen, jeöodö hat fid) bie japanifd)e SWegicrung baS SHecfjt borbe- 
halten, fie fefjott bom 5. Sprit 1907 an nadf borauSgegangcner fed)3« 
monatlicher Äünbigutig aurürfauaahleu. Sapan hat fief) alfo bcö» 
fclben iüiittelö bebient, bas and; ÜhiBlanb bei feiner ©clbbefchaffuitg 
im Snleitjemege angemenbet hat: ber Begebung furafriftiger Sdjaf}- 
fcfjeine, bic burcf) eine retatib Ijofic SBerainfung ber augenblicflichen 
ßage 9ted)nung tragen, ohne ben Staat für eine lange 9teihe boti 
Satiren über bie Mriegäaeitcn hinauä mit betn jebt au gemährenben 
3iuäaufd)Iag au belüften. 

3rür ben fDienft biefer Sn leibe haften bic japanifcbeit 3oHcin« 
fünfte. 

2)er Söegebungäfurä mürbe auf 93% ifSroacnt feftgefept;*) bie 
japanifdie Siegicrung übernahm bie 3 a hlung einer 2proaentigen 
©arantieprobifion, fo bafe fich für fie ber Steinerlös auä ber Änleihe 
auf 91% ijkoaent ftcUte. Unter SSeriicffidjtigung ber fpÖtcftenS am 
5. Spril 1911 crfolgcnben Sfiicfaahlung au $ari fteltt fid) bie effeftibe 
Uicrainfung für bie 3ri<hner auf 7,4 ißroaent; follte bie Iftiicfaahlung 
au $ari fchon im Saht« 1907 erfolgen, fo mürbe fid) bie effeftibe 23er« 
ainfung auf mehr alä 8 fßroaent erhöhen. 

Sn Snbetradjt be§ UmftanbeS, bafj bie Snleifje auf englifdje 
SBährung lautet, für bie Übernehmer mithin ein SBalntarififo au§« 
gefchloffen ift, bafs ferner in ben im S3erglcid) au ben Sinfen recht er- 
heblidjen japanifchen 3oKeinfiinften eine befonbere Sidjerljeit für bie 
Snleihe befteHt ift, miiffen biefe SSebingungen alä aufserorbentlid) 

*) 9lad) einer Mitteilung bcö „Berliner Sörfcmßourier" oom 13. Mat 1904 6e= 
trugen bie Ginjoblungen auf bic japaniftfye Jinleitje nach einer 3tnjaf)[ung tton 5 ^Srojent: 
bei 3uteilung 15 ifkojent, am 13. 3 un i unb 11, 3uli je 25 'fSrojent, am 15. Sluguft 
bie reftlitfien 23 */j ißrojent. 
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Ijart crfdjeinen. 9todj menige STOonate Bor bem ftricg Ijatte in Son* 
bon bie cinaigc borljanbenc ©tcrlinganleilje Suponä, bie 4proaentigc 
Slitleifjc bon 1899, etma 85 notiert; ba§ bcbcutetc eine effeftibc Sßer- 
jinfung bon 4,7 S^rojent, mäljrenb jetjt ber japanifdjc ©taat fidj eine 
Sinäbelaftung bon uafjeau 8 5ßrojent gefallen laffen mufetc. Snäbe* 
fonberc erfdjeiucn bie Söebingmtgen fjort gegenüber benjenigen, bie 
Stufjlanb um biefelbe Seit auf bem i^arifer SDfarft für feine Slnleifjc 
erlangte. Stufjlanb fjat ben betrag boit ctma 648 SKiHionen SDtarf 
gegen eine effeftibc SSerainfung bon 6,2 ißrojent für fünf Saljre unter* 
gebracht, luäljrcub Sapan, um einen betrag bon ctma 200 SftiHioncn 
9Jtarf ju begeben, für ficben Soljrc eine effeftibc 3inSbelaftung bon 
nabeju 8 fßroaent auf fiel) nehmen muffte. Gin beffereä Stefultat mar 
nid)t ju eraielen, obtnofjl bie auf bem Sonboner SHtarfte in jener Beit 
nidjt minber mie in ^ariä fjcrrfdjcnbe ©clbfliiffigfeit ber Unterbrin* 
gung ber 3lnleit)c fefjr au ftatten fommen mujfte. 3>er ißribatbisfout 
auf bem Sonboner SMfarftc betrug im 27?ai 1904 burdjfc^nittlid) nur 
2,07 fßroaent gegen 3,44 ißroaent im SPiai 1903 unb 2,80 ^roaeut im 
3Wni 1902; aut 19. 2Jtai 1904 mürbe ber Ufribatbiäfont fogar nur mit 
1%, ^roaent notiert. ÜDie Ijolje Sßerainfung ber japauifdjen Slnleitje 
tjat bei ber JJlüffigfeit be3 @elbmarfte§ allcrbingä it)re SBirfuitg 
auf bie Spefulation§luft nidjt berfcfjlt; als bie 3lnlcifie am 12. SDfai 
aur öffentlidjcn 3cicfjnung aufgelegt mürbe, fanb fie reiffenben Slbfap 
unb mürbe breiffigmal iiberaeidjnet. 3>eit gana grofjen Beidjnern foll 
nur ein ©edjaigftcl beä fubffribierten SSetrageä augcteilt morben fein. 
9tadj bem „Gconomift" mürbe auf ber Sonboner SSörfe bielfad) be* 
bauert, bafj Supnu nidfjt bie ganac Slnleifjc auf bem Sonboner SKarfte 
aur Söegebuug gebracht tjabe, ber moljl fdjmcrlidj ein amcites 2)ial 
einer japauifdjen Gmiffion eine fo entfjufiaftifdje Slufnafjmc bereiten 
merbe. 

$ie jtoeite innere Slnleifje. 

Sn Sapan felbft fdjeiut man über bie Ijarten Söcbingungen, bie 
man fidj in Sonbon unb 9?em*f)orf biftieren laffen muffte, nidjtö 
meniger als erfreut gemefen au fein; biefc SBcbingungcn fjaben jebcu* 
falls baau beigetragen, bafj bie japanifdjc SinanaberJoaltung eine 
abermalige Suoufprudjnafjme beS internationalen ©elbmarfteS fo 
lange mie irgenb möglidj au bermeiben fudjtc. SlnberfeitS mar offen- 
bar audj burd) bie ©terlinganlcifjc ber ©elbbebarf für ben Srieg nidjt 
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auSreidjenb gebecft; bcnn alsbalb nach bcr ©miffion bcr Sterling* 
anleibe tourbe gemelbet, bafj Sapan abermals eine innere Slttleibe im 
SJetragc Don 100 SJfiUionen g)en aufjunebmen gebenfe. Sn &er £nt 
erfolgte im Snni in Stofio bie SluSgabe eines folgen SöetrageS in 
öprojentigen Sdjabfdjcincn, bcren Stiidjablnng innerhalb tion 7 Sob= 
ren erfolgen foK. 23er SöegcbungSfurS tourbe auf 92 feftgefebt, alfo 
nidjt Diel niebriger als ber SBegebungSfurS ber Sonboner Oprojen* 
tigen Scbabfdjcine. Stimmt man hinan, bafi bei ber ©tcrlinganleibe 
baS bei einer auf japanifebe SBäbrung lautenben Slnlcibe Dorbanbene 
Dalutarififo auSgefdbaltet ift, fo fteUt fid) eine jo grof?e 2>ifferenj in 
ber effeftiöen SSerjitifung ber beiben rafcb nadjeinanber ausgegebenen 
Slnleiben heraus, bafe febe SBeteilignng beS auSlcinbifdjcn Kapitals 
an ber Sunianleibe auSgefdjloffen fein inufjte. ©lcid)toobl mürbe 
audb biefc Stnleibc tncbr als breimal iiberjeidjnct (3eid)nungSergebniS 
322 ißrojent). 

$iie britte innere Stnleibc. 

SSon beit für 1904/05 für ben $rieg betoiHigten 3t nleibef rebiten 
in $öbe Don 380 aWiüioncn Den loar nunmehr über ben Söetrag Don 
300 aWiüioncn Den Derfiigt. ®er ^Reinerlös biefer Slnleiben belief 
fitb auf etma 275 SRiHionen Den. 3ufannnen mit ben 31 SRillionen 
Den „fonftiger Darlehen", bie bei ber SSatif Don Sapatt aufgenotn* 
men loorben toaren, unb mit ben übrigen jur Verfügung geftelltcn 
SKittcln — bie ©innabmen aus ben erhöhten 3öücn für bie erften 
fed)S SRonate beS ©tatSjabreS 1904/05 auf bie $älftc beS Dcran* 
fcblagten SöetrageS berechnet — ergibt fid) für Sapait bis ©nbe Sep* 
tember 1904 eine für llriegSatoede Derfiigbare Summe Don ctloa 
440 ÜRiHionen Den. Slud) ioeun man bie japanifdjen SriegSfoften 
recht mäfjig Deranfcblagte, fonnte eS nicht jmeifelbaft fein, bafe Sapan 
5 ur rcdjtjeitigcn ©rgäuaung feiner SRittel noch im Sabre 1904 tociterc 
©elbbefcbaffungen toiirbe Dornebmeit müffen. 

Sn ber Xat ift Sapmi im StoDember 1904 mit neuen Slnleiben an 
ben ©elbmarft berangetreten, unb jtear junächft mit einer toeiteren 
Snlanbsanleibe im Söetrag Don 80 ÜRillionen Den. $ie Stnleibc 
tourbe abermals in ber gorm öproaentiger Schabfdjeine Don fieben* 
iäbrigcr Saufgcit auSgegcben; fie tourbe in bcr erften SRobember* 
tooche jum ®urS Don 92 — toie bie atoeite innere Stnleibc im Snni — 
jur 3eübnung aufgelegt unb 2i/^mat icberjeichnct. 
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Sftit biefer Stnlei^e marett bie burd) baS ÄriegSbubget für 
1904/05 genehmigten Stnleitjefrebite erfdjöpft. $ie für ben Srieg gur 
SBerfügutig geteilten Sftittcl beliefen fich nunmehr auf ctma 510 9WiI> 
lionen £)en unb blieben mithin nicht allgumeit hinter ben bis gu ber« 
felben 3cit bon SRußlanb für ben Ärieg bercitgeftellten Mitteln (etma 
635 SWiHioncn Stubel) gurücf. 

Xie gtoeite SluSlanbSanleihe. 

©Icidjmohl hat Sapan fich beranlafct gefehen, gu berfelben 3eit, 
in ber cs bic eben ermähnte innere 2tnleihe gur ^Begebung brarfjtc, 
auch eine neue SluSlanbSanlcihe mit bem gleichen englifdj-amcrifa« 
nifchen SBanfenftjnbifat abgufchliefeen, baS im SWai 1904 bie ©miffion 
ber erften japanifdjen SüuSlanbSanleihe übernommen hatte. ©S hon« 
beite fich biefeS Slttal um eine Slnleilje im ^Betrage bon 12 SKiHionen 
ißfb. ®tcrl. = etma 120 SRillionen gjen, beftehenb in Schahfeheinen, 
bie mit 6 Sßrogent per annum berginSIid) unb fpäteftenS am 5. Df» 
tober 1911 gu fßari eingulöfen finb; feboch hot bie japanifdje Regierung 
fid) borbehalten, bic Sdjabfdjcinc fdjon bom 5. 2lpril 1907 ab mit 
halbjähriger fiiinbigung gurüdgugahlcn, gu bemfelben Termin, gu 
bem auch bie im SDtai in Sonbon unb 9tem»j!)orf begebenen Schah* 
fcheine gefiinbigt merben fönnen. Siir bie neuen Sdjahidjeine haften 
bie bereits für bie erfte SluSlanbSanlcihe berpfäubeten 3öIIe au 
gmeiter Stelle. 

®er IBegebungSfurS ber neuen Sdjahfd)eine mürbe auf 90 y 2 Sßro« 
gent feftgefcht, mährenb bie ©mijfion beS gleichen £ppuS im 9Kai gu 
einem iturS bon 93i/j erfolgt mar. 9?ad) SCbredjnung ber ©arantie» 
probifion ufm. blieb für bie japanifche Regierung ein Reinerlös bon 
86% SJkogent. Sn Anbetracht ber fpäteftcnS nad) 7 S Q heen erfolgen» 
ben SJtüdgablung gu Sffari gemährt bie neue Anleihe ben 3eidjnern 
eine effeftibe SBerginfung bon 8,1 fßrogent, bie effeftibe 3in§belaftung 
für ben japatiifchcn Staat ftellt fich auf 9,1 ifJrogent. Sollte bie 
ifliicfgahlung fdjon im S a hre 1907 erfolgen, mürbe fich bie tatfädjliche 
S3erginfung unb 3inSbelaftung tmdh entfpredjenb höher fteflen. 

2)ie Anleihe ift abermals gur Hälfte in Sonbon, gur anberen 
Hälfte in 9tem«g)orf untergebracht morben; fie foll in Sonbon 8 bis 
lOmal übergeichuet morben fein. Die gu einem um 3 fßrogent höheren 
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Kurfe im SWai aufgelegten Sc^afjfcfjeine tjatten — mic oben ermähnt 
— öeu Grfolg einer 30fact)cn Überjeidjnung gehabt. 

Stenn Japan, trofc ber SWifeftimmung, bie fetjon nad) ber erften 
3chafcfdiein«6miffion in Sonbon unb 9?ett)-g)orf toegen ber garten 93e- 
bingungen ifilab gegriffen I)atte, fid) bamalS au einer fiir ben @elb« 
ntarft bcrhältniSmäfjig nngiinftigen ^ja^reSaeit ju einer ätociten 
ÄuSlanbSanleihe unter nodj idjmcrcren Söebingnngen berftanben bot, 
fo bürfte babei in erfter Sinie bie SRücffitfjt auf ben Stanb ber SBanf 
Don Japan unb auf bie @rf»altung ber fapanifdjen Sßaluta mitgefpielt 
haben. Sie lebten (rinjablungen auf bie SluSlanbSanleihe born SDtai 
fiitb bereits 2Kitte Sluguft erfolgt. Sie alliiiälilic^e SBerauSgabung 
ber burd) biefe Slnleihe im SluSlanb gefdjaffenen ©uthaben {teilte 
Japan bor bie 'Jtotroeiibigfeit einer neuen SluSlanbSanleihe, tnenn 
nicht abermals, mie es in ber erften Jahreshälfte gefdjehen mar, bie 
39anf bon Japan unb ber ©olbbeftanb beS SanbeS in bebrohIitf)cr 
Steife in Slnfprudj genommen unb bamit bie japanifdje SBalnta aufs 
Spiel gefegt merben follte. 

3u ben 3tnleihen beS JahreS 1904 traten noch in bemfelben Jahre 
hinju 6 680 000 Den in 5projcntigen Schahfcheinen, bie jur Surd)« 
fiihrung beS Sabafmonopols auSgcgcbcn mürben. 

SBaS bie Sterredjnung ber im Jahre 1904 aufgenommenen 9tn* 
leihen betrifft, fo geht auS einer SSemerfung beS Jahrbuch^ beS 
iapnnifchen JinanpünifteriumS (1905, 8. 9) herbor, bafe bie in SJon* 
bon unb 9tem«Dorf im Stobetnber 1904 aufgenommene Slnleihe ebenfo 
mic bie fpäter ju befprechenben im ältära 1905 aufgenommenen 
beiben Slnleihen auf ben für ba§ Jahr 1905/06 genehmigten Sin« 
leihebetrag berredjnet merben foHen. Sagegen ift in ber iiberfidjt 
beS 8tanbeS ber japaiüfdjen 8taatSfchulb am 31. Wläxi 1905, bie in 
bemfelben Jahrbuch enthalten ift (8. 34/35), an inneren Kriegs« 
anleihen nur bie bem SSetrag ber beiben erften Slnleihcn Pom äftära 
unb 3Wai 1904 ungefähr entfprechenbe Summe bon 198,4 ÜDtillionen 
Den angeführt, an äufeereu Kriegsanleihen bie Summe bon 
214,8 SWillioncu g)en, bie ben Stetrag ber im SKai unb Siobembcr in 
fionbon unb 9tem»?)orf auSgegcbencn Slnleihen barftellt. 

Satfächlid) aufgenommen mareti jebenfallS bis jutn (Snbe beS 
KalenberjahrcS 1904 Kriegsanleihen im ©efamtbetrage bon runb 
500 SDliUionen Den, babon 280 Sftillionen Den im Jnlanbe unb 220 
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SWiHionen im SuSIanbc. $er effeftibe Grtrag bürfte fid) auf 460 
bis 465 SWillioncn g)en belaufen haben. Sufammen mit ben übrigen 
fiir ben .Qricg gur Derfiiguttg geficllten SRitteln (fonftige Sarieben, 
Überfd)iiffe, SpegialfonbS uub Grtrag bcr ßriegSgöHe ufw. für neun 
SRonate) Würbe fid) bic Hon ber japanifdhcn ^Regierung bis Gnbe 1904 
für bie StricgSgWctfe aufgebrachte Summe auf runb 640 äRillionen 
Dm geftcllt Ijaben. SKiebiel bon biefer Summe gu Gnbe bcS 
SabreS 1904 nod) berfiigbar War, ftcbt nid)t fcft, läfet fid) aber ans 
einer Ängabc beS fapanifdjcn Dige*3rinangminifterS Safatani, bafc bic 
erften 10 SIriegSmonatc für Sapan einen Äoftenaufmanb bon 
430 ÜRiHionen Den berurfadjt hätten,*) giemlid) genau berechnen. 
Sie burd)fd)nittlid)en monatlidjen ÄricgSfoften für Sa pan würben 
fid) nad) ber Slngabe SafataniS im Sabre 1904 auf ungefähr 
43 SRillionen Dm geftellt nnb bcr gefamte ftriegäaufwanb bcS Sab* 
reS 1904 würbe ungefähr 475 SRiQionen Den betragen bah™. Don 
ben im Sabre 1904 befdjafften SRitteln bat Sapan mithin etwa 
165 URillionen Dm mit in baS Sabr 1905 beriibergenommen. 

Stenn man berüeffiebtigt, bafe aud) für Sap<m bie monatlichen 
StricgSfoften mit ber (Srgängung uub crbeblidjen Derftärfung bcr 
?lrmec in bcr URanbfdjurci unb mit ben Dorbereitungcn bcr Slotte 
für ben ßampf mit bem Söaltifcftcn @efd)Waber allmählich ftarf haben 
anfcbwellcn miiffen, }o ift cS flar, bafj Sapan cbenfowenig wie SJufe* 
lanb in ber Sage War, eine »weitere ©clbbefdjaffung irgenb erbeblid) 
über ben SabreSWedjfcl binauSgufdjieben. @eriid)te über neue firebit» 
Operationen SapanS im SluSlaitbc famen bemcntfprecbcnb fthon halb 
nad) bem Hbfdjluf) bcr SRobemberanleibe in Umlauf. 2Ran fprad) 
bon einer auswärtigen 9lnleibe auf ber DafiS bcr Derpfänbung beS 
neu gefdjaffenen SlampfcrmonopolS, baneben bon einem Dorfdjufe ber 
Stanbarb £41 Compantj gegen Derpfänbung bcr japanifdjen 
Detroleumlager. GS mag fein, bafj in ber Sat auf biefen @runb« 
lagen Derbatiblungen ftattgefunben haben; aber bie fdjWcrcn Dcbin- 
guugen, bic Sapan fid» bei ber gWeiten SluSlanbSanlcibe bom SRobcnt- 
ber 1904 batte gefallen Iaffen miiffen, bie ihm — Wie erwähnt — bei 
einer 6progeutigen Derginfung unb bei bcr Derpflidjtung ber D Q ri- 
SRüdgablung nad) 7 Sahnen nur einen ÜRettocrlöS bon 86% Drogent 


*) Siehe „§amb. Gocrefponbent" oom 22. Januar 1905. 
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gebraut batte, — biefe ferneren Bebingungen Iaffen cS begreif lief» 
erfdjeinen, baff $fapan mit einem erneuten 9fJppeII an bie mcftlid)cn 
©elbmärftc, bereu Söifligteit es erft allmäblicf» burd) feine geioaltigen 
militärifdjcn (frfolgc erjmang, fo lauge mie möglid) auriidfbieft. 

Pie bierte innert Stnleifje. 

Dbmotjl ber Salt bon Port Strthur uub bie Petersburger 
9trbeitcrunrul)cn bie StuSfidjtcn SäpanS auf einen enbgiiltigen Sieg 
unb einen günftigeu Sieben ganj erOeblicf) berbefferten, ioaS fid) 
auch in ben fteigenben Surfen feiner Stnleifjen auf bem Souboner 
SWarfte beuttid» auäbrüdfte, fo jog man cS in Sapan bod) bor, fid) 
äunädjft uod) einmal an ben inneren QSelbmarft ju menbeit. Pie 
Bebingungen, unter benen biefe neue (bierte) innere Stnlciljc ©nbe 
Sebruar 1905 auftanbe fani, fitib äufeerft djarafteriftifd) iticfjt nur für 
ben bamaligcn, einer 6rfd)i5pfung fefjr nat)cn Stanb ber japanifdjen 
©taatBfinanaen, fonbern aud) für bie Beurteilung ber früheren im 
Snlanbe aufgenommenen Kriegsanleihen. 

Sür bie neue Stnleihe im Betrage bon 100 ÜDtiHionen g)en mürbe 
abermals bie gönn ber Sdjahfdjeine gemäljlt, bereu Saufjeit ebenfo 
mie bei ber arbeiten unb britten inneren Stnleihe auf 7 Sabre be= 
meffen mürbe. 9t ber man muffte fid) cntfrfjliefjeu, biefe neuen Sdjah« 
fdjeine mit einer Gproaentigcn — ftatt mit ber bisherigen öproacn» 
tigen — Bcrjiufung auSjuftatten, unb tro(j ber höheren Bcrjinfung 
muffte man fid) mit einem ©nriffionSfurS bon 90 proaent begnügen, 
mährenb man fiit bie jmeite unb britte StuSgabc ber nur 5proaen= 
tigen Schabfcheine einen (SmiffionSfurS bon 92 Proaent uub für bie 
erfte, ebenfalls nur öprojentige StuSgabe im Sebruar 1904 fogar 
einen Kurs bon 95 Prozent crjielt hatte. Pie neue Stnleihe gemährte 
ben 3eiä)nern eine effeftioe Berainfuitg bon 8,25 Prozent, mährenb 
bie borhergegangenen beibcu §nlanbSanIeit)en eine foldje nur in 
$ütje boit 6,6 Proaent abgemorfen hatten. Pabci ftanb ber fturS ber 
4proaentigen japanifdheu Stnleihe in Sonboit aur 3«* ber fobiel giin* 
ftigeren Begebung ber arbeiten unb britten SnlanbSanteihe auf etma 
70 Proaent (im SDtai 1904) unb 74 Proaent (im Pobetnber 1904), 
mährenb er im Sebruar 1905, aur Seit beS SIbfd)IufieS ber neuen 
SnlanbSanleihc, auf 86 Proaent unb höher ftanb. gm StuStanbe 
maren affo bie japanifchen Kurfe gegenüber ben 3eübunften ber 
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(Sttiiffion Der borauSgegattgenen !§nlanbSanIeil)en um 12 bis 16 ')ko= 
jent geftiegeit, int Snlanbe bagegen muhte fid) ^apau bei einem um 
1 ißrojent erhöhten QinSfufe einen nichtigeren GmiffiottSfurS ge* 
fallen Iaffeit. 

äBettn fid) bie relatiti giinftigen iöebittgutigeu, 31 t betten bie japa* 
nifd)e ^Regierung ihre erften bret ÖnlanbSanleihen unterbringcti 
tonnte, toährenb if>r ber ettglifd)*amerifanifd)c ©elbntarft fiir bie 
gleichseitigen 9luSlanbS*9lnleihen fo fehr biel härtere Söebittgtmgett 
auferiegte, bielleicht aus bent pairiotifdjen (JntfjufiaSntuS ber fapa* 
nifchen ©clbgcber, biclleidjt aud) 311 m Seil auS einem gegriffen bott 
ber ^Regierung ober ber öffentlichen ÜReinung auSgcübten Srttrfe er« 
flärett laffett, fo gibt cS fiir bie ungiinftigen SBcbingungcn ber int 
Sebruar 1905 abgefchloffeneit inneren Slnleilje bod) fattm eine attberc 
Grflärung, als bafe bie ßeiftungSfähigfeit beS inneren iapanifdfen 
(SelbmarfteS bamalS nidjt mel)r borhiclt. Süiefer (Sittbrud toirb ba« 
burd) beftätigt, bah Don Sapan auS ttod) bor ber Eröffnung ber 
©ubffriptiort auf bie neue ?lnleil)c SScrfttdjc gemad)t toorbett finb, 
einen Seil ber neuen 0chabfd)citie int SluSlanbc unteraubringen. 33ie 
3eid)ttung auf bie neue Slnleilje füllte in Sofio am 25. ÜKärs ftatt« 
fittben; aber fdjoit in ber erften IDtcirabälfte fd)eittt itamentlid) in 
Sottbott utib ißariS ein umfangreidjer $attbel mit beit itcttcn 0d)ah= 
fdieitten, ttnb atoar auf ber 33afiS eitteS fturfeS bott 93i/> — 94 Hko- 
3 ent, betrieben toorbett 311 fein. 91ttcf) in SBcrlin, in Cftcrreid) unb itt 
ber 0d)tueia füllen bott öottbon auS größere SBeträge untergebracht 
toorbett fein.*) 2)ic „Sranffurter 3citutig" toieS bamalS mit Siecht auf 
bic fiir beit eurobäifdjen Käufer ungiinftigen Unterfchiebe biefer 
inneren Slnlcihc gegenüber beit toäfjrenb be§ Krieges auSgegebencu 
iabanifdjen 9fuSIanbSanIeif)en f)tn ; toährenb lefctere auf englifdje unb 
amerifanifche Sßalnta lauten, fittb bie erfteren nur auf japanifche 
SBährung auSgeftellt mtb ittfolgebcffen mit beut boQen SBalutarififo 
behaftet, unb ferner fehlt ihnen eine fpeaietle ©idjerfteHung, toie fie 
fiir bie bis bahin emittierten SfuSlanbSanleihcn burch bie SBerpfän* 
bung ber 3ölle getoährt toorbett toar. Stad) bent 3tridjnungSergebniS 
foll trofc biefer 9tad)teite ettoa bie Hälfte ber neuen Stnlcilje bott freut* 


*) Sgl. „Berliner S5r[en>Gouriet" oorn 1. unb 9. SSärj 1905, bic „9leue greit 
Sreffe" 00 m 9. Stär) 1906 unb bie „granlfurlet 3eitung" oont 16. Släij 1905. 
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beit Käufern übernonmien morbett feilt, nnb mau batf moht anueh* 
ittctt, baß minbeftenB bicfcr ©etrag im AuSIanbe plagicrt morbeit ift. 

£ie 4y 2 progentifle AiBlanbÖanletbc, Serie I. 

2>ie innere Anleihe in bctn geringfügigen ©etrage bott 100 2Jiit= 
liotten ?)en fonnte natürlich bei bent bamaligcit Stanb ber japani* 
fcfjcrt StaaBFaffe uttb bei beit großen ©rforberniffen bc§ Striegel mir 
ein 9?otbe£)cIf fiir Furac Seit fein. Sotoohl bic SdjmicrigFeit einer 
größeren öclbbefchaffung im Snlanbe aB and) bic StotmenbigFeit 
größerer 3ohIungeit im AiBlanbc mußte Sapan aberntaB auf öen 
aiBmärtigeu ©elbmarFt bcrmcifen. 

$ort ßatten itigmifchen bem japauifcfjeit Sinangminiftcr bic ruffi- 
fdjen Sftebolutionäre unb bic iapanifchcn Solbatcn auf ba§ ©cfte bor» 
gearbeitet. 9?ad) bem AiBgaitg ber Schlacht bei ©hiFben mären bic 
internationalen ©elbmärFtc über bic 3u?unft SofoiB beruhigt; bic 
militärifdhen ©roßtaten Famen nun auch in ber ©eurteilung ber 
fiitanjiellen fieiftungSfähigFeit §afaitg jum AtBbrutf: bic ©örfen er« 
Fannten Sapait aB fiitaitgieHe ©roßmadht an. AB ®err SaFahafhi, 
ber ©räfibent ber ©anF bon §at>an, in ber gmeiteti ®älfte be§ 2J2ärg 
aB Unterhänbler fiir eine neue Anleihe in Sonbon eintraf, fanb er 
bort ein giinftigeS ©peratioiBfelb. ©r Formte ben gahlreidhen Sour* 
tialiften, bie ihn interbiemten, bertünben, baß Sapan jeßt, ttadbbeni 
eä ba§ SWißtrauen ber europäifdjcn ©elbmärFtc übermunben hoüc, 
mit einer größeren Anleihe borgeheit toolle. SBeitn er allcrbingS 
gegenüber ben Sournnliften unb SinangietB fief) bahitt äußerte, baß 
bie neue Au§Ianb§anleif)e beit ©clbbebarf Sapnuä fiir 1 bis 
iy 2 Sohr bctFen merbe, fo hot fich ba§ fpäterhin nicht aufrecht er* 
halten taffen. Auch eine bttrdh baä ©euterfefje £elegraphenbureait 
berbreitete Äußerung be§ $errn SEaFaljafhi, baß bie ©rträgniffe ber 
neuen AiBlanbSanleihe im AiBlanb bleiben unb bort gur Stuf recht* 
erhaltung ber japanifdfjen ©olbgahluugen fomie gur ©cgleicfjung be§ 
cbentuell ungiinftigett SalboS ber fapanifchen |?anbeBbiIang bienen 
füllten, mährettb für bie unmittelbaren S 10 ^ be§ 3elbguge§ bie 
inneren Anleihen, auf bie man — fo oft notmenbig — gurüefgreifen 
merbe, reichliche ©littet gemährten, — audh biefe Äußerung mußte in 
Anbetracht ber Art unb SBeife ber Unterbringung ber lebten inneren 
Anleihe ftarf optimiftifch Flingen. 
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9t6er foldje Krmägungcn berfdjlugcn nicht allju biel. 3)ie neue 
Sfnleihe fanb eilt bereitmilligeS Sntgegeufommen. Sfufeer ben eng» 
lifdjcn unb amerifanifdhen Käufern, mclche bie bisherigen auSmärti» 
gen Kriegsanleihen übernommen hatte»/ nahmen biefeS SSfal and) 
beutfehe SBanfen an ben fBerfjanblungen teil. Sdjoit Don ben früheren 
SfuslanbSanleihen mar ein, menn auch nur befdjeibener SBrucfjteil 
burdj SSermittfung eines Hamburger SSanfhaufeS in 35eutfd)Iaub pla» 
ziert morben, unb bei ber madjfenben Steigung beS beutfdjen Kapita- 
liftenpublifumS jur Slnlage in japartifdjen SScrten erfd)ien eine 58e» 
teiligung 33eutfd)lanbS an ber ©miffion ber neuen Sfnleihe burdjauS 
natürlich. Sfud) politifdjc SBebenfen tonnten bei ber bon 35eutfcf)lanb 
gegenüber ben beiben triegfiihrenben Parteien gemährten Steutrali» 
tat einer SBeteilignng beS beutfehen SJtarfteS an ber neuen Sfnleihe 
nid)t entgegenftehen. Sfm 17. SWärj 1905 hat ber 9teid)Sfanzler Siirft 
SBiifom, al§ er im SteidfStagc megen ber 3ulaffung ruffifcher Sfn» 
leihen angegriffen mürbe, bie ©elegcnheit benufct, um bie beutfehe 
Steutralität auch auf bem finanziellen ©ebiete zu betonen, inbem er 
auSführte, bie SteidfSregierung habe feinen ©runb, eine neue ruffifdjc 
Sfnleihe zu berfjtnbern, ebenfo mie fie auch bie japaniidfc Stcgicrung 
nicht berhinbern merbe, eine Sfnleihe in ®eutfd)lanb aufjunchmen. 

f$ür biefeS SWal aüerbingS tarn eine beutfehe ^Beteiligung nod) 
nicht juftanbe. 35ie giihrerin ber englifdjen ©nippe, bie $ottg» 
fong & Shanghai SSanfing Korporation, machte SBorredfte auf bie 
Sfnleihe geltenb unb mollte ber beutfehen, Poti ber 35cutfch'2ffiatifchen 
'-Banf geführten ©ruppe nur eine Unterbeteiligung zugefteben, ma§ 
biefe, als ihrer Stellung nicht entfprechenb, zurücftoteS. immerhin 
mag bie beutfdje Konfurrenz mit bazu beigetragen haben, ben ^apa» 
nern bie SJcbingungen für ihre neue Sfnleihe günftiger zu gcftaltcn. 

Sfm 24. SUiärz mürbe bet Sfbfchlufe ber Sfnleihe gemclbet. 35er 
SBetrag mar biefeS SPtal 30 SPtiHionen i$fb. Sterl.; bie Hälfte folftc 
in Sonbon, bie anbere ®älfte in Stem»2)orf begeben merben. 35er 
SinSfufe mürbe auf 4 y 2 Prozent normiert. 3)ic gorm mar biefeS 
SWal nicht, mie bei ben bisherigen inneren unb dufferen Kriegsan- 
leihen, biejenige bon Sdjabfdjeineit mit 5- bis 7jäf)riger Saufzeit; bie 
japanifche Stcgicrung ift biclmehr erft nach 20 fahren zur Stücfzah» 
lung ber neuen Sfnleihe berpflichtet, hat fidj ieboch baS Stecht borbe- 
halten, bie Stücfzahlung zu fßari fdfon nach fünf fahren zu bedürfen. 
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Sllfo aurf) f)icr, lute bei ber jhJeiten ruffifdjen SluSlanbSanlcibe, eine 
SRifdjung Don Sdjabfd)cincn unb fonfolibierter SInleibe, jebod) mit 
bem Unterfdjieb, bafj Rnjjlanb ba§ Redjt unb ben SSorteil ber SBabl 
amifdjen ber früheren ober fpäteren Riidaabluitg ben Säufern feiner 
Anleihe jugeftanben batte, mäbrenb Sapan biefe 2Babl fid) ielbft bor» 
behielt. Sagegen mufete Sapan fid) auch für biefe SInleibe ju einer 
befonberen SidberftcIInng berfteben. Radjbent für bie beibett erften 
Sluälanbäanleiben bie 3oHerträgniffe berpfänbet tuorben maten, mür- 
ben fiir bie neue SInleibe bie Reinerträge beä XabafmonopolS als 
fpejielleä Unterpfanb beftellt. Sa3 Sabafmonopol batte fdjon bor 
feiner SluSbebnung im Sab« 1903/04 einen ertrag bon 15 SRiKio- 
neu Den gebracht, mäbrenb für bie SBerjinfung ber neuen SInleibe ein 
Sabrcäbetrag bon 13,5 ^Millionen D™ erforberlid) ift. 

Ser ©miffionSfurS tuurbe auf 90 fßroaent feftgefefst, ber Über* 
nabmefurä auf 86 14 ißroaent. Sanadj berechnet fid) bie effeftibe 
Rentabilität für bie 3eid)itcr bei einer Riidjablnng in 20 Sabren auf 
5,56 ffSrojent, bei einer Riidjabtung in 5 Sabren auf 7,2 fßrojent. 
2fiir ben japanifdben Staat ftcKt fid) bie effeftibe 3in3bclaftung bei 
einer Rüdaablung nadj 20 Sabren auf 6,0 iprojeut, bei einer Riid* 
jablung nach 5 Sohren auf 8,4 Sßroaent. Siefc Söcbingungen fiitb 
ganj augenfällig günftiger als biejenigen ber beiben erften SlnSlanbS» 
anleiben, bie Sapan mit einem 3tn§fu& bon 6 ißrojent bat ausgeben 
muffen unb bie bei ber SSerpflidjtung ber fßaririidaablung nad) fieben 
Sabren nur einen ©miffionSfurS bon 93 bam. 901,4 unb einen 
ÜbernabmefurS bon 911,4 bam. 86% ißrojent crjielt batten; cbenfo 
finb fie günftiger als bie 23cbitigungcn für bie ©miffion ber im 
Sebruar 1905 abgefd)Ioffcnen inneren SInleibe, bie bei 23ari*Riidaat)' 
lung nad) 7 Sabren unb Oprojentiger 23crjinfung au 90 begeben loor- 
ben mar. Smmcrbin blieb jebod) aud) bei biefer neuen SInleibe 
bet ©miffionSfurS um 5 HJrojent hinter ber gIcid)berainSIid)cn ruffi- 
feben Sluslanbsanleibe bom Sanuar auriid. 

Sit fünfte innere SInleibe. 

Sic bon Safabafbi ausgefproebeue Slbfidjt, mit ber im Sliära 
1904 in ßonbon unb Rem-Dorf aufgenommenen SInleibe im 23c» 
trage bon 30 SRillioncn SSfunb Sterling ben japanifdben @elb* 
bebarf für 1 bis li/i. Sabre au beden, ift jcbenfaüS nicht er* 
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reicht toorben. $er effeftibe Ertrag bon ntttb 250 SDHüioneit 
§)en fonnte an fid) bei ber feit bent £crbfte 1904 atoeifelloS ein« 
getretenen (Steigerung ber ÄriegSauSgaben, fiir bereu SDetfung aller* 
bingS aufecr ber furj jubor aufgenommenen inneren 2[nleibe auef) 
anberc SWittel, Ibie bie ©rträgniffe ber ÄricgSfteuern unb Über* 
ibeifungen auS ©pcaialfonbS, itt SSctracfjt fameit, auf iticf)t tncf)r als 
brei bis bier SWonate borljalten. ^u ber £at faf) fid) bie japanifdje 
Negierung menige SBodjen tiad) bem SJbftfjIufj ber 30 SWiüionen $fb. 
@terl.*31nleilje beranlajjt, mit einer neuen (fünften) inneren Slnleibe 
borjugeljen ;*) loenigftenS mußten bie 3eitungen bon einer foldjeu 
Sffnleifje, bie in SBeräinfung unb NiicfjablungSfrift fomie in bem 
Nennbeträge ber bierten inneren Slnleilje entfbrodjen Ijaben foH, ju 
berieten. Über (SmtfftonSfurS unb 3eid)nung§ergebnt§ bat nidfjtS 
berlautet, fo bafs eS faft fdfjeint, als ob biefe Sünleifje ohne öffentlidje 
©ubffription unter ber $anb — bieüeicftt bormiegenb an frembe 
Käufer — begeben toorben toäre. 

$ie 4y 2 proaentige SfuSlanbSanleilje, Serie II. 

Silber audj ber auSlänbifdje ©elbmarft tonrbe bon bor 

bem SSegimt ber griebenSberljanbluttgen nodj einmal mit einer 
großen Summe in Nnfbrudj genommen, ©nbe (jitni begannen bie 
neuen SBerfjanblungen, an betten biefeS 9Nat bon bornficrein axtef) bie 
beutfdje ©ruppc ber SDeutfd)*5!(fiatifd)en SSanf teilnafjm. $ert SCafa* 
baf()i, ber bon japattifefter ©eite abermals nad) Sonbon belegicrt mor* 
bett toar, motibierte bie neue Slnleilje bantit, baff fie bie SNittel 
Japans mit Niidficfjt auf ben unfidjeren SffuSgang ber beborfteljenben 
OfriebcnSbcrfianblungen unb auf bie mit bem etmaigen ^riebcnS* 
fcfjluffe notmenbig merbenben SffuSgaben berftärfen foHe ; er beftritt 
entfrf)icben, bafj ^apan einen bringenben ©elbbcbarf habe, unb berief 
fidf» barauf, bafs feine Negierung auS ber Iefcten SfuSlanbSanlei^e 
nodj 50 NliHionen $oHar in Neto«ff)orf unb 8 SNiHionen Sßfb. ©tcrl. 
in Sonbon jur Verfügung bube, aufammen 180 SWUIioncn ?)en ober 
etma jtoei drittel bc§ 3rnIciI)c*(£rIöfcS. # *) SHudj ber bantaligc ©tanb 
ber SSanf bott Rabatt fpriebt niefit für einen bireften ©clbbebarf, unb 

*) Sgl. „granffurter 3eitung'' nom 20. Sprit 1905. 

**) Sgl. „grantfutter ge'tung" oom 4. 3uli 1905. 
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ebenfo Icifjt eine gilanz ber feit bem geginn beS S Q breS 1905 für 
Sapan berfügbarcn SWittel bie SIngabc StafabafbiS glaubhaft er» 
fdjeincn. 3u bem in baS neue Sabr berübergcnommenen geftanb 
bon 165 SWiHionen gen loaren als ©rlöS auS ber auSmärtigen 2In« 
leibe unb ben bciben inneren Stnleiben runb 430 SWiHioncn gen bin« 
augetreten, ferner ber auf runb 60 SWiHioncn gen ju beranfdjlagcnbc 
(Ertrag ber SriegSftcucrn für baS 1. 4?albjaf)r 1905, anherbem 3«' 
toeifungen aus ©pczialfonbS unb bem Subgctiiberfrfjufs, fo baß fiel) 
ein ©efamtbetrag berfügbarer SWittcl bon runb 680 SWiHioncn gen 
ergibt. Slud) toenn man bie monatlichen SriegSauSgaben auf 
80 SWiüionen gen bcranfdflagt, alfo nahezu bobbeit fo boÄ, als fie 
im Sabre 1904 getoefen maren, unb um 15 SWiHionen gen höher, als 
fie fid) u ad) bcin UriegSbubget für 1905/06 bei einer SabreSauSgabe 
bon 780 SWiHionen gen beredjnen, fo ergibt fid) für baS erfte $alb< 
jabr 1905 ein ßriegSaufmanb bon nur 480 SWiHionen gen gegenüber 
ben bercitgefteHten Mitteln im SBetrag bon 680 SWillioncn gen, fo 
bafe mitbin am geginn be§ gloeiten $aIbjabrS 1905 ein nod) berfüg« 
barer geftanb bon 200 SWiHionen gen berblieb. ®aS geftreben beS 
jabanifdjen ÖinanzminifterS, gerabe angefidjtS ber SrriebcnSberbanb« 
Iungen feine bereiten SWittcl möglidjft ju berftärfen, ift burdjauS bc» 
greiflidj. ©ein ©egenfontrabent berfiigte in betn ©olbbeftanbe feiner 
SteidjSbanf über mehr als 1 SDiitliarbe Stubcl effeftiben ©olbeS, auf 
bie er jum getoeiS ber finanjiellen SWöglidjfeit einer SBeiterfiibrung 
beS Krieges binzeigen fonnte. Sapau bagegen batte neben ben nod) 
nicht berauSgabten geftänben feiner ©taatSfaffe in feiner 3entral« 
banf nur einen ©olbbeftanb in $öbe bon nidjt biel mehr als 
100 SWiHionen gen. SBenn alfo im ^inblitf auf bie SfricbenSber« 
banblungen Sapan fid) in finanzieller geziebung eine audj nur an« 
unbernb gleid) ftarfe gofition tbic Stuhlanb fchaffen looHte, bann luar 
bie gcrmebruitg feiner berfügbaren SWittel bureb eine mcitere grofec 
unb fofort aufzunebmenbe JluSlanbSanleibe baS einzige SWittel. 

©ine ©inigung lourbc rafdj erzielt. ®ie neue Stnleibc im ge* 
trage bon abermals 30 SWiHionen gfb. ©terl. tourbe als eine 
II. ©erie ber im SWcirz 1905 aufgenommenen SluSlanbSanleibe ge« 
ftaltet unb mit biefet in bezug auf gerzinfung, Stiidzablung unb 
ÄiinbigungSbcfugniS genau gleich bebanbelt; cbenfo bienen auch 
biefer II. Serie bie ©rträgniffe beS SCabafmonopolS, aHerbingS erft 

#elffertd), ’SaS öelb im ruffifd) jabantfdjcn Kriege. jj 
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an atociter Stelle, als befonbere Sicherheit. 2>a bie ©infünfte aus 
bem genannten SWonopol infolge feiner mäljrenb be§ Krieges be- 
mirften SÄuSgeftaltung für 1905/06 auf 32 Sftiüioncn Den heran» 
fdjlagt finb, mährenb bie Sßer^infung ber I. unb II. (Serie ber 4i/2pro» 
äentigen StuSlanbSanleihe 27 SWiKionen De« Pro S Q b r erforbert, 
reicht bie für ben 3infenbienft erforberlidje Summe nabe an ben 
immerhin nur beranfdjlagten Betrag ber berpfänbeten ©infünfte 
heran. SIber ber japatüfdje Staatsfrebit als foldher mag unter bem 
©inbruef ber japanifchen SBaffenerfoIge unb bei ber fixeren Hoffnung 
auf einen balbigen, für 5a pan auch in finanzieller Sejiehung günfti* 
gen ^rieben ben bie Stnleihc übernehmenben Santen nichtiger er» 
febienen fein als baS beftellte Speaialpfanb. 

®er ©miffionSfurS mürbe — mic bei ber L Serie — auf 90 feft» 
gefefct, ber Reinerlös für 5opon mürbe auf 85^ Rrojent angegeben. 
2)ie effeftibe Rentabilität für bie 3eidjner ift alfo biefelbe mie bei 
ber SWärjanleibe, mährenb ficb bie effeftiöe 3* n §öelaftung für 5°P Qn 
ctmaS höher ftellt. $ie Stnleihe, bie ju gleichen teilen in Sonbon, 
Rem-Dorf unb Berlin jur Begebung fam, mürbe in ben brei 9IuS* 
gabelänbern beträdjtlid) überzeichnet. 

®afe bei biefer Rnleilje in ber $£at nicht bie Sefriebigung eines 
bringenben ©elbbebarfS, fonbern Iebiglidj eine Berftärfung ber ber» 
fügbaren SRittel sur Kräftigung ber Rofition Japans bei ben 
SriebenSberhanblungen ber 3toecf mar, ergibt fid) inSbefonbere audj 
aus ben ©injahlungSterminen. Stuf ben in SDeutfcfjlanb begebenen 
Slnleihcbetrag foKten eingejahit merben: je 25 Srojent ber jugetcilten 
Beträge am 1. Sluguft unb 1. Cftober, ber Reft am 10. $ezember 1905. 


©efamtbilb ber jnpanifdjcn Kriegsanleihen. 

2) ie folgenbe £abeHe gibt eine Überficht ber ©Sefamtheit ber 
japanifdjen Kriegsanleihen. 

3) er Rennbetrag ber auSgegcbenen Sttnleihen in ,‘oöhe bon 
1280 SRiüionen Den überfdjreitet um etma 330 SRiHionen Den bie 
Summe ber für bie beibcit KriegSjahre bemiHigtcn Rnleihefrebitc, 
bie fid) auf 951 Rfiltionen Den berechnet. 
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^irojent 

^rosent 

SWintoncn 
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A. Auswärtige 






Anleihen. 






6projentigeScho(jfcheine, be- 






geben in Sonbon unb 
JJen)-5)ort im 2)iai 1904, 
10 DJittionen SS . . . 

97,63 

89,3 

7,4 

7,9 

5,86 

6projentigeSd)a|}fcheinc, be= 






geben in Sonbon unb'liew: 
'flort im 5iot>ember 1904, 
12 50iillionen SS .. . 

117,156 

101,6 

8,1 

9,1 

7,03 

4','sprojentige Anleihe, be< 






geben in Sonbon unb 






5iew-2)orf im ®iär} 1905, 
30 ffiiUionen SS . . . 

292,89 

252,6 

/ 5,6 bjro. 
1 7,2*) 

6,0 bjw.l 
8,4*) / 

13,18 

4' jpro;entige 2in(eihe, be= 



geben in Sonbon, 91eio= 






9)orf unb Seriin im J\uti 
1905, 30 Millionen S? . 

292,89 

250,4 

/ 5,6 bi». 
\ 7,2*) 

6,1 biro.l 
8,7*) f 

13,18 

Summe A. . . 

800,566 

693,9 

— 

— 

39,25 

B. jnnere Anleihen. 
öprojentigeSchahjcheine, be= 






geben §ebruar 1904 . . 
5pro}entige®chohfcheme, bc= 

100,0 

95, 0**i 

6,3 

■{ ***) 

5,0 

geben SKai 1904 . . . 
5projentigeScha$jcheine, bt- 

100,0 

92,0 

6,6 

y 

5,0 

geben Aopember 1904 . 
(iprocentigeSchatiicheine, bc 

80,0 

73,6 

6,6 

y 

4,0 

geben SJtärj 1905 . . . 
6projentige@chatticheine, bc* 

100,0 

90 

8,3 

y 

6,0 

geben 2tpril 1905 . . . 

100,0 

90 (?) 

8,3 

y 

6,0 

Summe B. . . 

480,0 

440,6 


— 

26,0 

©efamtbetrag (A. u. B. 

1280,566 

1134,5 

- 

— 

65,25 


*) Sie trftc 3'ff« ergibt ftch bei einet 9iücfjat|tung nad) 20 3af>ren, bie 
jineiie bei einer Sücfjoljiung nach 6 jahren. 

**) Ser ÜbcrnafimelurS bcr inneren 3(ntei()cn ift nicht bcfanni geroorbcn. 
Seb^alb ift oben ber GrlöS nad) bem GmiffionSfurä beregne!, hinter bem ber 
roirfiitbe Griöd rooiil etwas jurüdtgeblieben [ein biirfte. 

***) So bet Übernafjmefutsi unb ber 9ieiner(öS nicht genau betannt finb, [äfit 
[ich bie cffeftioe ginsbelaftung für ben Staat nicht berechnen. 

II* 
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SDet Krieg hat mithin bie jabanifdje ©taatsfchulb bon 560 auf 
1840 33?inioneit Den erhöht, alfo auf mehr als ben breifadjen betrag 
ifjrc# ©taubcS bor bem Kriegsausbrüche. Von bet ©taatsfchulb be« 
fanben fid) bor bem Kriegsausbrüche ctma 200 bis 250 SOtillioncn 
Den in fremben $ärtben. liefet Betrag mürbe bermehri einmal um 
bic 800 SWiüionen Den Kriegsanleihen, bann burd) bie Beteiligung 
beS STuSlanbeS an ben jmei lebten inneren Anleihen, bic man tpotjl 
auf bic .föälftc beS Nennbetrages — alfo jufammen auf 100 SPJillio» 
neu Den — beranfdjlagen barf. $aS gibt eine Vermehrung ber SluS« 
tanbSfdhulb auf ungefähr 1100 bis 1150 VJillionen Den. $aS fahr« 
lidje BinSerforberniS ber jabanifchcn STnleihen hat bor bem Kriegs« 
auSbrud) ctma 26 VHHionen betragen, baljcnige ber Kriegsanleihen 
beziffert fid) auf 65,25 VHHionen Den; burch bie Kriegsanleihen ift 
alfo ber jährliche Binfenbienft ber ©taatsfchulb — abgefehen bon 
jeber Tilgung — auf mehr als 90 Vtillionen Den gebracht morben. 
2BaS baS für beit jabanifdjen ©taatShauShalt ju bebrüten hat er« 
gibt ein Vergleich mit ben bisherigen orbentlidjen Ginnahmen, Sn 
ben lebten beiben fahren bor bem Kriege, 1902/03 utib 1903/04, 
haben biefe 221,2 bjm. 224,2 Vliüioncn Den betragen; baboit mürben 
allein bie Ülnleihejinfen, ohne jebe Veriidfichtigung einer Tilgung, 
etma 40 Vrozent auSmadjen. 91n baS STuSlanb, an baS bisher jähr- 
lich ettoa 10 bis 12 SRiDionen Den an B'nfen für bie ©taatsfdjulb ju 
entrichten mären, finb nach bem gegentbärtigen ©taub naheju 
60 Vtiltionen Den zu entrichten, ein Sftoment, baS bei ber Vaffibität 
ber jabanifchen ^anbelsbilang nicht leidit genommen merbeit barf. 
Gbcnfo mie für Nufjlanb mirb ferner and) für Saturn ber Sriebc mit 
neuen Sfufgaben auch bie Notmenbigfeit meiterer Anleihen bringen 
ttitb bamit bic auS bem Krieg fid) ergebenbe finanzielle Velaftung 
nod) fteigern. ©oldje Betrachtungen Iaffen erfennen, maS eS für 
Saban bebentet, bafs eS im SriebcnSfdjlufi eine KriegSfoftenentfchäbi« 
gung nirfjt hat erreichen fönnen. 

5. Wxt Inanfprudntaljme irer ®an& tarnt Japan i« Iren 
BrtegsiHtrtften. 

2Jie fehmere Velaftung, bic Saban fid) genötigt fah, feiner Be« 
oölferung burdj KriegSfteuern unb feinen Finanzen burd) bic neuen 
©djulbert aufjucrlegen, ferner bie harten Bebingungen, betten 
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fid) Sfapatt — tnenigftenS in ber crften Hälfte bes Krieges — bei bet' 
Stufbringung Don ©elb int Stßege auSIänbifcher Stnleihen ju unter» 
merfen ^atte, unb fdjliefjlich bie begrenzte SeiftungSfäbigfeit be§ 
inneren ©elbntarfteS mujjten bie SSerfudjnng eine# 3'TÜcfgreifenS auf 
ben ©olbbeftanb unb baS IRotenredjt ber Söanf non S“t>an non 
Slttfatig an befonberä ftarf erteilten Iaffen. 2tnbrcrfeit§ muffte ber 
feineStnegS glänjenbe Staub ber SBaitf non $jopnn unb baS ftarfe 
Überloiegen ber ißanierairfulation im freien SSerfehr gegenüber bem 
©olbe ber japanifchen Orinanäoertnaltung in ihren föejiebungen gut 
S0ant eine befonbere SSorfid)t auferlegen. 

CSittc Prüfung ber SBeränberungen, tnelcbe ber Stanb ber S0anf 
Don ^apntt toäbrenb bcS ÄriegcS burchgemacht bat, inirb bttrd) bie 
nadjftebenbe fabelte erleichtert: 
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26,9 
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28,5 

43,8 

72,3 

183,3 

41.5 

116.5 

48.0 

45,1 

93,1 

165,0 

55,9 

117,5 

31,6 

59,1 

90,7 

102,6 

41,4 

75,5 

18,4 

42,9, 

61,3 

123,2 

43,7 

67,0 

33,0 

66.3 

99,3 

103,2 

90,7 

45.5 

42,2 

1 89,6 

131,8 

105,3 

228,5 

45,5 

43,1 

|235 4 

278,5 

136,7 

246,3 

43,5 

68,2 

255,7 

323,9 

130,6! 

257,1 

76,6 

36,9 

277,6 314,5 


2(u§ biefer Übcrfidjt geht hernor, bafc inSbcfonberc in ben erften 
nier bis fünf $rieg§monaten bie S3anf in nicht unerheblichem Um» 
fange gur $edung ber ©elbbebiirfniffe be§ Staates berangejogen 
lnorben ift. $iefe £atfache prägt fich aHerbingS nicht in ben 33er* 
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änberungen be® StaatSguthaben® bei ber Sauf au®, auf meldjem 
Konto bei ber ruffifcEjen SteichSbanf bie Snanfprucbnaljme ber SSanf 
burch beit ©taat in Erfctjeinung tritt, fonbern auf bem Konto „Mar- 
leben ber SSanf an ben Staat". 

Mer ©tanb ber öffentlichen ©uthaben bei ber SSanf betrug im 
Murchfchnitt be® $;ahrc® 1903 19,9 2JiiHionen Den; ber erftc 2lu®- 
loei® beS Jahres 1904 (9. Januar) bezifferte ihren SSeftanb auf 
15,6 SKiüionen Den; bie folgenben SBodjen brachten bi® jum Kriegs- 
ausbruch eine geringfügige Steigerung, bann aber eine Abnahme bi® 
auf 9,6 SWiKionen Den am 16. Stpril. SSon SInfang SD?ai trat eine 
ftarfe Erhöhung ein, bi® am 11. §uni ber höchfte ©tanb mit 34,3 SWtil- 
lionen Den erreicht mürbe; am 13. Stuguft mar ber ©tanb ber öffent- 
lidhen ©uthaben mieber bi® auf 19 3ftiHionen Den herabgegangen. 
Ma§ 3tnfteigen ber Kurbe bom HRai an fteht icbenfallS in SSejiehung 
gu ber Sonboner Slnlcihe. Mie folgenben Sftonatc brachten eine 
©teigerung bi® auf 55,9 SOfiöionen Den am 7. Sfanuar 1905. SBäh- 
renb be® Iaufenben §ahre® ift ba§ ©uthaben junächft mieber ge- 
füllten bi® auf 26,5 SFtilliouen Den am 25. 2Stär8, barauf aber all- 
mählich in bie £öhe gegangen bi® auf etma 90 SDtillionen Den Enbe 
SWai unb SInfang $uni. DJ7it einem ©chlage ift c® bann auf 
228,5 ÜWillionen Den am 10. Suni gefprungen unb hat fid) in ber 
Solgejeit ungefähr auf biefer .§ölje gehalten. Mie Erflärung für 
biefen Sprung finbet fid) unter bem Konto ber JCombarbanlage, bie 
unbemittelt boti 89,6 2JiilIionen Den am 3. $juli 1905 auf 235,4 SWil« 
lionen Den am 10. ^uni in bie £öf)e gegangen ift, alfo genau ben- 
felben ©pruug gemacht hat, mie ba§ ©taatSguthabcn. Mie japanifd)C 
Regierung hat alfo offenbar einen erheblichen Meil bc§ Erlöfe® ihrer 
Slprilaitleihe in furafriftigen SBertpapieren angelegt unb biefe bei 
ber SSanf loinbarbiert, mobei man mohl annehmen barf, baft bie 
Unterpfänber im StuSlanbe geblieben finb. 

93Ja§ ba® Marlehen ber SSanf an ben ©taat anlangt, fo mar 
beffen SSergröfcerung in bem Mefret bom 28. Mejember, ba® im SKärj 
burch ba® Parlament beftätigt mürbe, mit in SRcdjnung gejogen. Mie 
31 SWitlionen, bie burd) „fonftige fchmcbetibe ©chulben" befchafft mer- 
ben füllten, maren bon Stnfang an auf bie SSanf gemünjt. §n Sßirf- 
lichfeit ift bie ©umme, bie ber Staat al§ Marlchen bon ber SSanf ent- 
nommen hat, jeitmeife beträchtlich gtöfser gemefen. Mer burchfcbnitt* 
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ließe Staub beS Darlehens im Saßre 1903 War 36,9 SKillionen Den; 
ber erfte DanfauSmeiS beS SaßreS 1904 gab baS Darlehen mit 
46 SWillionen Den an; bie folgenben Söodjen unb 3Jlonatc brachten 
eine naßegu ununterbrodjeue Steigerung bis auf 96 Dtillionen De» 
am 4. Säum, unb bann nadj einem boriibergeßenben Stiidgang eine 
meitere Steigerung bis auf 104,9 3KiIlionen Den gu Stnfang ^juli. 
2)er ßrlöS ber im Suni in ßonbon unb Stern-Dorf aufgenommenen 
Stnlciße rebugierte bann bie Scßulb beS Staates bei ber 33anf bis 
auf 54,5 ÜUiillioncn Den am 10. &egembet 1904. !gn ben folgenben 
SBodjeit geigt fid) jeboef) bie aüniätjlidje 3lufgeßrung ber bem Staat 
gur Verfügung ftebenben SWittel in einer neuen erßcblidjen Steige- 
rung beS $atlef)enS ber 33anf an ben Staat, baS am 7. Sfanuar 1905 
mit 117,5 SPHIIionen Den feinen ßödjftcn Stanb mäßrenb beS Selb- 
gugeS erreichte. $ie Scßulb beS StaatSfcßaßcS bei ber 33anE mar 
bamals um etma 80 aftiüiouen Den größer als im CDurcfjfcfjnitt bes 
SabreS 1903, um einen SSetrag, ber etma gtoei drittel beS bureß- 
fcßnittlicßen ©olbbcftanbeS ber Danf bon SfaPan im ^aßte 1903 au§* 
machte. $a3 Sähe 1905 brachte als Solgc ber StuSlanbSanleißc bom 
Ütobcmber 1904 unb ber meitcren im SDiärg unb $uli 1905 angenom- 
menen SluSlanbSanleißen eine erhebliche Debuftion beSSÖanfbarleßenS 
an ben Staat. 31m 12. Sluguft ftellte fich biefeS nur noch auf 
43,5 ÜRitliouen Den, alfo auf einen Setrag, ber ben ©urdjfcßnitt beS 
^ahre§ 1903 nidjt mefentlich iiberftieg. SiS gum 23. Sebtembcr 1905, 
bem lebten beim Slbfcßluß biefer Schrift borliegenben SanfauSmciS, 
hat fich allerbingS baS Darlehen an ben Staat mieber auf 76,5 SWiHio- 
nen Den erhöht. 

SDa bie Deränberungen in ber Srebitgemäßrung ber Sauf an 
Sribate (Stnlage in SnlanbSmedjfeln un & Sombarbbarleßen) nicht 
altgu fchmer ins QSemidjt fielen, mußten fid) bie Segieljungen gmi* 
fdjen ber ftaatlichen ginangbermaltung unb ber Sanf mit ®eutlid)= 
feit in ber Dotenenüffion unb bem ©olbbeftanbe ber Sanf, einfeßließ« 
lid) beS SeftanbeS an 3tu8lanbSmed)feln, geigen. 

®ie Semegung beS 9totenuinlaufS in ber erften Sßeriobc ber 
ftarfen Snanfprudßnaßmc ber Sauf burch ben Staat ift mit folgen« 
ben 3*ffem gegeidjnet: Stm 9. Januar 1904 maren 9totcn im Setrage 
bon 209,0 3WilIionen Den auSgegehen, bie ßmiffion ftieg langjam bis 
auf 228,6 DHtiionen am 13. tJcbruar, ging bann bis ÜDlittc aWai auf 
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189,4 Blitlionen juriitf unb betrug am 11. Snni 201,8 Ptilliouen Den. 

ber 3eit bcr ftärfftcn Erhöhung be§ bei» Staate gemährten Sar- 
IchenS ift mitbin bie StotenauSgabc eher juriicfgegangen nlS ge* 
ftiegcn. daraus ergibt fid>, bafj bie ftarfen entnahmen Don ©clb 
burcb ben Staat fjauptfädjlid) in cffeftiDein ©olb ober in SluSlanbS« 
toechfeln erfolgt fein müffcn. Sn ber Sat bnt ber ©olbbeftanb ber 
Banf Don Sapau bamalS eine aufeerorbcntlidje Sd)lüäcbung erfahren. 
Ser Pietallbcftaub ber Banf (©olb unb Silber) ift Don 119,9 SWil« 
tionen Den am 9. Sanuar itaheju ununterbrochen bis auf 72,5 Btillio- 
nen Den am 11. Snni gefunfen, ber ©olbbeftanb allein ift Don 
115,7 Pfillioncn Den in ber erfteit Sanuarmoche*) auf 64,1 Ptillionen 
in ber jmeiteti Sunimocbe herabgegangen; gleichseitig haben fid) bie 
im Portefeuille ber Banf befinblichen SluSlanbSmcdjfel Don 12,7 auf 
6,3 PfiUionen Den Derminbcrt, fo bafj am 11. Snni bcr Beftanb an 
©olb unb 2lu§IanbSiDcd)feln nur noch 70,4 Pfillionen Den betrug. 
Sie ©cfamtabnahme bon ©olb unb SluSlanbStoedjfeln hat mithin auf 
ben Beftanb Don etioa 128,4 Pfillionen Den ju Beginn beS S°hreS 
1904 bis Slnfang Snni 58 PfiUionen Den ober etwa 45 Projcnt be- 
tragen. Sie ©olbbedung ber Poten, bie fid) Slnfang beS Schrei auf 
etma 54 Projent bejiffert hatte, ift in ber jtoeiten Snnimochc unter 
33% Projent herabgegangen. 

Sas Ergebnis ber im Snni in Sonbon unb 9fett>*Dorf begebenen 
9tusIanbSanteihe hat aUerbingS jeitmeife mit ber Pebuftion beS 
SarlehenS an ben Staat unb ber Erhöhung beS Staatsguthabens 
eine taefentlichc Perflärfuttg beS ©olbbeftanbeS ermöglicht. Stm 
10. September 1904 betrug ber ©olbbeftanb, einfdjliefelidj ber SluS- 
lanbSmechfel, luieber 128,1 PfiUionen Den. Slber in ben lebten 
Pfonaten beS S^hreS 1904 trat mit ber allmählichen Slufjehrung beS 
©rtragcS ber Snni*3tnleihe eine neue Berfd)Ied)terung beS BanfftatuS 
ein. Ser Potenumlauf ber Banf, ber fidj bis @nbe September 1904 
jtDiidjen ungefähr 190 unb 234 PfiUionen Den bciDegt hatte, erreichte 
am SflheeSfchlufj ben Betrag Don 286,6 PfiUionen Den, hiäljrenb ber 
©olbbeftanb jeittoeife mieber unter 100 Millionen Den herabging 
unb 6nbe 1904, einfchliefelid) ?luSlanbStoed)fcl, 103,3 PfiUionen Den 


*) $er ©olbbeftanb unb ©ilberbeftanb »erben in ben SÄuäroeifen ber Sani non 
3apan getrennt nur für ben £ur$f(bnitt ber Stusroeiäroodje angegeben, für ben 2luä> 
»eiStag feibft »irb nur ber gefamte 3J!etaUbeftanb in einer Summe »eröff entließt. 
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betrug. Sn bemfelben 3ei*Punft belief fid) ba§ 5DarIef>cn an ben 
©taat auf 116,5 BRiBioncn ?)en bei einem ©taatSgutbaben bon nur 
41,5 BRiBioncn ?)en. 

2er fritifdje 3uftanb, in bem fid) ba§ japanifche ©ctbmefen im 
Sabre 1904 befanb, mirb bnreb bic Cfrgcbniffe bei StufjenbanbelS unb 
iitSbcfonbere burd) bic ©olbbilana be§ genannten SabreS mit befon* 
berer 2eutlidjfeit illuftricrt. 2ie au§ ber jeitoeife fo beträd)tlid)cn 
SSerminbcruug beS (SoIbbcftanbeS ber 58aitf bon Sapan für bic Söanf 
unb baS japanifche ©elbtocfen entftebenbe ©efabr tbar um fo gröber, 
als bic Btegierung baS botx ibr auS ber 83anf entnommene (Selb in 
ber $auptfad)e für 3abtungen an baS BtuSIanb benötigte. 2abci 
batte Sapan allein aus bem BBarenbanbcI im Sabre 1904 ben für 
feine Sßerbältniffe nicht unerheblichen tßaffibfalbo bon 52,1 BRiBioncn 
2)en ju begleichen. 2BaS ben GrbelmetaBbanbel onlangt, fo gibt baS 
Sabrbud) bcS OfinanaminiftcrS nur bic 3ablcn für ©olb unb ©über 
äufammen. 2anach ftellte fid) im 

Sabre 1904 bic 6belmetaB=Grinfubr auf 33,9 BRiBioncn §)en, 

* ■ »SttuSfubr ■ 107,8 

ber üluSfubriiberfchub mithin auf 73,9 BRiBioncn 2)en. 

2abei beftanb jebod), mic fid) auS anberen DueBen ergibt, bic 
Einfuhr faft auSfcf)lieftlid) au§ ©über unb bie StuSfubr faft auS* 
fd)liefelid) auS ©olb. ©pcaieB für bic ©olbbilana fteBt fid) baS ©üb 
folgenbennafjett : 

(Solbeittfubr .... 5,4 BRiBionen ?)cn. 

©olbauSfubr .... 106,0 

ShiSfubrüberfdjuff . . 100,6 BRiBioncn ?)en. 

SlBeitt in ben brei erften BRonaten beS Sabres 1904 finb 
43,8 BRiBioncn |)en ©olb bon Sapan nach ben SSereinigten ©taaten 
berfchifft toorben, babon ettoa 19 BRiBioncn in bem einen BRonat 
BRära*) S 11 Slnbetradjt bei rapiben ©djminbenS beS ©olöfcbabes ber 
33aitf mürbe fdjon im fjebruar ein Stufruf erlaffen, ber bie ©efifeer 
bon ©olbgelb unb ©olbloaren aufforberte, biefe nad) ber SSanf au 
bringen. ®ie Staiferlidjc gamitie felbft foB mit gutem ©cifpiel bor» 
angegangen fein.**) SBie jebod) bie 3‘ffrrn ber SSanfauSmcifc bar- 

*) „$olföniirtfdjafili<i|c G^ronit," 1904, l'iaifjeft, S. 383. 

**) ©ief)e Itaph. -Georges LSvy in bem jüierten 2iuffa(j. 
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tun, tuar ber erjielte ©rfolg nidjt altaugroft. ©ine eigentümliche 
Sronie bei ©djicffali ift, bafe bic Slmerifaner, bie in jener Sä* an 
SFronfrcidf) fiir bic Stblöfung bei ißanamafanali grofec Kohlungen an 
leijten hatten, bai in ©an Sranaiifo anfommenbe japanische ©olb 
fofort nach Sßarü ineiter birigierten, mo ei aum Xeil au ©inaafdungen 
auf bic im SDJai aufgelegte ruffifdje Stntcihe Dcrmenbung faub. 

STud) bie Sluilanbianleihen bei Sahrei 1904 haben ben ©olbab* 
ftufj Pon ber SBitte bei 3>ahrc§ an nur etmai einaufchränfen ber* 
modjt, aber nicht au einem Stiidfimport bei abgefloffeneit ©olbei ge* 
führt. 

SDaS ©rgebnii bei Igabrei 1904 für bai japanifdjc ©elbtoefen 
mar folgenbei : 

S)ai Jahrbuch bei japanifchen Sinanaminifteri beaiffert ben S3e* 
trag ber im Sanbe borhanbenen ©olbmünaen für 1903 auf 
101,8 SWillioneu Den, für 1904 nur auf 37,6 SD7iIlionen g)en ; menn 
ber babon in ber S3anf bon Sapan Iiegenbe ©ctrag für 1903 auf 
81,3 SWiHionen unb für 1904 auf 17,3 SWillionen Den angegeben mirb, 
mähreitb bic Stuimeife ber 93anf für ©nbe 1903 einen ©olbbeftanb 
(ohne Stuilanbimechfel) bon 117 SOJiHionen Den, für ©nbe 1904 einen 
fotchen bon 79,9 SWiKionen Den angeben, fo mufe bie für ©nbe 1904 
fehr erhebliche SDifferena amifdjen ©olbbeftanb unb ©olbmünaen ent* 
meber aui Darren unb auilänbifchen ©olbmünaen beftanben haben, 
ober bie Danf rechnet im Stuilanb ftehenbe ©olbguthaben unb ©olb* 
bepoti itt ihren ©olbbeftanb ein. ^ebenfalli ftanb ©nbe 1904 einem 
Notenumlauf bon 286,6 9JtitIionen Den ein Saffenbeftanb ber Danf 
an japanifdhen ©olbmünaen in $öbc bon nur 17 ÜWiQionen Den 
gegenüber. 

§m Sahte 1905 haben fich bie ©rträgniffe ber grofsen Stuilanbi* 
anleihen giinftig fühlbar gemadjt. Don Stnfang gebruar an ift in 
bem fflolbbeftanbe ber Danf unb in bem ©taatiguthaben ber ©rlöi 
ber Nobemberanleipe feftauftcHen. 9lm 18. Sebruar erreichte ber 
©olbbeftanb einfchliefelich 2luilanbimcd£)fcl mit 140,5 SWiHionen Den 
feinen hödjften ©tanb im biiherigen Derlauf bei $riegei. Sßeun 
bann aud) bü SWitte Slpril mieber eine ftarfc Slbfdjmächung eintrat 
(bii auf etma 102 397iHionen Den), fo brachte bodj ber SD7ai, im offen- 
baren Bufammenhang mit ber SHtäraanleihe, eine neue SBefferung. 3Me 
nicht allau großen ©djtoanfungen in ben feither berftoffeiten SKonaten 
finb ebenfo mie bie ©chmanfungen bei ®arleheni an ben Staat im 
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mefentüdjen burd) bie Ginaablungen be§ Staates bei ber Ü3anf au§ 
bem Erlös ber SWäraanleibe bebingt. Dad) bem lebten borlicgcnbcit 
StuSmeiS bom 23. September betrug ber effeftibe ©otbbeftanb 105,0, 
ber SBcftanb an ©olbmechfelit 16,9 SKitlionen Den, a«fammen 121,9 
^Millionen Den. Siet gteicbaeitigc Notenumlauf betrug 252,5 2Jlil* 
lionen Den, fo bafe nabeau bie Hälfte ber Noten burd) ©olb ge» 
bcdt mar. 

SDic im Sabre 1905 burd) bie SluSlanbSanleiben herbeigcführte 
SBcffcruug in bem ©taube ber 33anf unb ben SBerbältniffen beS ©elb* 
mefenS finbet ihren StuSbrud auch in ber günftigeren ©eftaltung ber 
©olbbilana. SBährenb im Sabre 1904 ber oben bargeftellte ©olb* 
abfluft im ^Betrage bon 100 SNillioncn Den ftattgefunben batte, ift in 
ber erftcn Hälfte bes Sabres 1905, troh einer mciteren erheblichen 
Dergröfeerung beS ijkffibfalboS ber ^anbeisbilana, ein ©olbjuflufe 
eingetreten, ber auf 10,3 Sftillionen Den bejiffert rnirb. 

Sür bie ^Beurteilung ber Ginmirfutigen beS WriegeS auf bie 
SBauf bon Sapait unb ben ©elbumlauf bcS ßanbeS ift au beriirf* 
jichtigen, bafe bie SBanf bon Sapan nicht in berfelben SBcifc aur 93e= 
ftreitung beS ©clbbebarfS auf bem WriegSfcbaupIabe berangeaogcn 
loorben ift, tuie bic ruffifdje NeidjSbanf. SBir haben gefeben, öafe bie 
SBermebrung bcS Notenumlaufs ber ruffifdjen NeidjSbanf, foloeit fie 
bie gleidjaeitigc Dermeljrung be§ ©olbbeftanbeS ber 33anf iiberfteigt, 
im mefentlicheu burd) bie Verausgabung bon Nubelnoten auf bem 
Äricg§fd)auplabe iljre Grflärung finbet. $ie Sapaner bagegen haben 
in Worea unb ber 9J?anbfd)urei neben ben Noten ber Vanf bon Sapan 
unb bem baren ©clbc eigene WricgSbanfnoten berauSgabt, beren 3ir* 
fulation Gnbc 1904 auf 63 ÜNillionen Den beziffert mürbe. Gbenfo 
mie bie Duffen haben aud) bie Sapaner jur Stufrechterbaltung öeS 
Wurfes einen ©itbcrfonbS bcreitgefteltt. Slber bie Sache fcheint hier 
nicht gana richtig funftioniert a« haben, unb a'nar infolge ber an 
grofecn ßangfamfeit in ber SBefdjaffung bcS benötigten Silbers. 35ie 
WriegSbanfnoten erlitten Gnbe beS SahreS 1904 in D'nfau eine 
WurSeinbufee bon 10 Sßroaent. S£ie Dofobatna-Specie-Vanf fotl fid) 
gcloeigcrt haben, bic Wriegsbanfuoten überhaupt ju irgenb einem 
.Wurfe anaunebmen, unb bie frembeti SBnnfen fotten fie nur mit einem 
Stbfdjtag bon mcchfelnber $öbc afaeptiert haben.*) GS ift mobt an* 

*) Sflt- „Stanffurter 3«'tun0" som 27. 35ejem6et 1901. 
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junebmen, bafe im Saufe bcs ^afjresl 1905 mit bcr giinftigeren @e* 
ftaltung bcr japanifcfjen ©elbbefdjaffung aud) in bicfcu SBerpItniffett 
eine SDJenbung jum 9?effereit eingetreten ift. 

6. ©crarnfbilb i»w japaniftticn (fklbbefdiaflfutui für 
bcn firieg. 

311$ SlbfdjlnB bcr fEarftellung bcr finanziellen StrieglmaBnabmeu 
Japans fei — ebeitfo loie bas oben für Sluftlanb gcfdjeben ift — eine 
Hberfidit über bie ©efamtbcit ber für bcn Sirieg befdjafftcn SDJittcl 
gegeben. Jim ©egenfat? ju JRufjIanb fommen aufeer bcn Slnleibc« 
erträgniffen unb bcn für bie ßriegöjmecfe jur Verfügung geftellten 
2roitb$ ancf) bie ßrträgniffe bon Slricgäftcucrn in crbeblidiem Um« 
fange in S3etrad)t. dagegen mar bie Snanfbrudmafmte ber 93anf 
bon Safan, fomeit fie über ba§ bei Söeginn beö Krieges bei ibr auf* 
genommene 25arlcljen bon 31 fbiillionen |)en tjinauSgiug, eine nur 
borübergebcnbe, menn aud) jeitmeife redjt beträdjtlidjc. 

I. Übenoeifungen auä Spejialfonbä : 

3m Äriegöbubget 1904/05 übcrioiefcn 55,0 Millionen J)en, 

* * 1905/06 * 8,0 

3ufammen 63,0 'Millionen ?)en 

II. 2Iub ben Überfchüffen unb 6infcbrcin= 
tungen oon Sluägaben: 

3m flriegbbubget 1904,06 ner« 

anfchtagt 48,0 Millionen ?)en, 

3m Ätiegsbubgel 1905/06 oer« 

anfdilagt . 48,4 * « 

3u[ammen %,4 Millionen ?)en 

III. ®u4 neuen unb erhöhten Steuer-- unb 
Monopoleinnahmen : 

3m Äriegäbubget 1904/06 per« 

anfd)Iagt 62,0 Millionen 'l)en, 

3m normalen unb Äriegbbubget 
1905, 06 oeranfchlagt 150.6 Milli« 
onen 'l)en. »ooon bis @nbe Sep-- 


tember 1906 bie §ätfte einpifteBen 75,3 


3ufammen 

137,3 Millionen f)en 

IV. Stub freinjilligen Beiträgen unb »er- 



fchiebencn Einnahmen .... 

2.0 

s s 

V. 9lu4 öffentlichen Anleihen .... 

1134,5 

i t 

VI. ®u4 fonftiacn Darlehen .... 

31.0 

t ; 


Summe ber aufgebrachten Mittel 1464,2 Millionen ?)cn. 
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Don biefem Detrag ift atoeifelloS jur Seit nod) ein erheblicher 
SBeftanb berfiigbar. @eht man bon ber oben näher begrünbeten Sin* 
nähme au§, bah Slnfang ^uli 1905 Rabatt no(h über einen freien 
(Mbbeftanb in $öl)C bon runb 200 Diilliouen Den berfügte unb 
baft biefer Detrag fith inalDiftf>en um beit 6rlö3 ber im $fuli 
anfgenommenen anSmärtigen SInleihe auf 450 IDiinionen erhöhte, 
fo mirb man nicht allsumeit fehlgrcifen, toenn man ben @nbc 
Sebtember noch berfiigbaren Deftanb auf 300 SDtillioneu Den beratt* 
fdhlagt. $er Äricg mürbe mithin bis Gttbc September einen Dar* 
anfloanb bon runb 1160 DfiUionen Den erforbert haben, h>aS einen 
SttonatSbnrchfchnitt bon 58 SWiHionen Den — gegen 66i/> SKillionen 
Ditbcl bei Duhlanb — ergibt. 

SIbcr and) hier gilt, bah bie cnbgiiltige Slbtoidlung beS Krieges 
unb bic SöieberherftellungSarbeiteu nicht nur bic nod) berfiigbaren 
Dlittel aufjehrcu, fonbent neue SInleihen, meitn auch boranäficfjtlid) 
in beträchtlich geringerem Umfang als bei Duhlanb, notmenbig 
machen merbeit. 
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t ftnaniiellen mb totrtfrf|affluficn 
Bttrfttotrfcungßtt bz# Bringe#. 

tforbmeritmtg. 

■ ir haben bisher bie finanjielten Slftionen ber beibeit fetefl- 
fiifjrcnben SWäcfjtc bargefteltt. SDtefe ©djjüberung ift nunmehr 
jn ergänzen bunt) eine Unterfudhung ber Stüdmirfungen 
beS Krieges fowohl auf bie fittanjiellen ttitb mirtfcbaftlidjen ©erhält» 
itiffe ber unmittelbar beteiligten Staaten als auch auf bie Sage be§ 
internationalen (Selb* unb ßapitalmarfteS. $ie Dtüdfmirfungen natf) 
ber erfteren Stidjtung tnaren non unmittelbarer ©ebeutung für beit 
öaug ber finanaiellen Äriegfiifiriing unb fiir bie 3 J 2 adE)tftcHung, in 
ber fid) bie beiben Parteien beim ©eginn ber griebensberhanblungen 
gegeniiberftanben. Sei ben Stiidfmirfungen auf ben internationalen 
0elb> unb Ifabitalmarft haben mir e§ mit ©ergangen 311 tun, bie 
allgemein nationalöfonomifdi ein grofeei ^ntereffe bieten, bie jebod) 
fiir unb in biefer Slrbeit tnegen ihrer mittelbaren ©ebeutung für bie 
finanäieDen Cnerntionen ber friegfiihrcnben ©Jäd&te non befonberer 
SBidjtigfcit finb. 


I. Rußlnitb. 

©ei ber Unterfudhung ber SBirfungen bc§ SriegeS auf bie finatt» 
äiellen unb Inirtfdjaftlichcn ©erhältniffe ber beteiligten Staaten haben 
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mir ju unterfdjeiben jmifdjen ber SSirFung auf bie ©taatSfinanaen 
unb bcn öffentlichen Krebit einerfeitS, ber SBirFung auf ben pribatcn 
@elb= unb Krcbitberfebr fortJte auf bic SßrobuFtionS* unb $anbel3ber- 
bältniffe anberfeitS. 

1. $tc ßüdrtmvhunßen bes E riefte auf bcn 
öffcntlidicn Ercbif. 

SBte Söelaftung bcr ©taotsfinanaen butd) bcn Krieg. 

Ster Krieg bat an bie ginanafraft unb bcn ©taatSFrebit Gufj- 
IanbS febr erhebliche 2lnft>rüd)e geftcüt, bic namcntlidj bom lebten 
Viertel bcS Jahres 1904 att Vtonat für VJonat anfebnlidje ©ummen 
erforberten. Ster ungünftige Verlauf bc§ JöanbfelbaugeS nötigte 
Gufjlanb, unter großem Koftenaufmanbe immer neue Srubbenmengeu 
nach bem entlegenen Kriegsfcbaublabe in ber SKaubfcburei in ®c- 
tnegung ju fefeen. Ster Verfud), mit ber StuSfenbuug beS Valtifdjen 
Wefdimnberä ben Japanern bic ^errfdjaft aur ©ec mieber ftreitig ju 
machen, berfdjlang ungejäblte Sfiillioncn. 2>ie SBirfimg bcr tatfäd)« 
lieben Velaftung ber ©taatSfinanjen auf ben ruffifdhen ©taatSfrebit 
mufete burdb bie bebrimierenben ©inbrüde bon Vort SIrtbur, VFuFben 
unb Xfufbima unb nicht julebt burdb bie inneren Unruhen unb Ge- 
holten ganj erbeblid) berfdbärft merben. 

Stic baren Stufmenbungcn, ju benen ficb Gußlanb burdj ben 
Krieg bis jur borläufigcn Vereinbarung bc§ <$rieben§bertrage§ ge- 
nötigt fab, finb oben auf 1330 ÜUiiflionen Gubcl berechnet loorben. 
Stabon mürbe ber meitauS größte Steil burd) Krebitoperationen auf- 
gebradbt. Ster Gennmert ber aufgenommenen Kriegsanleihen, ein- 
fdjliefjlicb bcr im Stuguft 1904 ausgegebenen Genteibillette unb ber 
im SWai 1905 begebenen ©cbabmecbfel fteHt ficb auf 1281,5 SGillioncu 
Gubel, ber GcincrlöS auf 1210 SGillioncn Gubel. Slufeerbem bat Gufc- 
lanb ben Kapitalmcrt be§ an Sgapait abgetretenen Steile ber manbfdju- 
rifeben Vabn eingebüfet, bon ben serftörten Vierten an ©dbiffen, Vc- 
feftigungen unb Kriegsmaterial jeber SIrt gana au fcbmeigeit. VkiS 
biefc Vierte, bie bcrauSgabt ober aerftört morben finb, ohne bafe ihnen 
irgcnbmeldje probuFtibeu Geufdjöpfungen gegenüberfteben, für ben 
ruffifdjen Staatshaushalt bebcuten, Fann man baran ermeffen, bafe 
fie ber ©umme ber ilberfebüffe beS orbentlicben ©tatS, bie in ber 


Digitized by Google 



1 76 Dritter (Ceti. Die finanziellen unb tDirtfdjaftttctjen Kü<f toirfungen bes Krieges. 


gangen ^Sertobe ber JRefonftruftion bcr ruffifdhen Sinaitjen botn 
Sabre 1887 an bis unmittelbar bor betn Kriege eraiclt morben finb, 
ungefähr gteidhfommen biirften.*) $arauS allein febon ergibt firfj, 
mclcbcr planmäßigen Slrbcit unb mclcbcr jähen ©nergie eS bebürfen 
mirb, um bic burdj ben Krieg berurfachte Pelaftung ber ruffifdhen 
StaatSfinanjen micbcr auSjugleicben. 

Slber bas i)'t Sorge ber Sufunft. SBaS uns hier intcrcfficrt, ift 
bie Sragc, »nie ber ruffifdfe StaatSfrebit biefe meitgebenbe Pelaftung 
ertragen hat. Unb biefe Srage haben mir an ber $anb ber Kurs« 
bemegnng ber ruffifdhen Staatsanleihen unb an bem Perbalten ber 
ruffifdhen Paluta ju prüfen. 

$ie Kurfe bcr rufftfdjen Staatsanleihen. 

35ic ruffifcheu Slnleiben hatten, mic im crftcit Seil biefer Slrbcit 
bargeftellt ift,**) in ben jlnei ^ahrjehnten bor bem Krieg eine ge» 
»oaltige KurSfteigerung erfahren. $ie 4projentigcn Slnleihen, bie im 
Sabre 1882 mit 67,20 projent ihren niebrigften KurSftanb gehabt 
hatten, finb in ben folgenben fahren fo meit geftiegen, baß fie fief) 
bon 1897 an im großen ganaen auf ber Parität unb bariiber gehalten 
haben. Sn ben lebten brei Saßren bor bem Krieg (1901 bis 1903) 
bemegten fidh bie KurSfdhmanfungen ber ruffifdhen 4projentigen Sin» 
leihen jmifdjen 98 unb 104,50 Progent. $ie niebrigften Kurfe in 
biefer breifährigen Periobe mürben gegen ©nbc beS SabreS 1903 ber» 
acidfnet, unb gtnar bereits unter bem ©inbruef ber bebrohlichen politi* 
fehen Situation. 

Sn ben SBodjen unmittelbar bor bem Krieg loar baS Verhalten 
ber ruffifdhen Slnleihcfurfe in Paris, Pcrtin unb Petersburg einer» 
feitS, in Soitbon anberfcitS bemerfensrnert berfd)ieben. Stuf ben erft- 
genannten Piärften bemegten fidh biefe Kurfe bis jur lebten SBodftc 
unmittelbar bor bem KricgSauSbrudh innerhalb enger ©rengen; in 
Perlin fdbmanftc bie SJotierung ber 4progeittigen fonfolibierten Sin» 
Iciljc bon 1880 bom 15. Dejembcr 1903 bis gum 3. Sanuar 1904 nur 
gmifeben 99,50 unb 98 Progent. S« Sonbon bagegen, mo man über 
ben ©ruft ber Sage beffer orientiert mar, geigten firfj in ben ruffifeßen 

*) 5?gl. oben (s. 10. — **) Pgf. oben 8. 19. 
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SBerteit bereits batnalS heftige Sluftuationen. ®er SurS &er 4bro= 
jeiitigen ruffifdfjcu STitleihe bon 1889, ber ttod) am 15. fEeaember 1903 
100,50 notiert b^ttc, ging bis jutn 31. $ejember 1903 auf 98 herab 
unb fefcte in ber erften Sanuarmoche 1904 feinen Stiidgang in bem 
Mtafje fort, bafj er ant 7. Januar auf 93,75 akojent anfam; bann 
allerbingS trat auch auf bem Coitboner Sbtarfte eine boriibergehenbe 
'Beruhigung ein, fo bafj ber SurS in ber jmciten ^anuarhälftc jeit* 
mcife toieber bis auf 98,50 ftieg; fogar noch am 4. Februar mürbe in 
Sonbon ein SurS boit 98 bezeichnet. 

®er SriegSauSbrud) führte natürlich au einem heftigen SurS* 
ftura. Sfm 9. gebruar fanf bic 4proaentige ruffifche 2lnleit)c in Ber* 
lin auf 91, am 11. gebruar erreichte fie in Sonbon ihren borläufig 
niebrigften ©tanb mit 88,75. $EaS mar gegenüber ber Stotierung 
bon SJtittc !Eeaember 1903 ein SurSriicfgang in Berlin um 8,5 fßro* 
aent, in Conbon um 11,75 ißroaent. Stach her Übcrminbung beS erften 
©djrecfenS trat eine nicht unerhebliche SurSbefferung ein, unb amar 
in Öonbon in größerem Umfange als in Berlin; am 31. SEtära 1904 
mar bic Sonboner Stotierung 95,25, bie berliner Stotierung 93,40. 
®iefe SurSbefferung ging jeboch in ben nädjfteu Sltouateu allmählid) 
mieber berlorcit, unb nad) ber ©djlacht am 9alu (29. Slpril bis 
1. Btai) fanfen bie Iproaentigen Muffen in Sonbott bis auf 88,25, in 
Berlin bis auf 87,50. $ie Slnfünbigung ber 300 SDtillionen Stubel* 
Slnleifje in Baris bnt jebenfallS ben 2>rutf auf bie Surfe berftärft. 
SDtit biefen Surfen mar jebod) ber tieffte fßunft mährenb ber erften 
Hälfte beS SricgeS erreicht. GS trat eine SurSfteigerung bon 89,33 
im 35urd))cbnitt beS SDtai bis auf 92,95 im $urd)fdjnitt beS Stöbern* 
ber 1904 ein (Sonboner Stotierung), trofc beS ©chciternS beS 9lu3« 
falls ber ruffifdjen glotte auS Bort Sfrthur am 10. Sfuguft unb trofe 
beS ungliidlichcn SluSgangS ber ©djladht bei ßiauhang (Stnfang ©et>* 
tember) unb am ©djaho (gegen SJtitte Dftober). Sludj ber 3mif<beit* 
fall bon ®uH (15. Oftober), ber für einen Slugenblicf bie ©efahr 
einer mciteren internationalen Scniblifation heraufaubefdhmören 
fchien, madjte nur einen boriibergehenbeit Ginbrncf auf bie Betoegung 
ber ruffifdhen Surfe; bie Sonboner Stotierung ber 4broaentigen Sin* 
leihe ging bon 93,50 am 13. Dftober auf 91,75 am 17. Oftober herab, 
erreichte jeboch bereits am 21. Oftober mieber einen SurS bon 93. 

©tlfferlCb, Xas öelb iw ru(ftfct)‘fat>anif dtett .Jbriegt 
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äöcnigcr toibcrftaubSfühig jeigteit fid) btc ßurfc bcr rttjfifchen 
Staatsanleihen gegenüber beit militcirifchcn Grcigttiffen unb ben 
inneren Vorgängen int ^aljrc 1905. Xcr Soll non Port Slrtfjur 
(2lnfattg Sanuar 1905) brachte einen SurSfturj bis auf 90, unb bie 
3lrbciterunruhen in Petersburg briieften am 23. Januar beit SturS 
fogar bis auf 87,50. 3'far trat ittt Sebruar luieber eine (Srholung 
bis auf 91,25 ein, aber bcr SfuSgang bcr Sd)Iad)t bei Ptufben toarf 
ben SttrS bis auf 87. §n ben folgenben jtoei ÜJtonaten fjielt fid) bcr 
ÄtirS atnifetjen 87 uttb 89. Xie Vernichtung bcr ruffifdjett 3Iotto in 
ber Xfufhimaftrafje ((Silbe 9ftai) iibte tnerftoürbigertocife nur eine 
geringfügige SBirfuttg auf bie Äurfc auS; fie toarf biefe bott 89 fiir 
toenige Xagc ju Slnfang S ul ti auf 87,50, aber biefe ÄurSeittbufsc 
tourbe nicht nur alsbalb toicbcr eingeholt, fonbertt bis jum 14. guni 
tourbc fogar eine Steigerung bis auf 91 erreicht. Xie einjige Gr« 
ftärung liegt baritt, bafj matt fict) allgemein fagte, jefit toerbe Stufe« 
lanb Sricben maetjen. 3US fict) biefe Hoffnung nicht bcrtoirflichte, 
trat ein neuer fhirSrücfgang ein, bcr bunt) bie inneren Unruhen 
toefentlich berfdjärft tourbe unb in ben Xagen nach bcr SKeuterci beS 
„ftitjäS Potemfin" mit 86,25 am 12. §nli ben tiefften Punft er« 
reichte. Vach ber (Einleitung ber SrifbenSberhanbluttgcn fchtoanfte 
ber .fturS in engen ©rettgen je nach beut ©taub ber SncbenSauS« 
fichten. 31IS Gnbe Sluguft bie Äuttbc Don ber Giniguttg ber beiher« 
fcitigcit Untcrl)änbter auf einer ©rititblage, bie Stufelanb bie Seiftung 
einer SriegSfoftenentfchäbigung erfparte, bie Vörfetx überrafchte, ftieg 
ber UurS ber ruffifchett 4projentigcn 2(itleihc bott 88,75 atu 29. auf 
94,25 atu 30. unb 94,75 am 31. STuguft. Xatnit toar toieber ein fi'urS« 
niOcau erreidjt, baS nur um ettoa 4 Projent hinter beni jtt Vcgitin 
beS $ahreS 1904 befteheuben 3urüdbleibt, uttb baS nad) einem 
19monatlithen fi'rieg, ber Stufelanb l 1 /» VtiHiarben JRubel an baren 
Stuftoenbungeit gefoftet hat. 


Stieg uttb SRubelhtrS. 

Veben ben fturfen bcr Staatsanleihen haben toir an bem Per» 
halten ber Valuta einett Vtafjftab für ben Staub beS öffentlichen 
SrebitS. 
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Somobl ber Ärimfrieg als and) bcr Krieg mit bcr Siirfei batten 
eine ftarfe S3ermcbrung ber SabicrgclbauSgabe mib eine beträdjtlicfje 
ßntmertung beS iUabierrubclS gegenüber bem OScIbc ber Sauber mit 
Sietall inäbrung jur Bfolge gehabt. $>m ©cgenfabc baju bat bic ruffi* 
fdje Sinanjbermaltnng im oftafiatifetjen Kriege, mic mir gefebeit 
babeit, cS ftreng berinicben, fid) bie Slittel jnr Kriegführung bnrd) 
bie Üiotenbreffe ju berfdjaffen. $er Staat bat bie 8 eu tralbanf im 
ganjett nur innerhalb beS SRabmenS feines eigenen SBanfgutbabenS 
in Slnfprnd) genommen, cS luurben feine Stoten ohne banfittäfeigc 
Sccfung emittiert, unb am Schluffe beS Krieges berfiigte bie ruffifdjc 
IKcichSbanf nod) immer über eilten SBeftanb an ©olb nnb ©olbforbc* 
rnngeit, ber ibre Notenausgabe iiberftieg unb innerbalb ber banf* 
gefeblicben SSorfdjriften noch eine meitere Notenausgabe in $öbe boit 
ntebt als 400 Millionen Subcl geftattete. $nfolgebeffen mar bie 
SBattf bnrcbauS in ber Sage, mäbrcnb bcS Krieges ihre Notcncinlöfung 
aufrcdjt 31 t erbalten. So lange aber iebermann gegen bie umlaufen* 
ben Noten bei ber 93aitf, bic fie auSgegeben bat, ©olbgclb in gleichem 
Nenntoert erhält, ift bic ©olbBäbrung intaft unb fittb Äbmcid)ungen 
t>on bem bureb ben ©olbgcbalt beS SSäbrungSgelbeS gegebenen 
©leidjungSbunftc mit fremben ©olbmäbrungeit nur innerbalb ber 
engen ©renjen ber normalen SöecbfelFurSfchmanfungen möglich, bie 
burd) bie SßerfenbungSfoften boit ©olbgclb gegeben finb. ©rft bott bem 
Stugenblicf an, in meldjem bic ©inlöfung bcr Noten gegen ©olb ber* 
loeigert mirb, fann eine Gntmertung beS SapicrgelbcS ober bcr in 
Sapiergelb aal)Ibaren SBcdbfcl gegenüber bem ©olbgelbe ober ben in 
©olbgclb aablbaren SBechfeltt auf baS STuSlanb eintreten, unb biefer 
Sfugenblid ift mäbrcnb bcS oftafiatifdben Krieges nicht gefommen. So 
biclfach bie ruffiiehe ©olbmäbruttg bor beut Kriege als ein nur für 
ben äufeeren Sdbein berechnetes Kartenbaus, baS ber erfte Suftaug 
über ben Raufen merfett müffe, angefeben morbett mar, fo bat fie ficb 
bod) folib unb ftabil genug geaeigt, um bie Stürme eines uitgliicf* 
liehen nnb foftfpieligen Krieges au iiberfteben. 

Snnerbalb ber burd) bie Stufredjterbaltung ber ©olbBäbrung 
geaogenen engen ©renaen bat bie ruffifdje Sßaluta unter ber (Sinmir* 
fung beS Krieges bie auS ber folgenben Tabelle erfidjtlidjen Scbman* 
fungett burchgemacht. 

12 * 
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Bödjftcr 

Kurs 

niebrigfter 

Stur« 

®urd)fd)nitts* 

fürs 

Walenberjafjr 1903 

216,45 

216 

216,15 

Januar 1904 

216,10 

216 

216,03 

JcBrunr 1904 

216,50 

216 

216,07 

3Rära 1904 

216,50 

216,05 

216,21 

april 1904 

216,15 

216 

216,06 

Stai 1904 

216,20 

216 

216,05 

Juni 1904 

216,10 

216 

216,02 

Juli 1904 

216,05 

216 

216,01 

Suguft 1904 ....... 

216,30 

216 

216,18 

September 1904 

216,25 

216,05 

216,21 

ßftober 1904 

216,30 

216 

216,13 

SobcntBer 1904 

216,30 

216 

216,12 

©ejentBer 1904 

216,15 

216 

216,03 

JÄnlenberjafjr 1904 

216,50 

216 

216,09 

Januar 1905 

216,05 

216 

216,01 

JeBruar 1905 

216,45 

216 

216,06 

Stiirj 1905 

216,05 

216 

216 

»pril 1905 

216,15 

216 

216,01 

Stai 1905 

216,40 

216 

216,06 

Juni 1905 

218,10 

216 

216,01 

Juli 1905 

216,10 

216 

216,01 

Sluguft 1905 

216,30 

216 

216,09 

September 1905 

216,70 

216,05 

216,28 

OftoBer 1905 . • 

216,35 

216 

216,15 

I- , ,,Wt# 


2>iefe Tabelle jeigt feine ungemöfjnlidjen ©cümanfungen beS 
JHubelfurfeä, bcr in feinem 3faIIe unter bcr Rarität boit 216 2J?arf für 
100 9ht6el notiert mürbe. §m ganjen lagen bie SSerfjältniffe für bic 
3tnfrerf)terf)altnng ber SBaluta jmeifelloS giinftig. 3tu§ feinen ans« 
tuärtigen Sfnleifjen Ijatte bcr ruffifdje Staat Ijinrcidjenbe Summen 
fiir beit $ieitft feiner auSmärtigen ©djulb unb für bie SSeaafüung 
feiner SBejüge bon Kriegsmaterial ufto. jur SBerfügung. $ie $att* 
belSbilanj StufelanbS mar ferner im §at)re 1904 infolge einer guten 
dritte unb relatib Rotier ©etreibepreife eine ungeroobnlid) günftige. 
©ie jeigte im SSergleid) mit ben brei SBorjafiren foIgenbcS Söilb (in 
ÜJHüioncn Stubel) : 
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1904: 1903: 1902: 1901: 

8(uäfuf)t . . . . 955 950 825 730 

©infufir . . ■ ■ 584 603 529 533 

S(u4fuf)rü&erfd)ujs . 371 347 296 197 

®aß unter biefen SBerbältuiffeu ein ßrport non ©olb nidjt ftntt- 
fanb, baß biclntebr ber ganje ©rtrag ber ruffifeben ©olbgeioinnung 
bes SaE)rcS 1904 jiijüglid) eines geringfügigen 6infubtüberfd)uffcS 
im ^nlonbe öcrblieb, lourbc bereits crloäbnt. 

Xrobbem mar jeitloeife eine gcloiffe Söeunrubigung über bas 
Sdjidfol ber ruffiftben Söahita borbanben, uias fid) namentlid) in ben 
erftcit SBodjen bcS Krieges burd) einen rclatib niebrigen .tiursftanb 
beö MubelS äußerte. ®cr Sfrieg mußte naturgemäß eine (Steigerung 
ber Macbfrage nad) 8ablung§mittcln für bas SluSlanb berborrufen. 
Meben ben an baS UuSlanb für ftriegömaterial ufiu. ju Iciftenbcn 
3ablnngen fam bei Mußlanb bor allem bic STOöglitbfeit in Söetradit, 
baß bie im StuStanb untcrgebradjten ruffiftben SBcrtc infolge ber 
burd) ben Ifricg beraufbefd)lborenen ©efabr größerer fturSberlufte in 
beträchtlichem Umfange nad) Mußlaub jurücfgefdjoben tuerben fönnten. 
Sn ber ®at bat ein foldjcr Mürffluß ruffifeber äöerte toäbrenb beS 
Krieges jeitiocife in nid)t unerbeblitbem Waße ftattgefunben. ferner 
ift c§ begreiflid), baß in foldjcn Seiten bic auälänbifdjcn ©elbgeber 
ißre Sorberungen möglicbft rafd) ju rcalifieren fud>en unb baß bor 
allem bie 3uriidäiebung furjfriftig auSgeliebener Äafütalien erfolgt. 
SBenn aud) Mußlanb infolge feiner im Sabre 1904 febt giinftigen 
$anbeläbilanj unb bermöge ber Slugfanbägutbaben be§ Staate» 
fcbaßeS unb ber ruffiftben 9teid)§banf im gangen biefen ungetoöl)n= 
ließen Slnfpriidjeti bat genügen fönneu, of)ne überbauet ©olb au baS 
Slublanb abgugebeit, fo bat fid) hoch in eingelneu fritiftben 9tugen- 
bliefen ber ruffiftbe ©elbmarft in Sorge barüber befunben, toie bem 
ungemöbnlitben ©elbbebarf für baS SluSlaub genügt loerben fönne. 
Sn folcben Slugenblicfen finb jeboeb Meidjärentei unb MeidjSbanF 
bclfenb unb berubigenb cingctretcn, inbem fie bem ©elbmarfte auf 
©runb ihrer SluSlanbSgutbaben erhebliche ©eträge Don 9Iu§lanb§- 
loetbfeln gu normalen greifen gur Verfügung fteüten. ®ie ruffifd)e 
MeidjSbaitf ift fogar uod) einen Sdjritt loeiter gegangen. 9IIS nad) 
bein 3lu§brucbc beö Krieges eine ftarfe Madjfrage nadj 3ablung§= 
mitteln für bas SluSlanb (Scherf unb SBecbfel) gu fpäteren Terminen 
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herbortrat, ba bie mit bem 3tuSlanbe in Serfehrgbcaieljungen ftehenbe 
©efdjäftämelt fidj bnrdj folc^e 3eitfäufc frember $cbifen gegenüber 
etmaigen ©djmanfuugcn ber ruffifdjen Sjaluta ju betfen fudjte, bat bie 
[RcidjSbanf fidf auch äu £erminbcrfäufen in fretnben Saluten bereit 
erflärt. SBon SDHtte gebruar 1904 an berfaufte fie ©djecf§ auf SBer- 
lin auf Lieferung aum Sähe boit 46,30 [Rubel pro 100 SDfarf (ent» 
fpredjenb 215,98 SDfarf pro 100 [Rubel) auaüglidj 1 Promille für jeben 
SDfonat .*) SDfit biefen ScrminOerfäufcn gelang e§ ihr, ben [Warft ju 
beruhigen unb ben [RubelfurS au halten. 

©ine ernftbaftcre [Beunruhigung über bas ©djidfal ber ruffifeben 
Valuta ift im meitcrcn SBerlaufc bes Krieges nur nodb in einem Salle 
erneut in ©rfdjeinung getreten, unb jmar in ber Seit unmittelbar 
nach ber Sdjlad)t bei SDlufben unb bem Scheitern ber Serbanblungen 
über bie neue in Öranfrcidj aufaunehmenbe Sin leibe. 3lni 
18. SDfära 1905 beraeidjnctcn mehrere $anbel§aeitungen bie SLatfacfjc, 
bafj — mäbrcnb ber Surä ber SRubelnotcn auf 216 gehalten mürbe — 
Sluäjablungen auf ©t. ^Petersburg, unb jmar namentlich folcbe für 
fpätere Termine, ju nidjt unerbeblid) niebrigeren Surfen angeboten 
mürben; fo mürbe ber [Berliner SurS für fofortige SluSaahlungen 
mit 21514 » für SluSjablungcn im Dftober mit 213f4 gemelbet.**) Sn 
©t. [Petersburg hielt fid) jmar bie amtliche Dfotij ber fremben 93a* 
luten, aber au biefer foll nur bie Srebitfanalei fEebifen an Smpor» 
teure abgegeben haben, mäbtenb auf bem freien SWarfte höhere Surfe 
für SluSaahlungcu in Sonbon unb Berlin beroiHigt mürben.***) ®ie 
OJriinbe für biefe ©ntmicflung mürben berfchicbcn angegeben. ©S 
mürbe baboit gcfprodjcti, bafe bon [)3ariS unb Sonbon auS mit ftarfen 
[Blanfoabgaben in ruffifcher Valuta auf bem [Berliner ÜDfarfte bor- 
gegangen merbe. SBon anberer ©eite mürbe baS Slngcbot ruffifdjer 
SluSaablungen auf Exporteure auriiefgeführt, bie fich auS gurdjt bor 
einem [Riicfgang ber ruffifeben föaluta redjtaeitig au beden fudjtcn. 
fteilmeife mürben bie SBorgüngc burch ein ftarfeS Surücfftrömen ruffi- 
fdjer gonbs auS bem SluSlanbe erflärt. SBermutlich haben alle biefe 
SDfomente aufanimengemirft. ©ine nadjhaltigc SBirfung haben fie 
jcboch nicht Ijerborgebradjt. 3ÜS cS fidj herauSftetltc, bafe bie SeterS- 

*) „(frnntfurtcc geihing" uom 23. ftebrunr 1904, 1. 9Äorgcn&lnti. 

**) „‘Berliner Jageblatt" bom 18. SDiärg 1905. 

***) „Sranffurter 3cttung" uom 20. SWiirj 1905. 
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burger SäusaablungSfurfc nur innerhalb enger ©renjen nacbgaben, 
trat balb »lieber ^Beruhigung ein. Sn bcr jtneitcn Septemberbäljte 
ift ber ^Berliner SlubelfurS unter ber ©intbirfung ber ruffifdjen @e* 
treibeaugfubr acitrocijc big auf 216,70 gefticgen, im Sftober 1905 
bat er fid) amifdjen 216,35 unb 216 beiocgt. 

Sie ruffifctjen ©taatefinaitjen im Siebte bce oftnfintifrfjcn flriegee. 

69 ift nicht populär» an ben ruffifctjen ginanaen unb itjrer 
Seitung etmaS gut ju finben; tuer eS trogbem tut, fegt fid) Xterbädj» 
tigungen unb perfönlidjeu Snbcftibcn aug. SBenn man bie Singe, 
tuie fie fid) bor unfereit Slugen abgefpielt bäte»/ mit Unbefangenbeit 
unb ohne SBorurteil anfiebt, mirb man troöbem nid)t umbin fiinnen, 
juaugefteben, bafj ber ruffifebe ©taatsfreöit in ben fdjhieren feiten 
beS oftafiatifeben Krieges unb ber inneren ßrrfdjütterungen fid) be« 
achtenswert gut gebalten bot- S)aS ift fein Urteil, über bag man 
ftreiten fann, unb feine SBorauSfage, über bereu SBertnirflidjung bie 
Bufunft nod) ju entfdjeibeu hätte, fonbern eine bor uttg liegenbe Sat« 
fadje, bie aud) bet blinbefte gauatifer nidjt toegsuleugnen bermag. 
Siufelanb bat in einem bon Slnfang bis au ©nbe ungliidlidjcn Uricge 
unb in einer Beit fdjtoerer innerer Urifcn Anleihen im betrage bon 
nabeau 1300 ÜJlillioncn 3tubel aufgenommen unb bamit feine ©d)ulb 
um etwa 20 fßroaent bermebrt. 6s bot biefe grofeen ^Betrage au re» 
latib leid)ten SBebingutigcn aufgebradjt; fiir feine feiner öproaentigen 
Anleihen bot es fid) mit einem geringeren GmiffionSfurS als 96 SJSro» 
aent begnügen muffen, loäbrcnb a- 23- ber 'Jtorbbcutfdje SBunb im 
Sabre 1870 für feine oproaentige itricgSanlcibc nur einen ÄurS bon 
88 iflroaent unb granfreid) für feine öproaentige älnlcibe, bie eS nad) 
bem griebensfdjlufj aur Sedung ber &riegsfoftenentfd)äbigung auf» 
nahm, nur einen üurS bon etwa 80 ijkoaent eraiclt bot. 2lucb toenn 
man bie feitber eingetretene ©enfung beb allgemeinen 3i»änibeauS 
beriidfidjtigt, fällt ber iBergleidj augunften Shifjlatibs aus. Sie fturfe 
ber ruffifctjen 4proaentigen Slnleiben boten ferner mäbrenb bes 
Krieges im fd)limmften gall eine ©inbufee bon 12 bis 13 s f3ro» 
aent erlitten, bon 98 big 99 fßroaent auf etloa 86 Sflroaent. äJlan 
berglcid)c bamit bie ©ntmidlung ber Dientenfurfe in früheren 
Kriegen. Ser Srimfrieg tuarf ben ©tanb bcr Sproaentigen 2lnleibe 
bon 1021/O auf 70 Ißroaent; ber fiegreidje ruffifcb»tiirfifcbe Sirieg loarf 
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bie 5projentige SInIcÜjc Don 104 auf 73% fßrojetit. SKan bergegen* 
»bärtige fid) ferner, baß Iprojcntige ruffifche Anleihen in bei» fahren 
1880 bi§ 1882 jwifchen 75 unb 67,20 »Prozent notierten, mit einer nach 
abwärts geridjtcten ft'urStenbcnj, unb bafj in unfern» galle nach Uber* 
»binbung eines ungliicflidjen unb foftfpieligcn Krieges bie 4proaentigc 
ruffifche Slnleihe in ßonbon jtbifdjen 94 unb 95 ftanb. SWati halte fid) 
ferner bor Slugen, öafj fo»bof)l ber Srimfrieg als auch ber ruffifdj* 
tiirfifdje Sfrieg eine beträdjtlidje ©ntwertung ber ruffifdjen SBaluta her* 
beigefiibrt hotten, bafj fogar baS reiche Sranfreich fid) im Kriege bon 
1870 genötigt fah, in erheblidjem Umfang Sdjulbner feiner 3entral* 
banf ju »oerben unb bie »öareinlöiung ber bon biefer auSgegebcneu 
Koten 511 fuSpenbiercn, ioähreub bie rnffifd>e fßaluta aus bem oftafia* 
tifchen Kriege intaft herborgegaugen ift unb bie ruffifche Keid)Sbanf 
über einen enormen unb ihre »Notenausgabe immer noch überfteigen* 
ben ©olbbeftaub berfiigt. Sewife, eS gibt ßeute, welche bie ftaunenS* 
Werte geftigfeit ber ruffifchen Kentenfurfe Währenb bcS firiegeS auf 
allerlei fünftlidjc 9Had)cnfd)aftcti, inSbcfonbere auf gefdjicfte Snter* 
bentionSfäufe, guriieff iihren. 68 mag iti ber SCat fein, bafe eS bie 
ruffifche ginansberiuattung berftanbeit hat, mitunter burd) recht* 
jeitigeS Singreifen — birefteS ober inbirefteS — einem umfang* 
reicheren ßurSftura boräubeugen. ^ebenfalls aber fann eS fid) nur 
um bereinjelte SäUc unb um ein ©ingreifen mit relatib geringen 
»Kitteln gehanbelt haben; beim Wenn bie ruffifdje Regierung, ftatt 
neue 3It»Ieif)en unteraubringen, ihre berfiigbaren Selber in größerem 
Umfang jum Kiicffaitf eigener Kenten bcrWenbet hätte, bann wäre 
fie balb am ©nbe ihrer »Kittel getoefen. £>at cS aber bie ruffifche Ke* 
gierung berftanben, mit Heinen »Kitteln bie grofee ©irfung ju er* 
Sielen, bei» $urS ihrer Slnleiheu in einer fo bebrängten Qeit unb bei 
ber notgebrungenen SSermehrung ihrer ©djulb 8»» hallen, fo hat fie 
bamit eine @efd)idlid)feit beWiefen, bie man jebem Sinanjminifter 
»biinfehen möchte, bie aber befanntlid) nur wenige bcfi^cn. »Kan barf 
jebodj nicht jn biel auf baS Äonto biefer Heinen Äünfte fchreiben; 
benn biefe hätten mit »Nottoenbigfeit berfagen miiffen, wenn nicht bie 
gewaltige Slrbeitslciitung, »oeId)C bie ruffifche SinanaberWaltung in 
ben jwei ^ahrjehnten bor bem Slrieg boübradjt hat, in 33erbinbung 
mit ber fßünftlidjfeit, mit ber Kufelanb bisher ftetS feine 3ahtung§* 
berpffidjtungen erfüllt hat, bie ©runblagen beS ruffifchen Staats* 
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frebits ganz er^eblicf) befeftigt batte. SBäre baS Sßerf ber Äonfoli* 
bierung ber ruffifdjen Finanzen nur ber eitle ©djein, für bcn eS fo 
niete auf beit billigen SKut ifjrcr populären Überzeugung fjödjft ftoljc 
Seute auSgeben, mann anberS hätte fid) baS zeigen miiffen, als in ben 
fdjmercn 3eiten, bie Stufelanb in ben lebten zwanzig SJtonaten burdj* 
gemadjt I)at? 

Sie Anerfennung ber Satfadje, bafe bie ruffifdjen Finanzen bie 
Feuerprobe eine§ foftfpieligen unb unglüdlidjen ßriegeS unb gleich* 
Zeitiger innerer ©rfdjiitterungen bisher fo gut iiberftanben haben, 
mie man es bem eigenen Sßaterlanbe für ernftc Seiten nur miinfdjen 
fann, enthält — bieS fei auSbriidlid) fonftatiert — Ineber ein Urteil 
über bie ruffifdje SBoIfSmirtfdjaft nod) eine SOorauSfage über baS 
fiinftige «Scfjicffal beS ruffifdjen ©taatSfrebitS. 

SBer felbft Don einer Senbenz befeffen ift, fieljt Seitbcnz in allem, 
maS feinen ©ebanfengang fdjneibct. Sie Seute, bie auS irgeitb* 
mcldjen @efid)tSpunften erbittert gegen alles Stuffifdje anfämpfen, 
haben meinen früheren Ausführungen in ber „SKarine-Stunbfdjau" 
Stcnbcnzcn untcrgcfdjoben, bie mir gänzlid) fern liegen. $err 
f/icgicrungSrat 2Ü a r t i n*> mag ©infprud) bagegen erheben, bnfj 
fünftigljin nod) eine ruffifdjc Anleihe auf beutfdjen Söörfen zugelaffeit 
luirb, unb ben beutfdjen Sapitaliften raten, ihre ruffifdjen SBcrtc fo* 
halb mie möglich zu beränfjern; idj meinerfeitS halte inidj »lieber z» 
einem ßinfprudj ober einer Fiirfpradje bei einer SBörfcnzulaffungS* 
»teile nod) zu einem Siat au nufere ßapitaliften für berufen. Siir 
mid) Fant unb fommt cS nur barauf an, Satfadjeu in baS Sidjt z« 
rüden, bie für uns an fid) fdjon bon SBebeutung finb unb bon benen 
mir für bie ©eftaltung unferer eigenen Sßcrhältuiffe lernen fönnen, 
unb letzteres fönnen mir auf bem ©ebiet ber Oriuanzpolitif fogar bon 
bem bielgefdjmähten Dfufjlanb. SOÖcil eS für mich auf feinerlei Sen* 
benz anfommt, ift eS mir nidjt eingefallen, etmaS ber Art zu tun, mie 
man eS meinen Aufiäfcen in ber „2>farine=9htnbfd)au" untergefdjoben 
hat; eS ift mir nidjt eingefallen, bie ruffifdien SSerhältniffc in Saufdj 
unb Söogen al§ glänzenb h'nzuftellen unb irgenb etinaS über bie zu* 
fiinftige ©eftaltung ber finanziellen unb mirtfdjaftlidjen Skrhättniffe 
DtufelanbS auSzufagen. $sdj habe bielmehr bereits in meinem erftcu 


*) „Sie Qufunft iHiifjlanbd unb 3apanS,* ©erliit, 1905. 
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2luffabe*) auSbriicflich barauf hingewiefen, baf? bie finanzielle 
Situation eines Staates nur im 3ufanrmcuhang mit feinen Wirt« 
fdjaftlidjen Verhältniffen griinblid) beurteilt werben fanit; baf? in ber 
Seit ber Stonfolibierung ber ruffifcf)cn Finanzen häufig genug Wibrigc 
Vertjältniffc bie ruffifdjc VolfSwirtfdjaft frfjwer gefdjäbigt unb baS 
finanzielle Spftcm auf eine fdjWcrc ißrobe geftcllt twäcn; baf? bie 
Steigerung ber Einnahmen unb bie (Erzielung Pott überfdjüffen ber 
ruffifchen Volfsmirtfd)aft fd)Wcrc Opfer auferlegt bat, bie namentlich 
in uugiinftigen Seiten hart empfunben würben. SlllerbingS fdjien 
mir bie ©credjtigfeit unb SBahrhaftigfcit bie Slnerfennung zu Per* 
langen, baf? biefe Opfer nicht ohne einen beute fcfjon fidjtbaren (Erfolg 
im ^ntereffe ber (Entwicflung ber ruffifchen VoIfSWirtfdjaft felbft ge- 
bracht Würben: bah bie Äonfolibicrung ber Staatsfinanzen unb bie 
SBäbrungSrefotm bie Heranziehung beS fiir bie (Entwicflung ber 
ruffifchen VoIfSWirtfdiaft nötigen ftapitalS aufjerorbcntlid) erleichtert 
haben; bah ber im Wefentlichcn burch bie .üonfolibierung ber Finanzen 
ermöglichte SluSbau beS (EifcnbahnnebeS fiir bie ruffifdjc VolfSwirt« 
fdjaft — ■ inSbefonbere für ben öetreiberport unb bie Verteilung beS 
©etreibeS im Snnern — einen Vorteil Poit gar nidht abzufdjäbenber 
Vebeutung barftcHt; baf? bie grortfdjrittc in ber (Entwicflung Don 
Vergbau unb ^nbuftrie währenb ber lebten zn>ei Öahrjchnte unber« 
fennbar finb. SfnberfeitS Würbe Pon mir auSbrücflid) betont, baf? für 
bie gufunft ber ruffifchen Sinaitz« unb VolfSWirtfchaft eine ©efun« 
bung ber burd) alte fehler fehr fchwierig geftalteten SlgrarPerhält« 
uiffe Pon ber gröf?ten Vebeutung ift.**) VichtS liegt mir ferner, als 
biefe Schwierigfeiten unb ©efabrett zu beftreiten. 2lbcr gerabe Wer 
biefe SHomente mit in SRedfnung ftellt, barf umfoweniger ber ruffifchen 
Sinanzpolitif ber lebten Sahrzehute bie Slnerfennung bafiir Per« 
fagen, baf? eS ihr trob ber im Vergleidj mit fflefteuropa riicfftänöigen 
wirtfchaftlidjen Verljältniffc unb trob beS noch gering entwicfelten 
VoIfSWohlftanbeS gelungen ift, bie Staatsfinanzen auS ber Pölligen 
Verwirrung, in ber fic fidj nach bem Orientfrieg befanben, zu einer 
fdjWercn Stürmen geWadjfencn geftigung zu führen. 3fuch hier 
brangt fid) bie VcuciMo mit liitferen eigenen Verhältniffen auf. 

*) ©gl. oben 3. 30. 

**) ©gl. Dezemberheft 1904 ber ,Sfariue«3lunb)chnu“ 3. 1360 unb 1361 
unb in biefer Schrift oben S. 49. 
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SBenn man Don bem 9tuf)lanb ber lebten jmei ^ahrgehnte fagen fann, 
öaf) PieDeidjt nod) nie ein Staat mit fo geringem prioaten Söohlftanbe 
csf ju einer folgen £öhe unb SEÖiberftcmb^fätjigfcit feineg öffentlichen 
ÄrebitS gebradjt hat, fo gilt fiir $eutfd)Ianö leiber ba§ öcgenteil. 
gg ift toohl cittjig in ber @efd)id)te, öafi ein 'Staat bei einer foldjen 
3unaf>me beg prioaten 2öol)Iftanöeg unb bei einem foldjen Sluffdjtoung 
feiner 33olfgtoirtfd)aft, toie ihn $eutfd)lanb in ben lebten ^ahrjehnten 
ju bcrjeidjncn f>at, in feinen öffentlichen Sinanjen berartig biel ju 
toünfdjen übrig Iäfet, toie beute bag ^cutfdje ffteid). 

2. Iß'xz Bütftiuirkungen i>ee Krieges auf i>cn jirtimfen 
KreMftterhefir unk Me allgemeinen toirffdiaftlidien 
Berljältniffe. 

Sie koften beg kriegeg finb nicht burd) erhöhte Söefteucrung uflo. 
unmittelbar ber ruffifefjen Sßolfgtoirtfdjaft auferlegt loorben, fonbern 
fie tourben fo gut toie augfdjliefjlid) aug bereiten Söcftänöcn unb ben 
grlöfcn bon Slnleihen beftritten. 9tlg unmittelbare löelaftung ber 
ruffifchen fßolfgmirtfdjaft loeröen fid) bie kriegsfoften erft in ben mit 
bem Sricbengfdjluf} beginnenbeit Rohren fühlbar machen, in benen 
cg fid) barum Ijanbclt, bie burd) Öen krieg berfdjlungenen Summen 
burd) erhöhte ginnahmeu unb burdh hie ftrengfte Sparfamfeit in ben 
3luggaben »uieber eittjubringen, in betten bie mährenb beg kriegeg 
aufgeiehrten bereiten Söeftänbe toieber aufgefüllt, bie 3infett unb 
Silgunggquoten ber kricggattleihcn auf ben orbcntlidjen gtat um* 
gelegt unb bie geloaltigcu fiir bie 2ßieberl)erftcllung ber kriegsbereit* 
fdjaft tton $cer unb jjlotte benötigten 2J?ittcl befchafft tuerben miiffcn. 
ÜDlit Dtecht hot man öcghalb gefagt, öafi bie ruffifdjen Söuögctg ber 
nädjften Öahte bie Siquiöation ber krieggfoften bringen toerben .*) 

Ser ruffifdje ©elb* unb knpitnlmarft. 

Siir bie grage, toie toeit 9tuf)Ianb biefer fdjtocrcn Aufgabe ber 
Siquiöation ber krieggfoften unb ber erneuten koufolibieruug feiner 
Staatgfinanäen getoachfcit fein toirb, ift eg natiirlid) oon Söebeutung, 
ob unb toie toeit bie toirtfdiaftlidjcn kräfte beg Sattbcg burd) ben 
krieg felbft gelitten haben. 

*) ?t. tKaffnlouidi, „Le Marche Financier“, 1905, ®. 509. 4!. SÜitt* 
frfjetoSlt), „35ie fimm, pelle Jtriegfii heutig SHufilnnbS" itt ber .3*itfd)rift für 
©ojiatoiffenfchaft*, 1905, 3. £>cft. 
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®ie unmittelbaren ©intbirfungen beS Krieges auf bie mirtfdjaft* 
licken SBerhältniffe StußlanbS mären baburdj befdjränft, baß fid) ber 
Krieg an ber äußerften ©renje beS ruffifcf>en Steidjs im fernen Dften 
abgcfpielt bat unb baß in ber foeben bargelegten 2 Beife bie aus bem 
Krieg crmadjfenbe SBelaftung auf bie Sufunft gefdjoben morben ift. 
Sfidjtsbeftomcnigcr fonnten ftörenbe ©intbirfungen beS Krieges fo* 
mohl auf ben @elb> unb Kapitalmarft als auch auf bie ißrobuftionS« 
unb Slbfaßberhältniffe uidjt auSbleibcn. 

S)ic Sage beS @elb= unb KapitalmarfteS fleht in einer tocit* 
gefjenben Slbhängigfeit non ber allgemeinen ©efdjäftSIagc. ®er 
Krebitbegeljr pflegt im allgemeinen in 3citcn gefdjäftlidjcr fScpreffiott 
äuriidäugeben, unb er fteigert fid) in Seiten eines lebhaften ©cfdjäftS» 
gangS unb einer SluSbehnuug ber probuftiben Unternehmungen, 
anberfeitS aber and) in gelniffen fritifd)en HbcrgaugSaeiten, in benen 
bie Unternehmungen burdj bie Unberfänflichfeit ihrer SBarenborräte 
fid) barauf angetniefen fcheu, fid) burd) eine nerftärfte Snaitfprudp 
nähme beS KrebitS bie nötigen Mittel für bie Sortfeßung ihres 99e= 
triebS ju befchaffen. $aju fommt in 3eiten ber mirtfcßaftlichcn unb 
politifchen Uuficherheit bie norfidhtige 3uriidhaltung ber ©elbgeber. 
Sn Säubern mit einem einigermaßen entloidelten Krebitberfehr muß 
man beSßalb bamit rechnen, baß im Salle eines Krieges ber @elb= 
marft eine ftarfe Sfnfpannung geigt unb ein afuter Stnbrang beS 
KrebitbegehrS 3 u ben großen Seutralbanfen, ben leßten ©elbqucßen 
ber 58oIfSmirtfd)aft, ftattfinbet, bereu Krebitgemährung fid) im SBeqc 
ber ÜÜSfontiernng bott SBechfelit unb Sombarbierung bon SBcrri 
papieren unb ÜBarcn beträdjtlid) auSbehnt; ber meitere Verlauf mag 
mit ber ©infdjränfung ber ©efchäftc ein allmähliches Stndflaffen ber 
Sfnfpannung bringen. 

©S ift beShalb nicht erftauntid), baß namentlich in ben erften 
SWonaten beS Krieges in Stußlaub jahlreidje Klagen über Krebit* 
fdjmierigfciten unb 3ahlungSftotfungcn laut mürben. SDie ruffifdje 
SteichSbaut fah fid) in einer Seit, in ber unter gemöhnlid)en SBcrhält- 
niffen eine ftarfe Stcbuftion ihrer SfuSleißungeu einjutreten pflegt, 
bor fteigenbe Krcbitanfpriiche gefteßt, unb aßein fd)on bie Siirforge für 
bie Sfufredjterhaltung eines für nßc abfehbaren ©bentualitäten au§> 
reichenbcn ©olbbeftanbeS nötigte fic jur Erhöhung ihres 3i«SfaßeS 
unb 311 gemiffen Söefdjränfungeu im Sombaröberfchr ($erabfeßung ber 
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PeleibungSgrenseit). Der offijieHe DiSfoutfafe ber ruffifdben SReidjS* 
bnnf batte feit Mitte Sebruar 1902 unberänbert auf 414 . bis 514 Pro* 
jent*) geftanben; am 13. gebruar 1904 mürbe er auf 5 l / 2 bis 
6 V*} Proseitt erhöbt, unb ber Petersburger MarftbiSfont tourbe bont 
23. Sebruar 1901 au mit 6 bis iy 2 Projent notiert. giir Sibirien unb 
ßftafien mußte eilt Moratorium crlaffen merben. ferner mufete bie 
ruffifdbe PeicbSbanf, natbbem bie afute ©efabr für ibrett ©olbbeftanb 
übcrtouitbctt toar, fid) in S(nbetrad)t ber febtoierigen Ärebitberbältniffe 
ju ungetnöbnlid)en @rleitf)terungen cntfdjlicfecn. Um ben Pribat* 
bauten, bie ihre berfiigbaren Mittel bttrd) bie Suriictjiebung bott 
Debofitcn toäbrenb einiger 3eü befdjränft fabelt, eine ausgiebige 
Hrebitgetbäbrung 31 t ermöglicben, bot fie bie für biefe gnftitute 
auSgctborfeneti Ärcbite unter ber Pebinguttg auSrcidbcttber Sieber* 
beitSIeiftung ertbeitert; fie bat ferner — abmeidbenb boit ibrett all* 
gemeinen Pebingttngen — ihren ©efcbäftSfteHen geftattet, ben 
Pribatbanfcn, bie nidbt über ein hinlänglich großes Portefeuille 
fursfriftiger Pkcbfel berfügtett, um fid) burd) bereit DiSfontierung 
auSrcicbeitb mit fUiffigcit Mitteln ju berfeben, audb SBedjfel mit einer 
Saufaeit bon brei bis fed)3 Monaten 31 t biSfoittieren. 

Durd) biefe Maßnahmen ift cS in ber Dat gelungen, über bie 
©djtbierigfeiten, bie burdb ben SluSbrud) beS ßriegeS im firebit* 
berfebr berborgerufen lourben, ohne $rifcn unb ftataftrobb<m binlbeg* 
3 ufoimtieu. 

Die Söecbfel* unb Sontbarbanlage ber ruffifcbcit Pcid)3banf bot 
fid) loäbrenb beS ÄriegeS folgeubermaften cnttoidelt (in Millionen 


*'* w ® c *' * 2öe<f}jelanlage: 

Sombnrbanlage: 

3ufammen: 

Duttbfdjnitt 1903 . . . 

216,1 

199,9 

416,0 

1./14. Januar 1904 . . 

247,8 

224,4 

472,2 

23. gcBruar/7. SRärj 1904 

267,0 

217,3 

484,3 

1./14. 3uli 1904 . . . 

195,7 

194,4 

390,1 

1./14. Oltober 1904 . . 

181,9 

216,2 

398,1 

1./14. Sanuat 1905 . . 

169,2 

231,1 

400,3 

1./14. Suli 1905 . . . 

147,7 

209,9 

357,6 

1./14. Dtlober 1905 . . 

156,2 

233.9 

390,1 


WuS biefen 3 Q blen ergibt fidb, baf) bie Srebitgetbäbrung ber 
Panf 3 U Peginn beS ^obicS 1904 fidb nidbt unbeträchtlich über bem 

*) Der DiSlontfay ift je nach ber Üauffleit ber SSecbfel oerfcljiebeu. 
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burcbfdjnittlicben Staube bc3 ^af)re§ 1903 !)ielt. gum Xeil mar baS 
burd) bie regelmäßig mieberfebrenbe 9tnfpaniumg be§ @elbmarfte8 
mäbrenb ber ©etreibebanbelöpcriobc berurfadjt, aunt anberit Seil 
jeborf) bat atocifclloö bie iBeiinrubiguitg über bie politifdfje Sage fid) 
fdjon bamalä geltenb gemact)t. 39i8 in ben illiärj hinein bat bann bie 
bereite ermähnte meitere Steigerung ber Krebitgemäbrung ber 
ruffifeben Sleicbsbanf ftattgefunben. 9tadb ber iiberminbung ber erften 
mit bem Kriegsausbruch eingetretenen SkrtraucnSerfcbütterung er- 
folgte jebod) bis aum September ein ausgiebiger fftütfgaitg ber 
Kapitalanlage. 23out 1./14. Sauuar bis jum 1./14. September be- 
trug bie Stbnabme ber Ülnlage im Sabre 1904 83,6 SOZitlioneu SRubcl, 
gegen 85 unb 122 2JJiflionen 9tnbcl in ben beiben 33orjabren. ÜDcr 
Umfang ber Slnlagen in SQJecbfeln unb üombarbbarleben mar am 
1./14. September 1904 mit 388,6 Sßiflionen SRnbel um menige 
SWillioncn SHubel geringer als an ben gleichen 91 uSmeiStagen ber 
beiben iBorjabre, au benen er fiel) auf 394,1 unb 390,7 ÜftiUionen 
SRubet gefteüt batte. $ic Untcrfdbicbc finb fo auffaKenb gering, bafj 
man fagcti fanu, im Dtefultat ber erften ad)t SDlonnte beS SabreS 1904 
fei ber Krieg bon feinerlei ertennbarem Einfluß auf bie Krebit- 
gemäbrung ber ruffifeben SftcidjäbanC gemefen. 

dagegen bat fid) bom September 1904 an ein Unterfcbieb gegen- 
über ber Gntmirflung ber SBorjabre bariit gezeigt, baß bie bon jener 
3eit an regelmäßig cintretenbe 9luSbcI)uung ber ßrebitgemäbrung ber 
ruffifeben Steidjsbanf fid) im Sabre 1904 nur innerhalb enger ©renjeu 
betoegt bat. SSon 388,6 ÜNiHiouen SRitbel am 1./14. September 1904 
ift bie 2öcd)fel« unb Soitibarbaitlage ber ruffifeben 9tcid)Sbanf bis jum 
1./14. Sanuar 1905 auf nur 400,3 Millionen SWnbel geftiegen. 3» 
biefent 3 c itpunftc blieb mitbin bie Stnlage gegenüber berjenigen am 
1./14. Sanuar 1904 um etma 72 SWillionen SRubcI auriief. STut 
1./14. 2tpril 1905 betrug bie 9lnlage 77 2J?ilIioncn Stubel metüger als 
am gleichen StuSmciStage beS SBorjabteS; am 1./14. Suli ftcHtc fid) 
bie 25iffereita nodj auf 32,5 SDtillionen Sftitbel, mäbrcitb am 1./14. Cf» 
tober ber Unterfdjieb auf 8 3KiIIionen Stubcl aufammengefebrumpft 
mar. 

©8 liegt nabe, aus bent relatib niebrigeu Stanb, ben bie SJBecbfel* 
unb Sombarbanlagc ber ruffifeben 9feid)Sbanf bom September 1904 
an aufaumeifen batte, ben Schluß au aü'bcn, baß bie Söirfung beS 
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ÄriegeS bon jener 3eit an in einer Sepreffion bcr aHgemeinett Sirt» 
fdjaftSIagc autn StnSbrucf gefomrnen fei, auntal ba bic ©auf fclbft 
eine abfidjtlidjc Ärebitbefdjränfung jcbcracit fatcgorifd) in Slbrebe 
geftcHt bat. ©oldjc (Folgerungen finb in ber £at geaogeit morbeit. 
25c r ruffifdje ginanaminifter ift biefeit jebod) in feinem ©ubgetberidjt 
für 1905 mit beu nacbftebcnben 2tu§fübrungcn entgegengetreten: 
„3ur ÄlarfteHung ber inabren Sage bc3 ©ctbmarfteS genügt cd 
nid)t, bie StuStoeife über bic SDiSfont- uitb 2)arteben§gefd)äftc bcr 
SfteidjSbanf ben entfprcdjenben Stngabcn für bie ©orjabre gegenüber' 
anfteHen; biefe Stngabcn miiffen bitref) analoge StuSfünfte in betreff 
ber pribaten $aitbel3banfcn berüotlftänbigt toerben, bctin nur bic 
©efamtbeträge ber ©isfont- unb ®artebcn§gefd)afte fcimtlidger 
ßanptinftitute be§ fommeraietlcn SÜrcbit§ geben eine richtige ©or- 
ftellung bon ben frcbitmäfiigen $ilf3mittetn, meldje bem $anbel§- 
unb Snbnftricberfebr im ablaufenbcn Sabre an ©cbotc ftanben. (Sine 
folcbc 3nfammenftellung ift bcSbalb bon befonberer Sidjtigfeit, toeil 
1904 bie Sage ber pribaten ,'panbeISbanfen eine toefentlid) anberc 
toar, at§ in ben beiben borbergebenben Sohren; fic litten in feiner 
Seife unter ber Stnappbeit bon ©elbmitteln; ibr Äaffenbeftanb hielt 
ficb auf einem bebeutenb höheren ©ibeau als in jenen Sabren, unb 
bie ©ebürfniffc be3 J§anbel3 unb bcr Snbuftric fatiben reichliche ©c* 
friebigung im Xisfonto- unb 2arleben3berfehr biefer ©anfen. 

35ie ©djmanfungen in ben 2t ftibgefchäften ber ©eichSbonf fotoic 
ber $anbel§banfcn äußerten ficb 1904 im ©ergleicf) au ben beiben 
borbergebenben Sohren in folgenber Seife: 

äuäjafjtungen im 25iäfonto = unb !£atlefjena=(Som&arb08ef<Pft 
ber SHeidji&cml ber fjanbelsftantcn 

1904: 1903: 1902: 1904: 1903: 1902: 

( 3Jt i 1 1 1 o n e n Stuftet) 


3um 1. Januar . 

473 

479 

513 

1011 

888 

775 

s 1. Stuguft . 

381 

381 

376 

962 

897 

806 

» 1. Stooemftcr 

434 

434 

423 

1060 

991 

863 


2anad) bat allerbing§ bie förebitgetoäbrung ber pribaten ©anfen 
im $erbft 1904 einen nicht unerheblich gröberen Umfang erreicht als 
in ben beiben ©orjabren. Sie tneit in ber erften Hälfte beS SabreS 
1905 in ähnlicher Seife eine StuSgleidjung beS retatib geringen Um- 
fanges ber ßrebitgemäbrung ber ruffifdjeu ©eidjSbanf bureb bie 
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Stftibcjefcfjäfte ber ^riöatbanfett ftattgefunben bat, läfet fidj, ba bin* 
ficbtlidj bcr letjtercn noch fein Material borliegt, itirfjt entleiben. 

®ie ruffifdbe 9teid)Sbanf ift biSEjcr bei ihrem im gebruar 1904 
auf 5y 2 bis 6 l / 2 Prozent erhöhten offiziellen 8in§faö geblieben. 2>a* 
gegen ift ber ißetcrSburgcr 5Dtarftbi§font boti 6 bis 7y 2 SProjcnt 
gegen ©nbe SDtärj 1905 auf 5 bi§ 6y 2 Prozent zurücfgcgangen. 

Stuf ben eigentlichen Äabitalmarft, ben SDfarft ber feftberzinS* 
lieben SBerte unb ber Tibibenbenbabicrc, bat ber ®rieg eine inten* 
fibere ©inmirfung ausgeübt als auf ben ©elbmarft. Ter ©influfj be§ 
Krieges auf bie ruffifeben (Staatsanleihen ift bereits im allgemeinen 
befbrodjen. SSktS bort über bie .ffurSfcbmanfungen ber ruffifeben 
StaatSbabiere auf bem internationalen 3Karfte gefagt mar, gilt 
aud) für bie Söemertung biefer ißabiere auf bem ruffifeben SDfarftc 
felbft. Tie ©inmirfung be§ Krieges auf bie bribaten ©ffeften, inS- 
befonbere auf Stftien unb Obligationen bon Subuftrie*, ®anbelS* 
unb SBerfebrSunternebmungen, bing in ber ^aubtfadje babon ab, toie 
bie einzelnen ©rmerbSztneige bon bem Kriege unb fbäterbin bon ben 
inneren Unruhen betroffen mürben. Sn ben Tagen unmittelbar nach 
bem SriegSauSbrud) trat ein bemifartiger SurSfturz faft aller Söert* 
babiere ein. Sftacbbem aber bie SSefonnenbcit auriicfgefe^rt mar, 
gingen bie einzelnen Kategorien bon ©ffeften in ihrer KurSbemegung 
fo erheblich auSeinanber, baff ein irgenb einheitliches ©efamtbilb nicht 
gegeben merben fann. 

Tic allgemeinen mirtfcboftlidjcu SBerbältnijfe. 

SEßenn mir un§ bon ben S3erbältniffen beS ruffifeben ©elb* unb 
KabitalmarfteS zu ber fiage ber einzelnen SBirtfchaftSztoeige menbett, 
fo hoben mir zunädjft bie Sanbmirtfdjaft inS Sluge zu faffen. ©egen* 
über ben ungünftigen ©inmirfungeti beS Krieges maren für bie 
ruffifdje SBoIfSmirtfcbaft bei bem enormen Übermiegcn ber bäuerlichen 
SSebölferung ber günftige ©rnteauSfall unb bie günftigen SEßelt* 
tnarftSbreife für ©etreibe im Sabre 1904 eine ganz befonberS mich* 
tige ©rleicbterung. Ter SSubgetbericht beS SinanzminifterS für 1905 
gibt ben SRobcrtrag an Kornfrüdjten in 72 ©oubernementS unb 
anberen 93ezirfen folgenbermafsen an: 

1899—1903 burcf|fcf)mttlicf) . . 3,646 Still ionett ißub 


1902 . . . 

. . . 4,108 

* 

S 

1903 . . . 

. . . 3,923 

* 

t 

1904 . . . 

. . . 4,371 

S 

t 
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®er Sßert ber ©etreibeaubfuhr im Sabre 1904 E>at 495,3 2f?tHionen 
Dlubel befragen gegen 477,6 unb 432,1 ÜRiHionen SRubel in ben bciben 
SBorjahren. Srofc biefer Steigerung mar bie 2luSfuhrmenge etwas ge« 
ringer alb im Sabre 1903 (648,0 Sölillionen gegen 650,4 SKiflionen 
«Pub). $er SKebrertrag ber Ernte ift alfo fiir ben Kriegbbebarf unb 
bie inlänbifdje ©ebölferung berfügbar geblieben. SllterbingS ftnb bie 
Vorteile ber günstigen Ernte ben ruffijdjen ©robuaentcn unb ber 
ruffifdjen SBoIfbmirtfdjaft nirfjt ungefdjrnälert jugute gefomtnen: bie 
Sratbtftodungen auf ben Eifenbahnen, welche in SRufclanb jur Ernte- 
jeit alljährlich einautreten pflegen, hoben infolge ber aufeerorbentlid) 
reichen Ernte in SBerbinbung mit ber ftarfen S nQ nfpruchnahme 
ber ^Betriebsmittel für bie Kriegbtranbporte einen ungewöhnlich 
großen Umfang angenommen. 23er ginanaminifter felbft beaiffert 
ben Umfang ber liegen gebliebenen ©etreibefenbungen auf mehr alb 
100000 SBaggonS, auf mehr alb hoppelt fo Diel wie in bem in biefer 
©eaiebung bisher ungünftigften Sabre 1902. 

23ie Sage ber Snbuftrie, foweit fie nicht für ben ftaatlidjen 39e* 
barf arbeitet, hängt in SRufjIanb, bab teinerlei bebeutenben in* 
buftrieüen Ejport bat, gana unmittelbar bon ber Sauffraft beb 
inneren 2Rarfteb ab. ®afe biefe — froh ber giinftigen Ernte — infolge 
beb ÄriegeS, namentlich infolge ber Einberufung ber SReferbiften aur 
Sahne, eine ©efchränfung erfahren hot, bah attfjerbein auch ber fauf* 
fräftig gebliebene Xeil ber ©ebölfetutig in Slnbetradjt ber ungewöhn* 
liehen 3eitberhältniffe fiel) auriicfhaltenb aeigte unb ficb eitiaufchrönfeu 
fuchte, fann feinem Sweifel unterliegen. Unter biefen SBerhältniffen 
hatte inbbefonbere bie Sobuftrie beb SßeicbfelgebieteS, namentlich bie 
SBeberei unb Spinnerei beb SBeairfcS bon Soba unb bie ©alanterie* 
warenirrbuftrie bon ffiarfchau a« leiben. gerner hot auf bab ©au* 
gewerbe unb bie gabrifation bon ©aumatcrialicn (3iegeln, 3cntent) 
bie burch ben Krieg herbeigeführte Einfchränfung ber öffentlichen 
unb pribaten ©autätigfeit ungünftig eingewirft. Sludj ein Sfücfgang 
ber Snbuftrien ber ÜRabrungbmittelbranche (3udcr*, ®efe* unb ©ier* 
probuftion) Wirb fonftatiert. Stuf ber anbereit Seite hoben bie 
URontaninbuftrie, inbbefonbere bie Eifen* unb Kohlengewinnung, 
ferner bie $o!a unb äRetaHe berarbeitenben Snbuftrien, bie in grofcem 
Umfang für ben KriegSbebatf (an ©aggonb, HRunition ufw.) be* 
fdjäftigt waren, foWie bie gleichfalls für ben KriegSbebatf arbeitenbe 
Selfferl®, ®a8 (Selb tm rutfif®*lflbaitH(b«n JJritfle. j jj 
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Öeberinbuftrie ufio. infolge beS Krieges ihre SfJrobuftion nic^t un« 
crfjcblirf) auSgcbcf)nt. Sind) bic StranSportunterneljmungeu fjaben 
infolge beS Krieges faft burdjtoeg befricbigenbe SRcfnltate crjielt. 

SUS giinftigcS Symptom für bie allgenieine Sage ber ruffifdjen 
Solfsluirtfdjaft iin erftcn KricgSial)rc führt ber 33ubgctberid)t beS 
ruffifdjen tJinanjminifterS bie ©nttoitflung ber ©parfaffen unb bie 
QSeftaltung beS auStnäriigen $anbelS an. $ic Spareinlagen hoben 
aud) toähreuu beS $al)reS 1904 ihre ©teigerung, toenn aud) in Der» 
langfamtem Stempo, fortgcfetjt, unb ber auswärtige $anbel beS 
^ahreS 1904 geigt gegenüber ben SSorjatjren in ber 2luSfut)r eine 
geringfügige 3nnahme (Don 949,7 auf 955,0 SWillionen Slubel) unb 
in ber Giufuhr nur eine unerhebliche Slbitahme (Don 602,6 auf 
583,6 SDtillionen Stubel). $er ©infuhrriiefgang fommt auSfthliefclidj 
auf Sabrifate unb Slohftoffe für Snbuftriejioecfe; bic ©infufir ber 
erfteren hot Don 170,8 auf 156,7 SWillionen 9tubel, bie ber lefcteren 
Don 342,8 auf 332,8 SDMionen Dtubel abgenommen, Jftedjt erheblich 
finb im ©egenfafc jurn ^afire 1904 bie Unterfdjiebe in ben ©rgeb- 
niffen besä StufeenhonbelS in ben erften fiebert SWonaten beS laufenbeit 
SafjrcS gegenüber ben gleichen 9tbfcfjnitten ber SBorjabrc. ©S betrug 
(in SWillionen füubel) : 


Januar bis 3'Oi: bie Ginfuljr: 

1902 .... 302 

1903 .... 338 

1904 .... 350 

1905 .... 286 


bie fflusfu^r: ber Siusfufirüberfdjufj: 

412 110 

511 173 

466 116 

564 278 


©o giinftig biefe ©nttoidlung für bie ©eftaltung ber ruffifdjeit 
3oblungSbiIanj ift, fo ift bod) ber beträchtliche ©infuhrrüefgang ein 
unberfennbareS 3ei<hen für eine ©djtoädjung ber Kauffraft ber 
ruffifdjeit löebölferung. 

3fm ganjen fann man fagen, bafe ber Krieg felbft irgenbroeldje 
er jebli(f>en 3crftörung Don Kapitalanlagen unb probuftiDen Kräften 
rtidjt jur Solge gehabt bot. dagegen erfdjeinen bebenf lidjer als bie 
SBirfungcn beS Krieges felbft biefenigen ber inneren Unruhen. $urd) 
bie SlrbeitSeinfteUungen unb bie 3erftörung SBerte fdhaffenber Kapi- 
talien feber 9lrt leibet nidjt nur bie augenblidflidje ©rgiebigfeit ber 
SfSrobuftion, fonbern ioerben aud) bic probuftiDen Kräfte beS SanbeS 
für ^aljre hinaus gefcjäbigt. SWati benfe nur an bie Derljeerenben 
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folgen ber Unruhen im SanfafuS fiir bie ruffifche 9iapbtbagcWinnung 
unb fiir alle bon biefer obfjängenben Unternehmungen. Dazu 
fommen bie teilweife redjt ungiinftig lautenben Stadjridjten über 
bie Grnte beS laufenben SabreS. Das alles finb Momente, bie nidjt 
gerabe geeignet finb, ber ruffifdjen SBolfSWirtfdjaft bie fid) ans ben 
Soften beS SriegcS ergebenbe neue finanzielle Söelaftung ju erleid)» 
tern. 3**1 baS fünftige Sdjidfal ber ruffifdjen Staatsfinanzen wirb 
öS bor allem barauf anfommen, ob cS gelingt, ben grieben im 
Innern auf einer ©runblage wieberberzuftellen, bie ein gebeiblidjeS 
wirtfdjaftlicbeS Arbeiten unb eine fortfdjreitenbe 9hibbarmad)img ber 
unbeftreitbar grofsen natiirlidjcn Hilfsquellen erntöglidjt; ob cS ge- 
lingt, bie notmenbigen öfonomifdjen ^Reformen namentlich auf agra» 
rifdjetn ©ebiete ju einem guten Gilbe ju führen; unb fdjlicfelicfj, ob 
es gelingt, bem ruffifdjen Reiche für einen fjinreidjenb grofeen Seit“ 
raum neue fdjmcrc Dpfer für feine auswärtige HJoIitif ju erfparen. 

3Ber alle biefc Hauptfragen unb alle bie zahlreichen fRebcnfragcn, 
bie im @ang ber Dinge eine unborhergefehene töebcutung erlangen 
fönnen, heute fdjon zu beantloorten fid) getraut, ber mag unter bie 
Sffiafjrfaget unb Propheten gehen. Gine ©tatiftif unb eine @efdjid)te 
ber 3ufunft finb nodj ungegrünbetc SBiffcnfdjaften. 


II. Sapatt. 

1. $te Rüdrtmr&uitg bßs Evic^e« auf bat öffentlidien 

Erebit. 

Die ÜJdaftung ber Staatsfinnnzen burdj ben Sritg. 

Sapan hatte bereits in ben lebten fahren bor bem SriegSauS» 
brnd) jur Durchführung feines großen SiiiftungSprogrammS feine 
ginanzfraft in einem SDlafee angefpannt, baft bie Senner ber japa- 
nifdjen SßolfS* unb giuanzwirtfdjaft bie fdjtocrften 3>i'cifcl bariiber 
hegen mufften, Wie eS S Q pan gelingen Werbe, ben gewaltigen finan- 
ziellen Slnforberungen eines SriegcS mit fRußlanb zu genügen. Die 
bom 5 a hre 1896 an erfolgten Steuererhebungen fdjienen faum eine 
Weitere Steigerung bon einiger SluSgiebigfeit zuzulaffen, unb bie 
StaatSfchulb war feit ber SDlitte ber 90er Sabre in einem SDiafjc ge» 
Wachfen, bafe im SRedmungSjabre 1902/03 ber Dienft ber Staats- 

13 * 
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atileüjcit — troh bet erheblichen Steigerung bet StaatSeinfünfte — 
20 ißrozent ber orbentlidjcn Einnahmen abforbierte unb baff in ben 
Ickten Sahren bor bem Kriegsausbruch ber KurSftanb ber iapanifetjen 
Staatsanleihen ein um 10 bis 12 SJkojent nichtigerer tnor als ein 
Sabrzebnt jubor. 

Sn ber SEat hat Saba» ' n 061 elften Hälfte beS Krieges, mie 
mir gefdjen haben, nur unter aujjerorbentlid) ungiinftigen Söcbin- 
gungen unb in nicht fehr erheblichen Beträgen feine jur Befdjaffung 
ber KriegSmittel erforberlichen Anleihen auf bem internationalen 
©elbmarft unterbringen fönnen. Slber ber für S°Pan ununterbrochen 
günftige Bcrlauf ber militärifchcn Operationen hat fchliefjlid) — 
etloa bon Beginn be§ SahreS 1905 an — auch ben finanziellen Xeil 
ber Kriegführung für Sapan erleichtert, äßöhrenb für Stufelanb im 
Sahre .1905 ber unglücflidje SSerlauf be§ Krieges ju Sanb unb zu 
Bkfier in Berbinbung mit ben inneren Unruhen eine Bebrofjung 
beS StaatSfrebitS bilbete unb bie Befdjaffung ber für ben Krieg 
erforberlichen (Selber erfchloerte, haben für Sapan bie glänzenben 
©rfolge bon $cer unb glotte nicht nur bie OpfermiKigfeit ber ein- 
heimifchen Bebölferung gegenüber einer ungelböhnlichen Slnfpannung 
ber ©teuerbelaftung unb ben tbicbcrpolten inneren Anleihen toach= 
geholten, fonbern auch auf ben meftlichen ©elbmärften ben japanifchen 
Sinanzoperationen in einer SBeife ben Boben bereitet, bafj Sapan für 
feine Krebitanfpriidjc im Sabre 1905 giinftigere Bebingungen faub 
als im erftcu KriegSfahre. ®ie SnteHigenz unb bie Umficht, bie 5Eat* 
traft unb ©laftizität, bie ©djulung unb Disziplin, bie baS fapanifchc 
Bolf unter ben SBaffcn befunbete, medten unb fteigerten baS Bertrauen 
in bie mirtfd)aftlid)C unb finanzielle 3nfunft bcS SanbeS in einem 
ungeahnten Blaffe unb halfen fo bie enormen Schmierigfeiten 
übertoinben, bie ber Krieg bor ber noch in ben Slnföngen ihrer ©nt> 
midlung ftehenben japanifdjen Sinanzfraft aufzutürmen fdjien. 

3lbcr bie £atfad)e, bafe baut ber militärifchen ©rfolge Sapan ba§ 
für ben Krieg nötige (Selb hat befefjaffen fönnen, barf nicht über bie 
grobe Belüftung h>ntoegtäufd)en, bie ber Krieg ben japanifchen 
Staatsfinanzen auferlegt hat. Sapan hat bis ©nbe September 1905 
etloa 1465 Bfißionen Den an Barmitteln für ben Krieg bereit geftellt 
unb babon mären ©nbe September 1905 runb 1160 BliHionen Den 
Zur BeranSgabung gelangt.*) Sm ©egenfafc zu Htufclanb hat Sapan 

*) Sgl. oben ©. 173. 
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fid) bemüht, einen möglichst grofjeu Seil bet KriegSfoftett burdj eine 
Erhöhung ber »öefteucrung au beden. Slber mir hoben gefefjen, bafc 
trofc ber Ijeroifdjen Sfnfpannung ber ©teuerfraft auS biefer Duelle 
nur ein relatib geringfügiger Scitrag (bis Enbc September 1905 
etwa 137 SWillioiten Den) 311 ben enormen KricgSfoften gefdjöpft 
toerben fonrttc. Sind) bei Öapan lag ber ©djtucrpitnft ber (Selb- 
befefjaffung für ben Krieg in ben Krebitoperationen. $er Nennbetrag 
ber Don Sapan aufgenommenen Kriegsanleihen ift oben auf 1280 SD7il- 
lionen Den, ihr Neinerlös auf 1134,5 SWiHionen Den beredjnet; ba 3 ii 
fommen bie bei ber Söanf Don Sapan aufgenommeneit 31 NtiHionen 
Den. ®er SScrt beS Derbraudjtcu unb serftörten Kriegsmaterials 
ift, loenn er auch nicht entfernt benfelbett ©ctrag toie auf ber ruffifdjen 
©eite erreidjte, ben baren Slufioenbungen hin 8 U 3 uredjncn. SBährenb 
jebodj für Nufelanb ben DerauSgabten ©ummen unb serftörten ober 
Derlorenen SBerten (einerlei Kompeitfation gegeniiberfteht, »ocift bic 
Söilans beS Krieges für §apan neben ben enormen ÜfuSgabeit auch 
anfefjnlidje WftiDpoften auf. Hbgefeljen Don bem Sanberloerb, ben 
ber Krieg ben Japanern bradjte, unb obgefchen Don ber SBorfjerrfdjaft 
in Korea unb ber Dtanbfdjurei fteHen ber an §apan abgetretene Seil 
ber manbfdjurifdjeu Eifenbab»» unb anbere in bic $ä»tbe ber Japaner 
gefallene ruffifche Söefifeftiicfe ber berfdjiebettften Sfrt einen SBert bar, 
ber toof)I auf mehrere bnnbert Nlillioticn Den beranfchlagt »Derben 
fann. Sfudj auS ber Dbredjnung über bie UntcrhaltungSfoften ber 
beiberfeitigen ©efangciten hat §apan noch einen nicht »»»»erheblichen 
Dareingang 8 u erwarten.*) Sfber audj nach biefer ©cgenredjnung 
bleibt für bie iapanifcfjcn ©taatSfinansen eine enorme Dclaftung 
übrig, bic in ber Satfadje, bah bic ©taatSfdjulb burch ben Krieg auf 
mehr als baS ^Dreifache erhöht »uorben ift unb bah bie reinen 3infet» 
ber ©taatSfdjulb heute etwa 40 Slkojent ber orbetitlidjen Einnahmen 
ber lepten NedjnnngSjahre Dor bem Kriege nuSmadjen, ihren StuS- 
brud finbet. 

Ehe »Dir bic SWomcnte unterfudjeii, bic für bic Sfragc Don SGBidj* 
tigfeit finb, mie ^apan biefe Delaftuttg in ber 3ufunft toirb tragen 

*) Jn ber „Jfranffurter 3*»tung" oom 30. Sluguft 1905 (Stbenbb(att) roirb ber 
fflert ber an Japan jebierten Streife ber tnanbfdjurifdjen 'Bafjn einfdjtiefetidj ber 
in ^Jort Strtljut unb anberroärts oon ben Japanern befcblagnaljtnten ruffeftben 
®eftßftütfe auf etwa 800 Millionen Start, bie oon Japan ju tnoattenbe CnD 
fcfjübigung für bie Untergattung ber Kriegsgefangenen auf 200 Millionen Statt 
gefdjütjt. 
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fönnett, haben tuir nttd) hier gimädjft ju prüfen, toic ber japanif<f)e 
©taatsfrebit tnäljrenb beS SricgeS fclbft ftd^ gehalten hat. 


25it Surfe ber japanifthen Staatsanleihen. 

SDie nebenftchenbe Tabelle gibt ein SPilb ber SurSbeiueguttg ber 
japanifchen 4proaentigen Slnleifjc bon 1899 an ber ßonboiter SPörfc, 
ttnb atnar in ©egcnüberftcllung mit ben Surfen ber 4proacntigcn 
ruffifefjen Slnlcihe bon 1889 auf betnfelben SDfarfte. 



Jturs ber4proj. ruffifdten 
Stnleifjenon 1889,11 Serie 

fluräber4proj. japanif<ben 
Stnleibe oon 1899 


^öcbftcr 

niebrig. 

fter 

burd)'. 

f[bniti= 

tiefer 

(jöchfter 

niebrig- 

fter 

burdp 

fd)mtt= 

licfjer 

1&. Isejember 1903 . . . 



___ 

100,50 





84,00 

23. Eejember 1903 . . . 

— 

— 

99,00 

— 

— 

80,25 

31. iEejember 1903 .. . 

— 

— 

98,00 

— 

— 

77,60 

Sanuar 1904 .... 

98.50 

93,75 

97,13 

78,76 

73,00 

76,05 

Jebtuar 1904 

98,00 

88,75 

92,15 

76,00 

66,75 

69,21 

Mätj 1904 

95,25 

92,00 

93,60 

65,75 

62,00 

64,58 

Stprit 1904 

95,00 

91,75 

93,09 

66,50 

62,37 

65,03 

Mai 1904 

90,75 

88,25 

89,33 

74,00 

67,75 

70,66 

3uni 1904 

92,60 

89,00 

90,89 

77,37 

74,75 

76,00 

3uli 1904 

92,75 

91,50 

92,03 

76,00 

72,87 

73,72 

äuguft 1904 

92,00 

91,25 

91,41 

75,25 

74,25 

74,70 

September 1904 .... 

92,75 

91,50 

92,20 

75,62 

70,50 

73,20 

Dftober 1904 

93,60 

91,75 

92.55 

74.50 

70,75 

72,91 

9tosembcr 1904 .... 

93,25 

92,50 

92,95 

75,00 

73,37 

74,28 

2>ejember 1904 .... 

93,25 

91,25 

92,67 

77,75 

74,76 

75,84 

3m 3<>Qre 1904 ... . 

98,50 

88,25 

92,63 

78,37 

62,00 

72,23 

3anuar 1905 

91,60 

87,50 

89,84 

80,12 

76,50 

77,92 

Jebruar 1905 

91,25 

89,25 

90,42 

86,75 

79,75 

82,61 

Mörj 1905 

90,00 

87,00 

87,37 

87,62 

85,25 

86,45 

Jlprit 1905 

89,00 

87,00 

87,82 

86,00 

82,75 

84,33 

Mai 1905 

89,00 

87,50 

88,22 

87,87 

82,37 

83,55 

3uni 1905 

91,00 

87,50 

89,22 

89,75 

87,25 

88,87 

3uli 1905 

89,00 

86,25 

87,31 

89,00 

87,25 

87,99 

«uguft 1905 

94,75 

88,00 

89,21 

89,75 

88,36 

87,50 

September 1905 .... 

95,50 

94,25 

94,80 

91,75 

90,25 

91,04 

Oftober 1905 

94,50 

89,00 

92,88 

91,87 

90,50 

91,06 
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Siefc Säbelte geigt auf ben erften 33Itcf, lodere rfjaraftcrtfttfdjc 
SJerfdjiebenheit gmifdjen bem Verhalten ber ruffifdjen unb bem ber 
japanifdjen Stnleificfurfe befteht. 

SaS geringere SScrtrauen ber tceftlicf)cn ÜMärftc in bie militä* 
rift^e unb finanzierte EWadjt Japans fain bar bem SluSbrudj be§ 
Krieges einmal in bem mcfentlid) tieferen KurSftanb ber japanifdjen 
©taatSpapierc jum WuSbrud — bie 4prozentige japanifdje SInleihe 
ftanb mäfjrenb beS SahrcS 1903 auf ungefähr 85, mäljrenb bie mit 
gleicher Serjinfung auSgeftatteten ruffifdjen Slnlciljen fief) ungefähr 
auf ißari hielten — ; ferner barin, bah bie blofce Kriegsgefahr bie 
Kurfe ber japanifdjen Stnleihen in biel ftärferem äftafee briidte als bie 
Kurfe ber ruffifchen ©taatSpapierc: bom 15. Sezentber 1903 bis zum 
31. Januar 1904 fanf bie 4prozentige japanifche Stnleihe bon 84 auf 
74i/o, nadjbem fie fchon am 7. Januar auf 73 gefallen mar unb fid) 
bi§ zum 19. ^annar mieber auf 77% erholt hotte. Ser SluSbrudh beS 
KricgeB gab ben Kurfen ber japauifchen ©taatspapiere — ebenfo mie 
benjenigen ber ruffifchen Stnleiljcn — einen heftigen Stofe: am 9. ge* 
bruar fanfen bie Japaner auf 66; bie Japaner ijattcn bainit gegen» 
über bem 15. Sezember 1903 mehr als ein fünftel ihres KurSftanbcS 
cingebiifet, toährenb bie Muffen — trofe beS für fie unglüdlichen fßer» 
laufS be§ erften 3ufammenftofeeS bor fßort 5trtljur — in ber gleichen 
3eit auf bem berliner SDtarftc nur etma ein Qroölftct, auf bem ßon* 
boner ÜDlarftc etma ein Sldjtel berloren hotten. Madj ber Übermin* 
bung beS erften ©djredenS trat hier mie bort eine leidste Slufbefferung 
ber Kurfe ein; aber toährenb biefe bei ben Muffen bis in ben 2lpril 
hinein borhielt, finb bie japanifdjen Kurfe fdjoti bon Mtitte gebruar 
an aHmäljlid) mieber inS SBeidjen gefommen; am 31. SDtärz notierte 
bie japanifche Slnleilje nur noch 62. Sann aüerbingS trat eine Sßen« 
bung ein. Sie Erfolge ber japanifdjen SBaffen begannen auf bem 
©elbmarfte eine für Sapan giinftigere Stimmung anffommen zu 
Iaffen, fo bafe im 3T?ai bie japanifche Slttleiljc in fionbon bie gefdjil» 
berte glänzetibe Slufnaljmc fanb unb eine erhebliche KurSbefferung 
(bis auf 74 ©nbe 2J?ai) nicht berhinberte, mäbrenb gleichzeitig bie 
allerbingS mehr als breimal fo grofec ruffifdie Sünleiljc in Sßerbinbung 
mit bem ©ang ber militärifchen Cperationen baS KurSnibcau ber 
ruffifdjen Sßerte boriibergehenb ftarf briidte. Sie Japaner festen in 
ben folgcnben TOonaten ihre KurSbefferung bis auf 77% 9Wittc $funi 
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1904 fort, fonntcn bicfcS MiPeau aber nicht bebauten. 3tudh bie 
groben militärifdjen ©rfolge bet ßiaujang unb am Scbabo übten 
feinen nennenbmerten ©ittflufe auf bie japanifd)en STnleibefurfe aub; 
ätoiftfien ben beiben Schlachten fanf fogar bcr Kurb ber japanifdhen 
4proaentigcti Stnlcitje, ber ficfi am 2. September 1904 toieber bib auf 
75% gehoben batte, aeitmeife bib auf 70y 2 , mäbrettb bie glcidjPerainb- 
liebe ruffifdbe Slnleibc in jener 3eit trofc ber militärifchen 2ßif)erfoIge 
nidjt itiebriger alb 91% ißroaent notiert mürbe, ©egenüber bem 
fturbftanbe um bie SOfittc beb ^abreb 1903 batten bie japanifdjen Sin» 
leiben baittalb tnebr alb ein Siebentel, bie Muffen nur etma ein ©Iftel 
eingebüfjt. 

2sie (rrflärung für biefe bem militärifchen Sßerlaufe beb gfclbaugb 
miberfpreebenbe Haltung beb Staatsfrebitb ber beiben SDtädhte mäb* 
renb ber erften (pälfte beb Kriegeb mag aum 3Teit barin liegen, bafj 
trop ber bib babin erfochtenen Siege beb japanifeben ,§cere§ unb bcr 
japanifdjen Slottc bie iiberaeugung eine mcit Perbreitete mar, bafj 
frf)Iief$Iidj boeb Mufelanb fid) alb ber militärifdj überlegene £eil er- 
meifen merbe. igebenfaHb aber mar ber bauptfädjlidjfte ©runb, bafe bab 
ißertrauen in bie finanaielle Seiftungbföbigfeit Mufjlanbb ein ftärfereb 
mar alb babjenige in bie ginanafraft ^apanb. Srofc aller heftigen 
Kritif ber ruffifdjen 0-inanamirticbaft mujjte man, bafj Mufelanb mit 
georbneten Sinanaberbältniffen in ben Krieg cingetreten mar unb 
aud) nod) im lebten Cuartal beb ^abreb 1904 über erhebliche finan- 
aielle Meferoen Perfügte, mährettb ^apan fcboit in ben fahren ber 
KriegbPorbereitung feine ginanafraft fiarf hotte anfpannen müffen; 
man rechnete bamit, bah Mufjlattb fdhlimmftenfaUb aud) einen un- 
glücflichen Krieg merbe ertragen fönnen, ohne bebbalb finanaieü au* 
fammenbredheu au müffen, mährettb für §apan e in ungliicflidher 2tub- 
gang beb jjelbaugeb alb gleidjbebeutenb mit bem finanaieHen Muiit 
angefeben tpurbe. 

@r)t bie 'Jtadjrtdjten, bie ben galt Pon ißort Slrtbur in naher 3.eit 
alb fidher erfdjeinen lieben, brachten itn ®eaetnber 1904 eine nach* 
haltige Kurbfteigung ber japanifdjen SfTnlciben; bettn Pon bem gaH 
biefer geftung ermartete man bie ©eettbigung beb Kriegeb. S)ie 
Kurbbefferung machte aber bie gröjjten fSortfdjritte nicht nadh ber 
Kapitulation ber geftung, fonbern nach bem Ütubbrud) ber Strbeiter- 
unrttben in fßeterbburg unb ber Grmorbung beb ©rofefürften Ser- 
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giuS, 9ladj bem erftgenannten ©reigniS ging her SurS ber japa- 
nifcben 3tnlcif)c bis auf 80 unb etmaS bariiber, nach bem Iefet- 
genannten fprang er bis auf 86%. Somit mar ber ÄurS auf einem 
höheren ©taube angefommen, als er ihn um bie Witte beS gabreS 
1903, ein halbes gabt bor bem SricgSauSbtucb, eingenommen batte. 
Sie ©<hlod)t bei Wufben braute nur eine geringfügige meitere Er- 
höhung, bis auf 87% am 11. Wära 1905. Sie Sifferenj amiWen ben 
ßonboner Surfen ber ruffifdjen unb japanifdjen 4proaentigen An- 
leihen, bie nodj im Surcbfdjnitt beS Seacmber 1904 nabeau 14 Sßroaent 
betragen batte, ftellte ficb in ben folgcnben Sagen aeitmcife auf nur 
% t'roaent. AllerbingS fonnten bie gapaner ben Witte Weira er* 
reicbten SurS aunädbft nid)t behaupten. Aud) bie ruffifdje SHieberlagc 
bei Wufben mar feine bernicbtcnbe gemcfen; eS äcigte fid), bah bie 
Sragmeite beS ©icgeS iiberfdjäbt morben mar, unb audj bie inneren 
Sßerbältniffe DluhlanbS ftellten nitbt, mie man nielfad) ermartet batte, 
eine unbebingte Nötigung aum grieben bar. Saau fam bie Un- 
gemifebeit über ben nabenben .Sufammenftoh alütfc^ert bem SSaltifdjen 
@efd)maber unb ber jnpanifcben glatte. Aus biefen SBerbältniffen 
erflärt cS ficb, bah ber SurS ber japanifdjen Anleihe bon 87% am 
11. Wära 1905 aHmöblid) mieber bis auf 83 fßroaent unb barunter 
im Wai berabging. Sie Dladjridjtcn über ben AuSgang ber ©djladjt 
in ber Sfufbima-Strafje brachten mit ber enbgültigen Sicherung ber 
■flerrfdjaft Japans aur ©ee unb ben auberficbtlidjen griebenSboff* 
nungen eine neue SurSftcigerung bis auf 89,75 im guni. gn ben 
crften gunitagen erreichten bie japanifdjen Surfe aum erften Wale 
bie ruffifdjen unb gingen in ben folgenben Sßodjen fogar aeitmeife 
über biefe hinaus. Cbmobl bie japanifdjc Anleihe ihren boban SurS- 
ftanb nicht behaupten Tonnte, fonbertt gelegentlich mieber bis auf 87,25 
berunterging, bat bie SurSbifferena augunften ber japanifdjen Ra- 
piere im guli unter bem Einbrucf ber Weuterei in bet ruffifdjen 
©cfjmarae Wccr*glotte aeitmeife ben SJetrag Don etma 1% ißrojcnt er- 
reicht. SSoit ber aiuciten Auguftmochc an mürbe jebodj ber .SurS ber 
japanifdjen Anleihe, ber relatiD geringen ©chmanfungen unterlag, 
bon bemjenigen ber ruffifdjen Diente, ber infolge ber griebeitSauS- 
fiebten ftieg, mieber überholt, unb als am 30. Auguft befannt mürbe, 
ba| in Portsmouth ftdj bie griebenSunterbänbler geeinigt batten, 
unb a*uar ohne bah gapan eine SriegSfoftenentfcbäbigung erhielt, 
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flieg allerbingS bte japanifcbe Sfnleibe mieber auf 89,75, bie ruffifdje 
bagegen bis auf 94,75. 


Xie jnpanifdje Valuta toaljrtnb beS Krieges. 

$ie japanifdje Valuta, bie — mie oben bargeftetlt morbcn ift, — 
erft nad) beut Kriege mit ß[)ina auf ber ©runblagc ber ©olbhiäbrung 
fonfolibiert loorbcn ift, bat fid), toic bie folgenbe Überfielt geigt, unter 
ben ©infliiffeit bes Krieges bemerfenSloert ftabil gebalten. 


©ödjcnüidie Kotierungen beb SBcdn'elfurfcS auf i'onbon 
(4 Sionate) in ffjofoljnnin. 

(sh unb d pro jfje n.) 


2. 

S'cgember 1A0S . 

. 2 sh 0 n / 16 d 

10. Februar 1904 bis 


n. 


1903 . 

. flshO 11 /^ 

6. «pril 1904 . . 

2 sh 0 «/„ 

16. 

* 

1903 . 

. 2 sh 0 5 /s <1 

13. Hpril 1904 . . . 

2 sh 0 Vs 

23. 


1903 . 

. 2 sh 0 5 / s d 

20. * 1904 . . . 

2 sh 0 V. 

30. 


1903 . 

. 2 sh 0 °/, 6 d 

27. « 1904 . . . 

2 sh 0 */i S 

0. Januar 

1904 . 

. . 2 sh 0 '/j d 

4. ®iai 1904 . . . 

2 sh 0 Vie 

13. 


1904 . 

. 2 sh 0 7 /ig d 

11. * 1904 bis 15. 


20. 

* 

1904 . 

. 2 sh 0 */i« d 

äliärg 1905 . . . 

2 sh 0 »/« 

27. 


1904 . 

2 sh 0 5 /ie 4 

22. 9Kärg 1905 unb fot» 


8 . 

iyebruar 

1904 . 

. 2 sh 0 5 /„j d 

genbe 

2 sh 0 s /i6 


$cr SEBedjfelfurS auf Jßonbon in gjofobama ift nad) biefer Über* 
fid)t Don bem Staube, ben er Sfnfang $egember 1903 eintiabm — 
2 sh O u / M il — nad) bem SWcgSauSbrudj für etlua jloei SJionate auf 
ben relatib niebrigen Stanb Don 2 sh 0'/, o <1 bcrabgegangeit, bat 
fid) bann Dom Slpril an ethiaS erholt unb ftanb feit SWitte 2Jfai 1904 
bis ©nbe SDtcirg 1905 unbercinbert auf 2 sh 0 % d. 2freilid) bat fid) bie 
japanifdje Sßaluta auf biefem Stanbe nur um ben ißreiS beS feljr 
crbeblitben ©olbabfluffcS halten Iaffen, ber teils burd) bie auS> 
loärtigen 3oblungSbcrpflid)tungen ber Regierung, teils burd) bie 
ungemöbnlid) ungünftige .§aubelsbilaitg bebingt mar. 3sm Sabre 
1905 haben bie StuSlanbSaitleibcn, cbenfo mie auf bie öolbbemegung, 
fo aud) auf bie SBaluta eine getoiffe ©inluirfung gegeigt. 35ie japa» 
uifdjen SBedjfelfurfe finb allmäblid) roieber um eine $leinigfeit in bie 
.§öbe gegangen; t>on ber letjten SWcirgmodjc 1905 an halten fic fid) auf 
2 sh 0°/ie d. 
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$ie ©olbbecfung ber Sfanf non Rabatt mar allcrbingS, mic oben 
geacigt toorbett ift ,*} eine fo geringfügige, bafj bie Slufredjterhaltung 
ber japanifefjen Valuta eruftlidö gefätjrbet erfcheinen muffte. £>b bie 
S3anf f)infid)tlid) ber ©olbabgabe im SEßege ber Stoteneinlöfung für 
beit inneren SSerfehr irgenbtueldje Schmicrigfeiteu gemacht bat- ift 
nicht befannt. ^ebenfalls betocift fomohl bie Satfadje, bah in ben 
auStbärtigen SBechfelfurfen eine Gntloertung ber jabanifdjen SSaluta 
nicht antage trat, tote and) ber ftarfe ©olbejbort, bafs bie S3anf trob 
ihrer acittoeife fo ftart aufammengefchrunibften SBeftänbe anftanbSloS 
@o!b aunt Stoed ber Sßerfenbung nad) anStbärtS hcrauSgegcben hat. 

£tr japanifche StaatSfrebit beim BrritbcnSfchlufi. 

©otoohl ber Stanb ber japanifdicn Sßalnta als aud) bie ferner* 
tung ber jabanifdjen Staatsanleihen taffen, menn man ben 3«it* 
bunft beS SricbenSfchluffeS mit ber Seit bor bent KricgSauSbrud) 
bergleidjt, eine nngünftige Gintoirfung beS Krieges auf ben öffent- 
lichen Krebit Japans nicht erfennen. 3)ie jabanifdje töaluta ift im 
ganaen ftabil geblieben; bie jabanifchen Stnleihcn ftehen nach ber 
KurScinbufje in ben erften SBochen beS Krieges heute fogar um 6 bis 
7 fßroaent höher als a u r Seit bor bem Kriegsausbrüche unb bor ben 
KriegSbefiirchtungen, unb baS nach einem Krieg, ber bie Schulben- 
Iaft beS jabanifdjen Staates mehr als berbreifadjt hat, unb nad) einem 
Sriebcn, ber ben ^abattern feinen unmittelbaren Grfab für ihre 
KriegSauSgaben in StuSfidjt ftellt. 91 Heilt bie SSerainfung ber Kriegs- 
anleihen belaftet $aban jährlich mit mehr als bem bierten £eil feiner 
orbentlichen Ginnahmen in ben lebten fahren bor bem KriegSauS« 
brud). Sfleriicffichtigt man, bah ^afan für bie ihm mit bem ^rieben 
ertoachfenben bringlidjen Stufgaben militärifdjer unb mirtfchaftlidjer 
Statur ohne meitere Stnleihen faunt tuirb auSfommen fönnen, beriief- 
jid)tigt man ferner, au meldjcr Stnfbannung ber finanaiellen Kräfte 
^aban fich fchon in ben lebten fahren bor bem Krieg a»r lEurch- 
fütjrung feiner Stiftungen unb aur SSeftreitnng feiner rafd) atimadj« 
fenben orbentlidjen SluSgaben genötigt gefehen hat, bann hiirb man 
jagen muffen, bah eS ^ebenfalls nicht eine SSerbefferung ber tatfädj- 
liehen ginanalage Japans getoefen ift, bie ben Kurs feiner Stnleihen 
unb ben Sfnnb feines StaatSfrcbitS gehoben hat, fonbern bah bie 

*) ©. 108 . 
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höhere ©eWcrtung ber iapanifcfjeii Anleihen auf ben »Dcftlicftcn ©clb* 
märften erfolgt ift trofc ber gewaltigen futanjiellen ©elaftung, bie 
ber Krieg beni japanifdjen ©taatswefcn auferlegt bat. Tamit foß 
febocf) nichts weniger als eiu Urteil bariiber gefällt fein, ob bie gegen* 
wärtige ©eWertuug ber iapanifdjcn Anleihen gerechtfertigt ift ober 
nicht. 3Tud) in ben finanjiellen Tingen gebt baS ©erben über baS 
©ein unb bie bcwegenbc Kraft über ben augenblicftidjen Stufjejuftanb. 
5Dctt Weftlicben ©ölfern ift im ©erlauf biefeS Krieges erft jögernb unb 
bann mit rapiber ©djneßigfeit bie ©rfcnntniS ber enormen ßebenS- 
traft aufgegangen, bie in biefetn ©olfe beS fernften CftenS Wirffam 
ift. Tiefe neue ©eWertung ber japanifchen ©olfSfraft bat fid) auch 
auf bie finanzielle fieiftnngSfähigfeit beS SanbcS ber aufgebenben 
©onne erftredt. 9tur fo erflärt eS ficb, baff bie Weftlicben ©örfett 
beute ben iapaniftfjen ©taatsfrebit trop feiner mebr als berbrei* 
faebten ©elaftung f)öf)er cinfdjäben als bor beut Krieg. 

2. ®ie Kürfttolrlunißen bce firteßes auf ben prümfeit 
Et*ebffbEvftcftr unb bie aüßemetnen tairffdiafflidien 
©erfjälfnilfe. 

3ür bie Srage, wie Sfapan bie bureb ben Krieg fo ftar! ber- 
mebrte finanjietle ©elaftung wirb tragen fönnen. Wirb natürlich in 
erftcr Sinic bie Wirtfcbaftlidje ©ntwidlung beS SanbeS bon entfdjei- 
bettber ©ebeutitng fein. ©S ift bcSbalb — ebenfo Wie bei Dtufjlanb — 
aud) hier bon ©idjtigfeit, bie ©inWirfungen beS Krieges auf bie 
Wirtfdjaftlichen ©erbältniffe unb bie Wirtfchaftliche 2eiftung8fäl)igfeit 
beS JßanbeS feftjufteHen. 

©ir Wenben unS auch hwr junächft ju berfenigen Sphäre be§ 
Wirtfdjaftlichen SJebenS, Welche ben ©törungen bunh ben Krieg am 
leichteften auSgefefct ift, ju ber ©phäre beS pribaten KrebitberfehrS. 

Tie ©inwirfung beS Krieges auf ben pribaten Krebitberfehr. 

©etm fdjon auS ©ufflanb nur fpärlicfje ©adjridjten über bie ©in- 
mirfung beS Krieges auf ben ©elb- unb Kapitalmarft borliegcn, fo 
ift ba§ bei $sapau in noch biel ftärferem ©tafce ber gaß. 3ur ©eur« 
teilung ber ©orgänge auf bem fapattifchen ©elbmarfte ift man fo 
gut Wie attSfchlieftlid) auf bie SluSweifc ber ©auf bon §apan auge- 
loiefctt. 
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Sie folgenbc Tabelle beranfdjaulidjt bie iüeränberungen bcr Stn« 
läge ber 58anf bon $sabon in 5fnlanbSmcd)feln unb Sombarbbarleben 
(in SDHUionen £)en) : 



JnlattbS» 

loecbfel 

ßombarb* 

barlebcn 

gufantmen 

9. Januar 1994 

19,8 

33,9 

53,7 

26. SKärj 1904 

11,9 

27,0 

38,9 

2. Juli 1904 

26,7 

40,3 

07,0 

31. Sejembcr 1904 

48,0 

45,1 

93,1 

7. Jamtat 1905 

31,6 

59,1 

90,7 

1. Sprit 1905 

34,6 

53,2 

87,8 

1. Juli 1905 

59,7 

220,2 

279,9 

23. September 1905 

36,9 

277,6 

314,5 


Sie Srcbitgemähruug bcr iöanf bon Slobon hot nad) biefen 
.Sohlen in ben elften jtnci SMonatcn beS Krieges eine crfjeblidfje ©in» 
frfjränfung erfal)rcn. ©rft bom Slpril an trat eine Steigerung ein, 
bie fid) — aHerbitigS unter nicht unbeträchtlichen Sdjmanfungen — 
bis 311 m ^ 5 aIjrc§fcE)Iu 6 fortfefete. 9iod) im SDiai 1904 mar bie Slnlagc 
ber SSanf in SnlanbSmechfeln unb ßombarbbarlefjen beträchtlich 
geringer at§ in ben SBorjafjren; fic ftcUtc fid) am 7. SDtai 1904 auf 
45,7 SWiUionen 3)en, tnährenb fic an ben gleidjen 2IuSmeiStagen ber 
brci SGorjahre 76,2, 64,1 unb 103,1 9WiBionen ?)cn betragen hotte. 
Sagegen tuar bie STnlagc ber 93anf 31 t SBeginn beS Jahres 1905 um 
etwa 68 ißro 3 ent größer als 311 SBegimt be§ §ahreS 190 ^ U nb am 
©nbe bc§ erften Quartals 1905 mar fie beträchtlich mehr als bobbeit 
fo hoch mie 31 er gleichen 3eit beS SßorfahreS. SSom §uni an ift eine 
58erglcid)ung nicht mehr möglid), meil nunmehr bie oben ermähnten 
Cperntionen ber ftaatlidfen Sinansbermaltung mit einem Schlage 
baS ßombarbfonto gati 3 gcmaltig hoben aufchmellen Iaffen. 

SluS bcr SBemegung ber 3Bed)feI- unb ßombarbanlage ber Söanf 
Don Sapau fdjeint herbor 3 ugehen, bah in ben erften SKonaten beS 
IfriegeS eine gemiffe Stontraftion beS ßrebitberfehrS eingetreten ift. 
Sie 3lbnahme in ber SBechfel« unb ßombarbanlage ber SBanf fällt 3 m 
fammen mit ber 3eit beS fdjärfften SJtiidgangS ber Surfe ber jabani* 
fdjen Staatsanleihen unb beS ftärfften ©olbabfluffeS nad) bem SluS* 
Ianbe. SBie tneit fid) bie ©infehränfung ber Srebitgemährung ber 
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Söanf auS einer ©todung bet ©efdjäfte unb beS ÄrebitberfebrS bon 
felbft ergeben bat wie mcit bie Söanf iljrerfcitö auf eine foldje ©in» 
jdjränfung bingemirft bat, läßt fief) auf ©runb beS borliegcnben SJtate» 
rialö nicht beurteilen, offigielleu SSiSfontfab bat bie Söanf feben» 
falls — trofc beS erheblichen ©olbabftuffeS — erft bcrbältniSmäfeig 
fpät erhöbt. SBon SKitte STCäta 1902 bis SDlitte Sttära 1903 batte bie 
Söanf ihren 3insfu6 bon 8 % Sßroaent febrittmeife bis auf 5,84 S)3ro= 
jent b^rabgefebt, unb bei biefem Iebteren ©afje batte eS auch nach 
bem SricgSauSbrudje fein Söemenben, bis ©ttbe $inni 1904 eine ©r» 
böbung auf 6,5 Sßroaent erfolgte, ©ntfdjeibenb für biefe SDiSfont» 
erböbung mar neben bem aubauernben ©Solbabflufj offenbar bie 
Steigerung ber iitlänbifcben Srebitanfpriicbe, bie auf eine auSgiebige 
SBMeberbelebutig bon ®anbel unb 33erfebr fdjliefeen Iäfot. S£er gleidje 
©runb mag auSfcblaggebenb gemefen fein für bie toeitere SDiSfont» 
erböbung, bie im Suni 1905 erfolgte unb ben 3inSfab ber Söanf bon 
$apan auf 8,03 Sprojent brachte. 

Xit allgemeinen luirtfcbaftlicben SSerbältniffc. 
©benfomenig toie ber pribate ©elb* unb Ärebitberfebr haben bie 
allgemeinen mirtfdjaftlidjen Sßerbältniffe Japans eine nachhaltige 
Söeeinträcbtigung bureb ben ftrieg erfahren. 3”' ©egenteil, cS febeint 
mäbrenb beS StriegeS felbft in getoiffem Umfange eine meitere AuS» 
bebnung ber mirtfcbaftlidjen Sfcätigfeit unb ein meitereS ©rftarfen ber 
probuftiben Siräfte eingetreten ju fein. SDaS ^jahrbuch beS fapanifeben 
SinanjminiiteriumS glaubt mit Söefricbigung feftftellen ju föntten, 
„bah bas fianb tbenig boit ben Übeln folgen, meldje gemöbnlidb in 
StriegSjeitcn cinjutreten pflegen, bcrfpiirt bat, baß im ©egenteil bie 
toirtfd)aftIid)e Sage im lefeten Sabre in jeher Söeaiebung günftig mar." 
3um SöemeiS merben inSbefonbere ber „beifpiellofe Auffdjmung bes 
ausmärtigen $anbels im lebten §abre" unb bie meitere 3 unabme 
ber ©inlagen bei ben SBanfen unb ben SfJoftfparfaffen ermähnt. Stuf 
©runb biefer S£atfad)en glaubt baS Jahrbuch „mit bollern Stecht be- 
haupten au fönnen, bah bie febmere Uriegslaft bie mirtfcbaftlicbe ©nt» 
midfung ber Station in feiner SBeife gebinbert bat." 

$er fiegeSfrobe Optimismus mag in biefen Ausführungen biel* 
leicht etmaS au ftarf burebflingen, unb namentlich ber £inmeis auf 
ben auSmärtigen .§anbcl mäbrenb beS erften ÄriegSjabreS mag nidjt 
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in jeher ^Beziehung burdjfdjlagenb fein. Slber alles in allem ift in ber 
Tat in ben bisher öorliegenben Taten über bie SBirtfdjaftäberbätt» 
niffe Japans im bcrfloffencn ^aljrc non einer Störung öurd) beit 
iltieg nur toenig zu merten. Taß bem jo ift, bat feinen ©runb 
hauptfächlicfj bariit, baß ber $rieg non Stnfang an außerhalb beS 
SanbeS auf frembem Territorium geführt tnurbc, baß ferner Sapan 
(ich feßr halb im Söefiß ber noüfommenen §errfd)aft zur See befatib, 
unb bafe fdjließlid) ^apan im ^aßre 1904 eine ungewöhnlich gute 
Ernte ju neräcidjneu butte. 

Ter erfte Hlunft bebatf faum einer Erläuterung. ES liegt auf 
ber ®anb, non Ineldjer SBebcutung eS ift, baß Sapan Oor jeber un- 
mittelbar Oerfjeerenben unb jerftörenben Eintoirfung beS SriegeS be- 
wahrt blieb unb nur unter ber Entziehung non SlrbeitSfräften ju 
leiben hatte, für bie bei ben toirtfcljaftlicbcn unb fojialen Sßerhäll- 
niffen bcS SanbeS ein auSreidjenber Erfaß nicht aflzufchtoet mar. 

Ter zweite Ißuntt ift bei ber SBebeutung beS StußenßanbelS für 
baS ^jnfclreich gleichfalls non ber größten Sßichtigfeit. 3« Stnfang 
beS SriegeS fchien eS, als ob burd) bie troß bcS glücflidjen SßorftoßcS 
gegen bie ifJort Slrthur-glotte ßetrfdjenbe ltnficherheit beS SeeberfeßrS 
ber japanifdjen SSolfSttnrtfdjaft biefer SebenSnerb ftarf unterbunben 
inerben fönntc. Stbgefeßen boti ber Sapergefaßr mußten bie infolge 
beS 9tifito3 beträdjtlidj erhöhten brachten unb S3erfid)erung3prämien 
ben japanifchen Stußenßanbel ftarf behinbern; bazu f am infolge ber 
Snanfprudjnahme eines großen Teiles ber japanifdjen ^anbelsflotte 
eine Knappheit an Schiffen. Tie Sicherung ber Seeherrfdjaft hat 
biefe Scßtnierigfeiten befeitigt, inbem fte gradjten unb SBerfidjeruttgS- 
fäße auf ein erträgliches SRibeau brachte unb bie Eharternng frember 
Fahrzeuge in großem Umfange ermöglichte. 

Tie günftige Ernte fd)ließlidj mußte bei bem ftarfen Sßormiegen 
ber lanbmirtfchaftlichen S3ebölferung eine befonbere Erleichterung 
barfteüen. Ter Ertrag ber SReiSernte, ber fich im SBorjahre auf 
46,5 SJtillionen ßofu geftellt hatte, erreichte im §aljre 1904 ben bis- 
her ßödjften Stanb mit 51,5 SWiüionen Stofu. Ter Ertrag an 
SSeizen, Sioggen unb ©erfte, ber im Saßre 1903 mit nur 13,5 ÜDiillio- 
nen Stofu ungewöhnlich niebrig gemefen tnar, ftieg auf 19,6 SUtiHionen 
ßofu. $infid)tlidj ber meiften übrigen fjßrobufte, auch ber berg- 
männifchen unb inbuftriellen, liegen leiber HkobuftionSnadjWeife für 
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1904 nicht bor. f$ür boS midjtigfte, bie ©eibe, gibt jebod) bic $anbetS* 
ftatiftif einen binreichenben ©eleg für eine gIeid)foD§ recht anfebn* 
Iid^c Steigerung bet Ergeugung. 

$ie ©efomtentmidlung beS StufjenbanbelS SofxwS mäbrenb beS 
erften ßriegSjabreS ift — barin muh man bem Sinang-Sabrbudj 
jebenfaHS 9ted)t geben — ein ©emeiS für bie ©eringfügigfeit ber burch 
ben $rieg entftanbenen ©eeintracbtigung bei japanifdjen SBirtfdjoftS- 
lebend. 35ic ©efamtumfäfse maren erheblich gröfjer als in irgenb 
einem früheren Sobre, unb bie 3unabme erftreeft fidj, mie bie folgenbe 
ilberficht geigt, forootjl auf bie Einfuhr als auch auf bie SluSfubr, 
allerbingS auf bic Icfetere in geringerem ©Zafje. 

SabanS Sl u fee n b a n b e I 1901 bis 1904: 

(Sn Millionen ?)en.) 

1901: 1902: 1903: 1904: 

tSinfubr . . . 265,8 271,7 317,1 371,4 

«uäfubr. ■ ■ 252,3 258,3 289,5 319,3 

Einfubrüberfctjuf} 3,5 13,4 27,0 52,1 

3Daf} aus ber ungleichen 3unaf)me oon Einfuhr unb SluSfubr eine 
nicht unbebcnflidje (Steigerung beS SflaffibfalboS ber §anbelsbilang 
berborging, auf ber bic erhebliche ©olbauSfubr bcS SofjreS 1904 gu 
einem grofeen £eil beruhte, ift oben in anberem 3ufammenbang be- 
reits auSgefübrt. 

Sn ber erften §cilfte beS laufenben SobreS bot fid) bic paffibe 
$anbelSbilang noch berfdjlimmert; bie Einfuhr betrug 286,4 SDtillio- 
nen fjjcn gegen 182,6 SRtUionen im erften ©emefter 1904, bie Aus- 
fuhr 142,7 ÜDtillionen ?)en gegen 137,5 SDfiUionen im ©orjabr. ®er 
©affibfalbo ber .§aubelSbi!ang beS erften ©cmeftcrS ift alfo bon 45,1 
auf 143,7 aKillionen Den angeloadjfen. 

SBaS bic 3unaf|me beS $anbe!S an ficb anlangt, fo fann ihre 
©ebeutung für bie mirtfdjaftliche Enttbidlung mäbrenb beS fftiegeS 
nur auS einer Prüfung ber bei ben eingelnen SBaren eingetretenen 
©eränberungen beurteilt toerben. ©ei ber Einfuhr hoben mir 
im Sobre 1904 gegenüber bem Sabre 1903 bie größten ©teige- 
rungen bei benjenigen SESaren, für bic ber $ricg einen erhöhten 
©ebarf ergengen mufete. hierher gehört gmeifeHaS bie Einfuhr- 


Digitized by Google 



II. Japan. 209 

junaljmc bei ©tcinfohlen (10,2 2Kifiiouen Den)*), Sambffahr* 
jeugeit (7,0 EKiEionen Den), Scden (6,2 SDHEionen De>0, Selten unb 
©ohlleber (3,5 ERiEionen Den), Gifcn in IHumpen unb ©langen 
(2,7 Millionen Den), baumwoEenem Sriflid) unb ÄanebaS (2,0 2Kil* 
Honett Dc'O- Huch bie bermehrte Ginfuljr bon DohbaumWoEc 
(3,9 3Kiflionen Den) fotüie bon ©olle unb ©ollengarn (6,9 SKiEionen 
Den) gebt auf eine burd) ben Srieg gefteigertc 9?ad)fragc unb burd) 
biefe beförberte Gntwidlung ber Sestitinbuftrie juriiet, wobei neben 
ber bereits berseicfjneten ©teigerung ber Ginfubr gewiffer Daum* 
woEfabrifate unb bon Seelen febr d)araftcriftifd) ift, bafe im 
Sabre 1904 bie SluSfuhrfteigerung bei ben ©rjeugniffen ber Saum* 
looHinbuftrie nad) bem groben STuffdjWung ber lebten Sabre 8um 
erften Dtale ins ©toefen gefonnuen ift unb bafe einjclne Sfrtifel, inS= 
befonbere DaumWoEgarn, fogar einen Stiidgang 31t bcrseidjncn haben. 
Sic gefteigertc Ginfubr bon 9lciS (um 7,8 SDfiUionen Den) finbet 
einen teilmeifcn SluSgleid) in bem Ginfuhrriidgang bon ©eisen unb 
©ei3enmebl (um 3,9 Sftillionen Den) unb ftebt im übrigen mobt 
gleichfalls mit bem fh'iegSbcbarf in 3nfatnmcnbang. Söei anberen 
Hlrobuftcn, mie Bnefer unb Petroleum, mögen bie 3°Herböbungen 
bor ihrem Snfrafttreten eine Ginfubrfteigerung berbeigefiibrt haben. 

Don ber @efamt3uuabme ber StuSfuljr in $öf)e bon etma 
30 SEliEioiten Den fommen allein 14,3 ^Millionen auf Süohfcibc, 
10,0 SKifliotien auf ©eibengeWebe ($abutae) unb 1,8 ERiflionen auf 
feibenc Sucher. Sie llrfadje liegt 3rocifeIloS in ber ungewöhnlich 
günftigen ©eibenernte beS SatjreS 1904 unb 311m Seit Wohl aud) in 
einer Ginfdjränfung ber inneren Nachfrage nach biefeit SujuSartifeln. 
Stbgcfehen bon ©eibc unb ©eibenwaren haben eine gröbere StuSfuht* 
fteigerung 3U bezeichnen: ©afe um 1,6 EHiEionen Den, ba»btfäd)lid) 
für bie Slrmee in ftorea unb in ber ERanbfdjurei ; ferner 3** n bböl3er 
um 1,0 unb ©trohgeftedjte um 1,4 SWiEionen Den. 

Sic bon bem Sinan3«Sahrbuch herborgehobene bcifbiellofe Gut» 
Widtung beS auswärtigen föanbelS im lebten Sahre geht alfo in ber 
Ginfuhr gan3 borWiegenb auf ben unmittelbaren Debarf für ben 
llrieg ober für bie burd) ben Ärieg in Dahrung gefebten Sabuftrien 
3uriid, in ber SluSfutjr auf eine ungewöhnlid) gute ©eibenernte. 
Slber and) Wenn man biefe befonberen Itmftänbe gebiihrenb in Eted)* 

*) ©Icidjjeitig trat ein Siütfgang ber Stiusfubr um 4,4 SWUIionen Den ein. 
ficlffcrid), Sn« Weib im ninifcf) iabamfcfjcn Jfricge. 14 
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nung fteUt, bleibt öai für Sapan crfienlicfjc (Jrgebnii, baß ber Krieg 
jebenfaHS feinen fühlbaren 9 tiicffcf)[ag in ber rafcß auffteigenben »uirt- 
fcßaftlichen Gntmicfhing bei Banbei gebracht hat. 

Sapan fteht alfo nach bem Kriege im mefentlidjen mit uitge« 
fd)toächter tnirtfchaftlictjer Straft ber ftarf erhöhten unb mit Unber* 
meiblidjfcit auch »ach bem Sriebenifchluß noch »netter tnachfenbeu 
finanjieHen »Belüftung gegenüber. »Bei einem meiteren Sluihlicf fällt 
*u feinen ©unften in bie SBagfcfjale, baß ei fich in Korea unb ber 
Sübntanbfchurei große unb »oertboHe Territorien für feinen »uirt- 
f^aftlichen »Betätigungibrang gefiebert hat, öeren »Bearbeitung bor* 
auifichtlich fbäter einmal für Sapan bai Tragen einer großen 
Sfinanjlaft erleichtern »oirb. Sn ber ©egentuart unb in ber unmittel' 
baren 3 ufunft bagegen tuirb Sapan für bie fftußbarmadjung biefer 
neuen ©cbictc große Kapitalien inbeftieren miiffen, bie erft im Saufe 
bon Sahtcn toieber herauigetoirtfehaftet toerben föttnen. Sn Sapan 
felbft ficht man ein, baß man aui eigener Kraft biefen großen Sin« 
foröerungen nicht »oirb genügen fönneit. 9 tidjt nur bie ftaatlichc 
Sinanjbermaltung, fonbern auch bie pribate tnirtfchaftliche »Betäti- 
gung ift burch ben Krieg unb feine Konfcquenjen genötigt, in größe- 
rem Umfange ali bisher an bai Kapital ber meftlichcn Stationen 31t 
appellieren. 3 JI an fdjeint beihalb in Sapan geneigt au fein, bie bis- 
herigen ftarfeu SBefdjränfungcn bei fremben Kapitali, »nie fie na- 
mentlich »m »Berbot bei ©runbertoerbi burch Srcmbc unb in ber ©e- 
feßgebuitg über bie ©efcllfchaften beftehen, aufauljeben ober tnenigfteni 
ftarf 311 milbern.*) Sinbet Sapan im Sluilanb bie für feine ftaatlichen 
unb »oirtfchaftlichen 3 »oecfc benötigten Kapitalien, fo »oerben bamit 
jebenfalli für bie ©egentoart unb bie nächftc 3>»funft feine ©taati* 
finan3en unb feine Qahlungiöilana einer neuen »Belaftungiprobe 
unterhjorfen, unb nur ber »oeitere ©ang ber T»inge fann aetflen, ob 
Sapani »nirtfchaftliche Kräfte ftarf genug finb, um bic »Belüftung, bie 
e§, teili ber Stot, teili bem eigenen Triebe gehoreßenb, auf fich ge- 
nommen hat unb fernerhin auf fich nimmt, ausjuhalten unb 311 über- 
luinben. 

*) (Kjaraftcriftifrf) in bicicr ©egehuug finb brei Dom 11. SKära 190r» 
batierte ©efepe über bic Sierpfänbung bon eifenbabnen. uon ftnbrifcn unb 
i'ergtocrfen unb über Truftgcfcllfebaften, bic ber Crleicbterung unb Sicherung 
ber Snbefticrung auslänbifcbct Kapitalien in Japan bienen foQcn, jebodb ben 
fremben bai Siedet bc8 ©runbcrloerbi ufiu. noch nicht .uigeftcfien. 
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III. Der internationale (ßelb- unb Kapitalmarkt. 

1. RUimimitEa über bte (Eintotrftmtßen bea Erteges 
auf bie ©otkatoirffdiaft unb beit ©elbmarbt 
bei* Beutralen. 

2>ie finangiefleit SBirfungcn bes ruffifd)»ja;panifcben SriegeS 
foimten nidjt auf bie utunittclbat beteiligten Sättber befdjränft 
bleiben, £aS Weib ift bas flüffigfte aller Wirtfdjcftlicben Wüter, unb 
mie cs innerhalb ber einzelnen BolfSWirtfdjaften ben Berfebt gwifeben 
ben ^ubibibtien bermittelt, fo ift eS and) ber Präger ber wirtfdjaft» 
lidjen Begebungen bau 2anb git Sanb. 9111c Berbältniffc, bie mit 
bent Weib unb bcrit Welöberfebt unmittelbar gufammenbnngen, 
tuerben beSljalb burd) Vorgänge in fremben SBirtfdjaftSgebieten am 
leidjteften in Witlcibenfdjaft gegogen. £511 bem uns fjier befdjäf- 
tigenben gaßa foinmt bingu, bafj boS Kapital ber Wefteuropäifdieit 
Sauber für einen betrag bon Dielen Williarbeit Warf an bem $d)itf= 
fal ber einen ber friegfiibrenben ^Parteien unmittelbar intereffiert 
mar, bormiegeub burd) Anlagen in ritffifdjen Staatspapieren, in erbeb» 
Iidjem Umfange aber and) burd) bie Beteiligung an mittfdjaftlicben 
Unternebmungen in Bufjlanb.unb burd) Ärcbitgewäbrnng an foldje. 
9fn japanifdfeu äSerten Waren aüerbings nur geringfügige Beträge in 
SBefteuropa, unb gWar fo gut wie auSfdilieklid) auf bem englifdjen 
Warfte, untergebrad)t, aber baran fonntc bon 91nfang an fein 3'beifel 
befteben, bafs ber Stieg nicht nur Shifelanb, fonbetn and) £apan 311 
einer neuen beträditlidien Snanfprndjnabmc bes mefteuropäifeben 
AlopitalS nötigen werbe. 

$er ftrieg fanb ben Weib» unb Alapitaliitarf t ber Weftenropäifd)cn 
Sä über in einer relatib guten Bcrfaffung. Sie Stürme ber SrifiS, 
bie im S Q btc ItKK) auf eine ber glängenbften 9luffd)mungSpcriobcit 
gefolgt Waren 1111 b beren Betlauf teilweife burd) politifdjc Borgängc, 
wie ben fübafrifanifdjen Srieg unb bie d)inefifd)cn SBirrcn, fompli» 
giert worben war, fonnteu als iiberwunben gelten. SSäbrenb beb 
^ab res 1903 batten fid) überall Slnfänge einer SSieberbelebung bon 
^nbnftrie unb Raubet gegeigt, ber 91ulagemarft geigte erneutes Ber» 
trauen, baS in einer nid)t unbeträditlidicn Hebung beS SurSnibeanS 
namentlich ber inbuftriellen 91nIagcWortc gum 9TuSbrud fam. 91ller« 

14 * 
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bingö butte babei ber Biusfuß, bcr boit feiner abnormen #öbe in 
ben ^nbren 1899 unb 1900 Wäfjrenb ber ©eriobe ber Sepreffion ftarf 
berabgcgaitgett mar — int ?lpril 1902 mürbe in ©erlin jeitmeife ein 
©ribatbigfontfab Pon nur 1% ©rojent notiert — , tnicber ctma£ an> 
gcjogcn. Ser burd)fct)tii ttUcfje Qinäfab für furjfriftigen Srebit ftanb 
im 1903 auf ben mid)tigftcn curopäifdjen (Mbmärften toicber 

etma§ tjLitjcr al§ im Snbrc 1902, unb eine leichte Serteuerung bc$ 
3in§fuße§ für langfriftigcn Srebit trat in einer erneuten Slb* 
febmädjung ber Surfe ber miebtigften Staatsanleihen zutage. Srnntet' 
bin mar bte 3in§fteigerung fo geringfügig, baß ber ©elbftanb jn 
©cgimt be# §abreS 1904 als burdjauö giinftig bezeichnet merben 
fonnte. 

Siir bie Gutmicflnng bc§ (Selb* unb Sapitalinarfteö ber tueft- 
lictjen Sauber mäbrenb ber Sauer best Sriegcs mar bie Satfadie oott 
ber größten SBidjtigfeit, baß ber Srieg feinerlei crbcblidje Störungen 
in ben allgemeinen mirtidjaftlidjen ©erbäliniffeit ber unbeteiligten 
Staaten berborgebradjt bat. Ser SBcltbanbel mürbe bureb ben Srieg 
meit meniger beeinflußt, al§ man es in ber 3<üt unmittelbar nad) 
bem ©egiitn bcr geinbfcligfeiten ertoartete. Ser auSmärtige $anbcl 
9fußlanb§ unterlag überhaupt feinerlei unmittelbaren Störungen 
burd) ben Stieg, fonbern nur ben mittelbaren (Siumirfungen, bie fid) 
aus bem ©influß bcS SricgeS auf bie inneren SBirtfdjaftäberbältniffe 
bes ruffifeben 9ieid)es ergaben unb bie insbefonöcre in einer — nidjt 
fefjr erheblichen — ©ermiuberung ber Ginfubr zutage traten. Ser 
SdjiffäPerfebr mit Oftafien mürbe aüerbingS in ben erftett ©Jonaten 
bes SriegeS empfinblitb beeinträchtigt; aber bie 3 a bl cl t bes japanifdjen 
WußenbanbelS im S“brc 1904 zeigen, baß eine nadjbaltigc ©infdjrän» 
fung beS ^anöetsberfcbrS nicht ©lab gegriffen bai- ©omeit einzelne 
©rmerbSjmeige in ben an bem .?>anöel mit beit friegfübrenben 
Staaten intereffierten Slättbern ©inbußeu burd) ben Stieg erlitten 
haben, bürfcit auf ber attberit Seite bie Wnreguugen unb ©emintte 
nicht iiberfeben merbett, bie trächtigen ^ubuftriejmeigen ber neutralen 
Sänbcr aus beut enormen ©ebarf an SriegSmatcrialicn jeher 9lrt 
ermaebfett finb. 

Sie allgemeinen loirtjcbaftlicben ©erbältniffe ber unbeteiligten 
Sättber finb alfo bureb Öen Srieg nicht in einer SBcife beeinflußt 
morben, baß fid) öarau® SHidmirfnngen auf ihren Ofelb* unb Sapital» 


Digitized by Google 



III. Der internationale (Selb- unb Kapitalmarft. 213 

t*£OC^KttCi£at<&llh2i>t&saKält&aCl&)Cs£üa£ittiZilt£actSKi£ati£i)Ct£ai&i>U£i>tZ&ltl£at&il 


marft ergeben hätten; um fo Deutlicher muffen bie unmittelbaren @in= 
tuirfungen beS ÄriegeS auf bem internationalen @elb= unb (Kapital- 
marft zutage treten. 

2. (£mtoirfimt0En bce Krieges auf ben rurojrätfdien 

(öelbntarhf. 

SBon einem SÜrieg, in beffen Verlauf bie beiben Parteien mit 
einem enormen ©elbbcbarf an ben internationalen 3Warft heran- 
getreten finb — Stufelanb mit etma 1370 SDtillionen iDJarf, Sapan mit 
etwa 1450 ÜUiillionen SPiarf, beibc Sättbcr jufainmen alfo mit 
2820 SWiHiouen 3J?arf — , boit einem foldjcn Kriege foHtc man auf 
beit erften SÖIidf eine geloaltigc Qrrfdjüttcrung beS ©elbmarfteS, eine 
erhebliche Sloittraftiou ber fliiffigen üWittel unb eine beträchtliche SBer* 
tcuerung beS Qinäfafccs eriuarten. 3>ie ©rinnerung an ben ftranS- 
naalfrieg, beffen finanzielle 2lnforberungen ju ber ftarfen Slnfpan- 
nuttg beS (MbtnarfteS uni bie Sabrbunbertroenbc mit beigetragen 
batten, fonntc eine foldje 2fnnaf)mc nur beftärfen. Aber bie S. 214 
ftel)enbc Tabelle, bie eine Übcrficfjt über bie ©eftaltung bes UWarft- 
biSfontfabeS auf ben brei midjtigften mefteuropäifeben ©elbmärftcn 
gibt, tut zur Gbibenz bar, bafz oon irgenb einet ©rfdjüttcrung burd) 
ben ftrieg ober aud) nur Don einer irgenb nennenSmcrten Anfpan» 
nung feine SRcbe mar, baff Diclmebr nahezu ber ganze 3citabfcf)nitt 
beS SMegeS fid) burd) eine grobe ©elbfliiffigfcit unb einen feilt 
niebrigen Stanb ber BinSfäbe auSzeidjnctc. 

9tad) ber Übcrfid)t mar ber burcbfdjnittlidjc fpfarftbiSfout beS 
SabreS 1904 in igoriS unb Soitbon niebriger als in ben S3orjabren ; 
man muft für beibc fgläbc bis zunt ^sotjre 1898 zuriidgeben, um einen 
niebrigeren SabreSburcbfdinitt ju finben. Sn SJerlin allerbingS J>telt 
fid) ber burd)fd)iiittlid)e SKarftbisfont beS Sabres 1904 um ettoas 
böber als berjenige ber Sabre 1903 unb 1901 unb fogar um ein be= 
trädjtlidfeS böber als ber Safe beä SabreS 1902; aber auch hier blieb 
er hinter bem 2>nrd)fdbnitt ber Sabre 1898 bis 1900 erheblich zuriid. 
Sie erften acht SDionatc beS SabreS 1905 brachten für SSerlin unb 
ebettjo für ißariS, in geringerem STOafee and) für Sonboit, eine meitere 
Ausprägung ber ©elbfliiffigfeit; erft Dom September 1905 an, alfo 
erft nad) bem glüdlidien Abfdjluf; ber 3friebenSberbanblungen, ift 
eilt ziemlich unDermittelteS Steigen ber QtuSfäbe auf ben brei ©elb« 
märften eingetreten. 
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SWarftbiSfontfä^e in 33 e r 1 i n , $ a i; i s u n b fionbon. 
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®ie Signatur bcs iwefteuropäifdjen @elbmarfte§ mar alfo im 
ganjen mäfjrcnb bc§ Slriegeä eine auSgefprocfjene QJelbfliiJfigfeit in 
s 4?ari§ unb Sonboit unb bom SBeginn be§ ^a^re§1905 an audj in SBcrlin, 
luo mäfjrcnb ber erften $älfte be§ flriegeä jmar feine ausgeprägte 
IMbftiiffigfeit, aber immerhin ein berfjältniSmä&ig leichter ©elb* 
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ftanb gct)crrfd)t batte. 9 tid)tS erinnerte an bic Slnfpannung, tttic fie 
jur 3 eit beS XranSbaalfriegeS ober auch tutr 3ur 3 eit l>eS fpanifeb- 
anterifanifdjeu Krieges beftanben batte. 

©leicbmobl märe eS boreilig, barauS ju folgern, bafj ber Krieg 
auf ben ©elbmarft feinerlei ©influfe auSgeiibt Ijabe. Sine genauere 
Prüfung ergibt bielntebr, baß fid) in gentiffen SBerfcbiebungcn, Oor 
allem in ben Sßeränberungen beS SSerE»äItniffeä beS berliner SDtarft- 
biSfontS ju bemjenigeit ber meftlidjen fßläbe, getriffc böcbft djarafte« 
riftifebe ©inmirfungen beS Krieges feftfteHen laffen. 

3 >er Krieg brach auS ju einer ^abre^jeit, ju ber auf ben meftlidjen 
2 Jiärfteu erfahrungsgemäß bie größte ©rleidjterung beS ©elbftanbeS 
cintritt. Xer nad) bem Sabre§mcd)fel fidb OoUjiebenbe ftarfe 
Stiicffluß tton baren Mitteln ju ben großen 3 entralbanfen pflegt 
biefen eine mefentlidje Kräftigung ihrer HJofition ju bringen unb 
ihnen bie 2 J?öglid)fcit 311 geben, ihre 3 inSfäbc 311 ermäßigen. SSon 
einem groben Krieg faitti man im allgemeinen eine gegenteilige SEÖir- 
futtg erntarten; nicht nur ber burdj einen Krieg berurfadjte außer- 
orbentlicbe ©elbbcbarf, fonbern auch bic burd) einen Krieg auf- 
ertegte 3atütfbaltung machen ben für ben ©elbumlauf unb ben 
Krebitoerfebr berantntortlidjcn 3 s»tralbanfcn eine Borficbtige 
®iSfontpolitif 3111- ißfliebt. §n unferem Salle nun bat fidj feine ber 
groben mefteuropäifeben Stotenbanfen genötigt gefeben, ihren $iSfont- 
fab toegen beS Krieges 311 erhöben; bie 33 anf bon Gnglanb bat fogar 
ihre State im Slpril 1 904 febrittnteife bon 4 $ro3ent auf 3 Y> unb 
3 ißro3ent ermäbigt mtb ift bann ntäbrenb beS ganjen SabrcS 1904 bei 
bem lebteren Sabc geblieben; bie beutfd)c SieichSbanf bat bis in ben 
Oftober 1904 unberänbert ihren Sab tton 4 ißro3ent bcibebalten unb 
bie Söanf bon Sranfreid) bat ihre State bon 3 ißrosent fogar tttäbrcnb 
ber gatt3cn KriegSbaner nicht beränbert. Srber mettn auch ber 
Krieg bic groben Saufen nid)t 311 pofitiben 3 )isfonterböbungen 
oeranlaßt bat, fo mar feine SBirfung bod) ftarf genug, um bie er- 
fahrungsgemäß in ben erften Kalenbermonatcn eintretenbe 23 er- 
billigung ber 3ia§fäbc 3U ber3Ögern ober 3U unterbrechen unb um bic 
Sanfett 311 beftimmen, DiSfontbcrabfcbungcn 31« unterlaffen ober 
fjinauSsufdjieben. ®cr Krieg bat in Serlin im Sebruar unb ÜWär3, 
in Saris im SWärs unb Slpril 311 einem um biefc 3eit nngemöbnlicben 
Slnsiebett bcS 9 J?arftbiSfontS geführt, ^m Sebrnar bat ber ißräfibent 
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ber beutjcßen iWeidjSbanf in einer Sifcung bes 3enttalau3fdjuffeS eine 
Grmäßiguug beS fSiSfontfaßcS, mie fie unter anbertt Untftänben 
jmeifelloS Borgenontmen rnorben märe, im #inblid auf bie burcf) beu 
Urieg nottpenbig gemachte 3?orfid)t für unmöglich unb fogar eine 
Erhöhung für nicht auSgefd)loffen ertiärt. 93crlin hatte ju Sfnfang 
beS ^aßreS 1904 einen beträdjtlidj niebrigerett äRarftbiSfont als bie 
übrigen mefteuropäifchen fßläfee; bie Solgc mar, baß Selber Bon 
©eutfcßlanb nad) biefen anbereu fßlähen gelegt mürben, um Bon öen 
bort beftebenben höheren 3in§fäßen ju profitieren. Um öem @olb« 
ejport einen SRiegel Boraufdjieben unb bie Bcrfügbarcu SRittcl für alle 
Goentnalitäten bem bentfdjen SRarfte ju erhalten, nötigte bie 9teicf)S- 
banf burch umfangreiche SRebisfontierungcn Bon SReidjSfchab- 
anmeifungen, bie fie bamalS in großen SBeträgcn übernommen hotte, 
ben offenen 2Rarft ju einer Grljöhung feines 3'nSfabeS. GS ift 
mcfentlid) mit auf biefe in fRiitfficfjt auf ben Urieg getroffene 2Raß- 
nähme jurüefjuführen, baß baS SBerhältniS Bon SBcrliu jn beu übrigen 
Selbmärften fid) umfehrte unb baß SBcrlin Born 2Rära an für längere 
3eit einen höheren HRarftbiSfont hatte als öonbon unb inSbefonbere 
als SßariS. 9lud) bie Rfanf Bon Gnglanb hat ameifelloS nur im $in- 
blid auf ben Urieg ihre SCiSfontcrmäßigungen bis SDtitte Slpril 
hinauSgefchoben. 

^m ämeiten Quartal 1904 haben ben ungünftigen Ginflüffen bes 
SfricgcS umfangreiche SBerfdjiffungen Bon @olb auS ben S3ereinigten 
Staaten, Siibafrifa ufm. nach Guropa, Bor allem nad) Sfranfreid), 
entgegengemirft nnb in 33crbinbung mit ber allgemeinen mirtfdjaft- 
Iidhen Sage bie Scnbeua einer Grmäßigung beS 3iuSfuf}eS gefchaffen. 
Sm einjelnen ift babei bie Sage ber Selbmärfte burd) bie großen 
Sinanjoperationen ber beiben friegführenben SRädjtc, bie im 2Rai 
unb Suni burdjgefiihrt mürben, in einer höchft intcreffanten Seife 
beeinflußt morben. GS ergab fiel) bie iiberrafdjenbe unb auf beu 
erften Sölitf parabor auSfchenbe Grfcheinung, baß bie burd) 
ben Selbbebarf ber friegführenben Staaten aunädjft unb am ftärfften 
in Slnfprudj genommenen Selbmärfte ifJariS unb Sonboit bie 
größte Grmäßigung ber 3i»§fähe erfuhren, mährenb ber Borläufig 
tiod) Bon ben finanziellen UriegSmaßnaf)men unberührte S3erliner 
2Rarft mährenb jener 3<ut in einer rclatiben Slnfpannung Bcrblieb. 
Sm 2Rai 1904 fteüte fid) ber burdjidjnittlidje URarftbiSfont in SBerlin 
auf 3,10 HJrojent, in fßoriS auf 2,35 unb in Sonbon auf nur 2,07 $ro= 
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acnt ; im £$«•” u>ar ber burd)fd)nittlicbc ©erliner Sab immer nod) 
2,98 ©rogent, mährenb er in Sonbon nur 2,09 unb in ©atiS gar nur 
1,73 ©rogent erreichte. $stn gangen gmeiten Cuartal 1904 ging in 
©erlin bev ©tarftbisfont an feinem Sage unter 2% ©rogent herab, 
mäbrenb er in ßoitbon geittoeifc mit 1 15 /, B unb in ©ariS fogar mit 
nur li/4 notiert mürbe. Sabei batte ber Öonboner ©tarft bic japa« 
nifd)e Slnlcihe unb ber ©arifer ©tarft bie grohe Stuffcnanleihc unter- 
gubringen. 

5Dic Grflärung für biefeS mibcrfpruchsboll erfdjeinenbe ©er- 
halten ber ©elbmärfte liegt gum Seil barin, bah in benjenigen fiän* 
bern, an meldjc fid) bic friegfiibrenbcn (Staaten mit ihrem ©elbbebarf 
gunädjft menbeten, bic ©töglichfeit einer bochOcrginSlichen Kapital- 
anlagc im SBege einer ©eteiligung an ben Kriegsanleihen mic ein 
©fagnet auf baS fliiffige Kapital gemirft unb umfangreiche ©tittcl, 
bie fonft träge auf bent ©ruitbc lagen, an bic Oberflödie gegogen 
hat. 3'im anbern Seil hat bie Slnftegung ber japanifdjen Slnlcihe in 
Sonbon unb nod) beträchtlich mehr bic Auflegung ber ruffifdjen Sln- 
leihe in ©ariS gu einem ftarfen 3 u fl»& bon ©elb aus bem StuSlanbe 
nad) biefen 3cntren geführt, in erfter £inie toohl in ber SBeifc, 
bah bie englifchcn unb frangöfüchen (Mbgcbcr ihre auSmärtS ange- 
legten fliiffigen ©tittel gum S^ecf einer ©eteiligung an beti Slnleiheu 
gurüefgogen, in gmeiter Sinie mohl auch infolge einer unmittelbaren 
ober mittelbaren ©eteiligung fremben Kapitals an ben Slnleiheu. Sfit 
©aris haben noch befonberc ©erhältitiffe mitgefpielt. Siner ber erfteit 
©raftifer, ber ingmifdjen berftorbene Sireftor beS (Srdbit ßpomtaiS, 
$err ©ermain, hat berechnet, bah Sranfreid), bas feine neuen groben 
Snbuftricn fdjafft unb bic Borhanbeucn faum entmicfclt, Oiclmehr feine 
enormen Grfparniffe bormiegenb in ginStragenben ©ertpapieren an- 
legt, in ber lebten 3cü jährlich ctma iy 2 ©fiUiarben ^raufen an auS* 
länbifdjeu ©erten neu aufgenommen hat; in bem ^ahre unmittelbar 
Bor bem Kriege (1903) habe jcboch bie Summe ber in granfreid) 
untergebraditen auSlänbifchcn ©erte nur 713 ©tillionen Sranfcn be- 
tragen.*) (Danad) muh in ber Sat Sranfrcich einen gemaltigen 
©etrag berfügbarer ©littet in ba§ erfte KricgSjabt hinüber- 
genommen haben. S)ie ©elbfliiffigfeit in ©arid mag anherbem burd) 
gemiffc Operationen ber ruffifdjen Sinangbcrmaltung nod) fünftlid) 

*) „Siciic Sretc ©reife" bom 1. Januar 1905. 
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berftärft worben fein. 9Kau Will wiffen, baß biefc eS fetjr gut üer« 
ftefje, auf ben Wefteuropäifdjen ©elbmärften baS SBetter ju matten 
unb im gegebenen Stugenbtid burd) eine Konjentration ihrer StuS* 
tanbSguthaben unb burd) baS StuSleihen Bon ©etb auS beren 93e- 
ftänben ben SDJarft für bie Aufnahme einer 2tnleif>e günftig 3U be- 
einfluffen. 

äber alte biefc SSerßättniffe hätten nur eine üorübergehenbe 
Stüffigteit beS ©etbmarfteS beloirfen fönnen, Wenn burd) bie Sinait3- 
Operationen ber beiben friegfüßrenben 2Jtäd)tc ben europäifd)en ©etb« 
märften bie gewaltigen Summen tatfädhlidj entjogen Worben Wären, 
auf Welche bie Kriegsanleihen lauteten. §a bie bloße StuSfidjt auf 
biefe ttabeliegenbc ©bentualität hätte genügen müffen, um einen 
leichten ©elbftanb auf ben burd) bie Kriegsanleihen berührten 
ütfärften überhaupt nid)t auffommen 311 taffen. Die beiben frieg« 
fiihrenben fDlädjte, bie für eine erfolgreiche Durchführung ihrer 
Krcbitgcfchäfte baS allergrößte Sntereffe an ber Grtjaltung eines 
Ieid)ten ©elbftanbeS auf beit für fie in Söetradjt fommenben 3Jiärftcn 
hatten, beeilten fid) jebocfj, fofort bei ber Stnfiinbigung ihrer Anleihen 
3u erftären, baß fie nicht baran bädjtcn, bie burch bie profitierten 
ginanaoperationen befdjafften SDtittel ben ©elbmärften ju entstehen. 
Sie tonnten foldje ©rftärungen abgeben unb WaS mehr ift — fie 
als glaubwürbig erfdjeinen taffen, ba fie ihre StuStanbSanleihen in 
ber $auptfadje 311 bem 3wede aufgenommen hotten, fid) Sftittcl für 
bie bon ihnen im Saufe beS Krieges im SluSlanbe ju beftreitenben 
3af)Iungen ju fichern, währenb fie für ihre im Snlanbe unb auf bem 
KriegSfchauptaße 31t teiftenben SluSgaben fid) bie Sffiittct burch @nt« 
nähme auS ihren bereiten SBeftänben unb burd) bie Begebung Bon 
inneren Sfnleißen, teilweife auch burd) baS 3orüdfgreifen auf baS 
Sttotenredjt ihrer 3 c i>tratbanfen befchafften. §n ber Dat hot wäh- 
renb beS Krieges eine SScrfdjiffung bon ©olb in irgenb erheblichem 
Umfang Weber nad) Slußlanb noch noch Sopan ftattgefunben; S Q pan 
hot im ©egenteil währenb ber erfien KriegSntonate sur S3egteid)ung 
feiner außerorbenttidhen im StuStanb 3u Ieiftenben 3ohtungen, für 
bie eS nicht, Wie tftußlanb, größere SfuStanbSguthaben jur Verfügung 
hatte, beträchtliche Summen bon ©olb abgeben müffen, baS sunächft 
in ber ©auptfadje nad) ben ^Bereinigten Staaten bon 9Imerifa unb 
uoit bort teilweife auf bem oben (S. 169/170) gefdjilbertcn ffiege nach 
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grattfreich gegangen ift, mo eS bie ©elbfliiffigfeit gugunften ber 
ruffifchen 2lnIeiheoperation berftärfen half. 

$aS bott ber rufftfdjen Sinangbermaltnng mit befouberer ©efdjicf« 
lidjfeit burdhgeführte ©pftem, ba§ Selb für bie int Snlattbe unb auf 
bent $riegäfchauplafce gtt leiftenben ÄriegäauSgabcn itu Önlanbe gtt 
befdjaffett unb für bie im Stuslanbe gtt betbirfenben ßahlungcn 9lu§» 
lanbSanleihen aufgunehmen, um auf biefe SBeife meber bem itt« 
lättbifdjen S3erfehr burd) ©elbberfenbungen nach auherhalb SWittcI gu 
entgiehen, nod) ben auSIänbifdjen ©elbmarft, auf beffen gute Stirn« 
mutig matt angetbiefen mar, mit ftarfen ©olbentnahmen gu bebrohett, 
— biefeS Stiftern erfdjeittt fo einfach unb natürlich, bafj man barüber 
fein SBort tbiirbe berlieren bürfen, toettn eS auch in früheren Kriegen 
gehanbhabt morben uttb menn e§ nicht in biefem SaHc gum erfteti 
SWale bemüht unb planmäfeig jur Slnmenbung gefontmen märe. Das« 
felbe gilt bon ber Slrt unb SBeife, itt ber biefe 5Dispofitiotten ber« 
»wirf licht morben finb. SRufelanb, unb feinem SBeifpiel folgenb aud) 
Sapan, haben ihre Sirebitoperationen auf bent internationalen Selb« 
marfte mit einem Söiinitnum bon Störungen burdjgefiihrt, ittbettt fic 
bie auf ihre 2lnleihen eingegahlten ©elber auch nicht einen Slugen« 
blief immobilifierten, fonbern fie burch ihre 33anfier§ int SBege bon 
SluSjahlungett ober furgfriftigen SluSleihungen alSbalb mieber bem 
©elbmarfte gur Sßerfügung ftelltcn. Sluch biefeS Verfahren erfcheint 
felbftberftänblid). SWatt braucht fi«h aber nur gu bergegenmärtigen, 
mic es in SDeutfdjlanb nach bent .ft’ricg bon 1870/71 mit ben ©in« 
gättgett aus ber frangöfifdjen SIriegSfoftcnentidjäbigung gehalten 
morben ift; biefe grofje Orinangopcration hot beit internationalen 
©elbmarft nicht nur burd) bie unbermeiblichc SBerfdjiebung be3 9ti» 
beattS ber llmlaufämittet in ben eingelnen bireft nnb inbireft betei« 
ligtcn Sänbern großen Störungen auSgefefet, fonbern bie Störungen 
mürben noch baburch berfihärft, bah bie fiir baS 9Jeid) bamalS mah* 
gebenbe prcufjifdje Sinangbcrroaltung bie iljr gttfliehettben Summen 
geitmeije in Beträgen bon fmnberten bon Sftillionen SDJarf in ihren 
Staffelt immobi lifierte, ftatt fie möglichft balb bttrd) banfmähige Sßcr* 
mittelung bem freien Sßerfehr guriidgugeben. Söie ba§ entgegen* 
gefefcte Verfahren ber ruffifefjen Sinangbermaltung auf bett Variier 
©elbmarft mirfte, barüber fdjrieb #err ©ermain ant 1. Januar 1905 
in ber „Sieuen freien treffe" : 
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as>n^)ti£aas>a£aas»ii£HB£aas)ina>i!&iaci>aa>tt£aciS>i>eaii£i»ieaBei>c^ac£atiis>v^i> 

„Ter ©rliiS ber ruffifefjen SJnlcifje beS Jahres 1904 im ©etragc 
bon 800 SWiHioiten ift in granfreid) geblieben unb flieht ebenfalls — 
lote bie noch freien franjofifcficn Slapitalicn — hier ©ertoertung. 
Tie golgen jeigen fid) t)icr in einer 3iffcr : burd) baS SBadjfcn ber 
©inlagen ift baS Berfiigbare Sahital ber Srebitinftitute feit bem 
©eginn bei $> Q hreS 1904 nin mef)r als eine SDtilliarbe geftiegen unb 
fteHt fidj auf bie bisher nod) nid)t erreichte @umtnc oon 3,7 ©Miliar« 
ben granfen." 

Tiefe Umftänbe laffen baS anfdjcinenb mibcrfprud)Söollc ©er» 
halten ber ©elbmärfte in ©ariS unb fionbon, bie in ben ÜRonaten 
ber ÄriegSanleihen eine beträchtliche Ermäßigung ber 3in§fäfcc auf« 
tüiefen, erflärlid) erfdjeinen. Stimmt man hinju, bafe fotnohl in 
Englaitb als auch in granfreid) in aHgcmein»toirtfd)aftlid)er ©e» 
äiehung immer noch eine getuiffe Sethargie bcrrfdjte, mährenb fid) in 
Teutfdjtanb ein neuer inbuftriefler Stuffdjttmng Borbereitete, fo ift 
es ju Berftehen, bafe ber Bon ben Siriegfithrcnben Borerft nod) nicht in 
Slnfhrud) genommene berliner ©larft, ber au ©eginn beS ^ohteS 
1904 bie niebrigften 3inSfäßc hatte, im an)eiten Quartal höhere 3in§« 
fäfce als ßonbon unb ©ariS auftnieS. 

©adjbem bie großen ginanaoberationen in ©ariS unb Sonbott 
burchgefiihrt tBaren, begannen bom $äini 1904 an bie au biefen 
©Iäfccn angcfammeltcn (Selber fid) tnieber einigermaßen nach ben 
berfdjiebenftcn SRidjtuugen hin au Berteilen. £?nSbefonbere ift Bon 
jenem 3eitV>unft an ein Öiolbabftufj auS granfreid), im bierten Quar- 
tal aud) auS ßnglanb, unb ein beträchtlicher ©olbauflufc nadi ©erlin 
31 t beobachten. Tie folgenbe Tabelle Beranfchaulicht biefe ©erhält» 
uiffc: 



granltctd) 
Sicfu« I Siebt« 
cinfubr auofuljr 
Bon @o!b 
SiiQionen gtancä 

©ligtaub 
Sicht« ; Sicht« 
einfufjr : auSjufjr 
Bon fflolb 
Siitlioucn SS 

Dcutfdjlnnb 
Siehe« Siehe« 
cinfuht aubfuht 
Bon Wölb 
Siillioncn Siart 

1904: 

1. Quartal .... 

36,9 


1.245 


1,1 


n. * .... 

438,3 

— 

1,580 

— 

13,7 


m. * .... 

— 

40,6 

3,462 


103,9 


IV. . .... 

97,5 1 

_ 

— 

5,449 

278,1 

— 

gufaimucn 

532.1 

_ 

0,838 


891,8 
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Senn man biefc Tabelle mit ber oben (©. 214) gegebenen Über» 
ficfjt über bie SiSfontfäße in SBerlin, SBariS unb Sonbon bergleidji, 
io liegen bie 3ufammenbänge !(ar jutage. Säbrenb im SIpril unb 
SIRai ber ißarifer yinsfaß fidi nod) über bem Sonboner — menn aud) 
bereits unter bem ^Berliner — gebalten batte, blieb er im britteu 
Quartal ganj beträcbtlid) hinter bemjenigen ber anberen SDlärfte 
juriicf, unb mäbreub nod) im Sluguft ber fionboner 3>>'Sfab im Sitrd)* 
fdjnitt etmaS höher gemefeit mar als ber SBerliner, mar Dom Cftober 
an ber burcbfdmittlicbe berliner 2RarftbiSfont unter ber ßrinmirfung 
bcs flarfeit inlänbifdben (MbbcbarfS für bie gefteigcrte QtefdbäftS- 
tätigfeit 2Ronat für 3Jlonat um ntebr al§ ein ißrojent höher als ber» 
jeitige ber beibeit anberen iß labe; bie beutfdbe SReidjSbanf bat ficb unter 
biefett äkrbältniffen Slnfang Cftober ju einer ©rbübung ibreS offi» 
äiellen SBanffaßeS bon 4 auf 5 fßrojent bcranlafjt gefcben, mäbrenb 
bie SBanfen bon ©nglanb unb JJranfreid) bei ibrem Säße bon 3 ^3ro* 
jent blieben. Ser bcträd)tlid) böbcre beutfdje 3>nSfaß mar eS in 
erfter Sinic, ber Sentfdjlanb im lebten Quartal beS SaßreS 1904 
einen (Solbaufluf) iit ber febr beträrfjtlicben ®öbe bon 273 ’SDfillionen 
2Rarf äitfübrte. (rinigermafien mag babei auch eine teilmeife Über- 
tragung ruffifcber ßhitbaben bon SJktriS nadj 93erliit rnitgemirft 
baben. Senn nadjbcm Berlin für bie nädjftc ruffifcbe Stnleißc in 9luS* 
ficf)t genommen mar, batte bie ruffifcbe [Regierung ein ^ntereffe ba» 
ran, ben berliner ÜRnrft für biefe Qbcration nad) 2Röglid)feit bor» 
äubcreiten. 

Sie Slbtnatbungen mit bem SBerliner Äonfortium mürben nod) im 
Sabre 1904 abgefdjloffen. 2Rit ber Slnlcibc felbft trat aber, mie oben 
(@. 107) bargeftcllt mürbe, bie ruffifcbe Sinanjbcrmaltung erft txacb 
ber ilberminbung beS SabreSmecbfelS mit feiner üblichen Slnfpannuitg 
beS (MbftanbeS an ben SBerliner SDtarft heran. Sie SBegleit» unb 
Solgeerfdjeinungen maren äbnlidje, mie bei ber üiatifcr Slnleitjc. Sie 
in SBcrlin fonjentrierten ÜRittel berftärften unb befd)leunigten bie uni 
biefe 3cit erfahrungsgemäß eintretenbc ©rleidjternng beSSclöftanbeS 
in bem 2Raße, baß im lebten Srittel be§ Sanuar 1905 ber ^Berliner 
ÜRarftbiSfont fid) niebriger ftellte als ber Sottboner unb Sßarifer, bie 
er nod) im Sejembcr um mehr als ein Sßrojcnt überfticgen batte. 
Sic SReidjSbanf ermäßigte am 10. Sanuar ihren SiSfontfaß bon 5 
auf 4 fBrojent. 3u einer meiteren $erabfcßung auf Sy» unb 3 Sßro» 
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jent entfcblob fie fid) erft am 14. unb 25. gebruar, itad)öem fie Oor» 
Ijcr ben ©erfud) gemacht batte, bie immer gröber merbenbe ®ifferenj 
jmifebett ihrem offiaieHen ©abe unb bem big auf 1 % ©roaent äitriid* 
gebenben 2 J?arftbigfont, ber bie ©olbbcmeguitg ju ungunften Scutfd)» 
lanbg 311 beeinftuffen brobte, burd) umfangreiebe ©ebigfontientug üott 
©cidjgfdjabanmcifungat ju berringerit. 

Srob ber im ©Jai auf bem beutfdjcn ©clbmarft erfolgten Sigfon» 
tierung ruffifdjerScbabmecbfel im betrag bott lSOSÜfiDtonen ©übel unb 
trob ber beiben groben japaniieben SfnleUjeit üoitt ©fära unb ^uli 1905, 
oott benen bie letztere auber in Cottbott unb 9fem-S)orf auch in ©erlitt 
aufgelegt tourbc, bat bie ©clbflüffigfeit auf ben europäifdjen ©icirftcn 
bis 311111 'September borgebalten, freilidj auf ben einzelnen ©laben 
nicht in gleidjent ©Jabe. SBäbrenb ber ©erlittet ©rioatbigfont noeb 
itn Stpril ttiebriger notierte alg ber Sonboncr unb ©arifer, ftanb Dom 
©fai an in ©erlitt ber ©rioatbigfont toieber höher all an ben beiben 
anbern ©läben, menn er aud) hinter bent ©taube ber ©araHelmonate 
beg ©orjabreg nidjt unerbeblid) juriidblieb. 9lnt niebrigften mar ber 
3 ingfab in ©arid, mo ber ©rioatbigfont tuäbrenb beg jmeiten 
Cuartalg 1905 jeitmeife nur 1 V H ©roaent notierte, mäbrenb bie nie» 
brigfte Notierung in ©erlitt 1% unb in Bonbon 2 ©roaent mar. Sie 
©erfd)iebung loar 311 m Seil babttrd) berurfadjt, bab infolge beg mäb» 
renb ber erften üicr Aalcnbermonate 1905 in ©erlitt beftebenben nie» 
brigett 3in§fabeg auglönbifcbe, inSbefonbere franaöfifebe Guthaben 
bott ©crlin äurüdgejogen murbett, eine Senbenj, bie burd) bie 
©faroffo>9TngeIegenbeit nod) eine ©erfebärfttng erfttbr. Slitberbetn 
aber fonnte eg nicht attgblciben, bab ber lebhaftere ©efcbäftggang in 
Seutfdjlanb fid) itt höheren beutfdjen 3 * ttöföljen otlntciblid) toieber 
Slugbrurf berfdbaffte. 

Sag Icbtere ©Jomcnt mufjtc mit um fo gröberer ©tärfc mirffant 
toerben, alg ber iiblidje ^erbftbebarf att flüffigett ©tittcln einjutretcu 
begann. 8 » bat ©ebiirfniffen ber Snbuftrie uttb beg Sffiarenbanbelg 
famen itt Seutfcblanb bie beträcbtlicben Slnforberungen ber ©örfe 
binau; biefc Slnforberungen fteigerten ficb int 2anfc beg September 
unb namentlid) in ber lebten ©eptembermoebe berartig, bab bie 
beutfdjc ©eidjäbanf am 30. ©eptentber mit einer Sßetbfclanlage oon 
13-13 ©iillionen ©?arf, einem Notenumlauf Bon 1683 SWiHionen ©?arf 
unb einem ©Monbeftanb Oott nur 732 ©?iHioticn ©?arf bie tocitang 
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ftärffte Sttnfpannung feit ihrem ©eftehen erfuhr. Sie 9teid)Sbanf 
batte in ©rtoartung einer ftarfen Snanfprudjnahmc fdjon am 11. Sep- 
tember ihren SiSfontfafc bon 3 auf 4 tprojcnt erhöht intb nahm aB- 
balb nad) bem CuartaBtocdjfcl, am 3. Dftobcr, eine tociterc ©rhöhung 
auf 5 ©ro^ent bor, ber am 4. Stobember eine abermalige ©rhöhung auf 
5% ffkojent folgte. Sie ©anf bon ©tiglanb, bie im 5D?ärj ihren 
3inSfatj bon 3 auf 2 y 2 ©rojent crmäfeigt hatte, toar fchon am 7. Sep- 
tember loieber auf 3 fProjent gegangen unb lieh am 28. September 
eine meitere ©rhöhung auf 4 SProjent eintreten. Ser SMarftbisfont 
flieg im September in Sonbon bis auf 3%, in ©erlitt auf 3% ©rojent, 
mährenb in ©ariS, too bie ©auf bon granfreid) ihren offiziellen Sah 
bon 3 ©rojent unberänbert aufredht erhielt, bie höchftc Dotierung 
bes ©ribatbiSfont 2*4 ©rojent toar. Sni Cftober 1905 toaren bie 
hofften Stotierungen beS SWarftbiSfontS in ©erlitt 4 y 2 . in öouboit 
AVs unb in ©ariS 3 ©rojent. 

Sn ben ©elbmarftSberhältniffen, toie fie fid) bom September au 
geftalteten, ift bon irgenbtoeldhen ©intoirfungen be§ Krieges faum 
mehr cttoaS ju nterfen. Sebiglid) bie Satfadje, bafj man mit ber all- 
mählichen, in ihrem Sempo aber unberechenbaren SIbhebung min* 
beftenS eines groben SeiB ber riiffifdjen unb japanifchen ©uthaben 
fich bertraut ntadjen mußte, bafs biefe Guthaben alfo nur eine gattj 
furjfriftige Slnlage geftatteten, toirftc loeitigfteiB im September nod) 
barin fort, bah — toie naheju mährenb bes ganzen Si'riegeS — fo and) 
jefct noch bie SinSfäfce fü r täglidjes @elb fid) jeitmeife fehr crheblidt 
unter bem ©ibeau bes ©ribatbiSfontS für SreimonatSmechfcl hielten. 
Sm übrigen toaren e§ bie aHgemein*toirtfd)aftlidjen ©erfmltniffe ber 
einzelnen Sänber, bie bon neuem mieber fo gut toie attSfcblieblid) baS 
Verhalten ber europäifchen ©elbmärfte beftimmteu. 

SlHeS in allem ift ber internationale ©elbmarft infolge einer 
anherorbentlid) gefdjicften unb bie ©larftberhältniffe im eigenen Sn* 
tereffc fo locit toie toie möglich fdjonenben Surdtführung ber Sinauj« 
Operationen bet friegführenben Staaten bor jeber merflidtcit Stö- 
rung unb nachhaltigen ©eeinfluffung bemahrt geblieben, bis ju bem 
SD?afee, bah ber alte unb an fid) unanfechtbare Sah, bah ein fteigeitber 
firebitbegehr bie Senbenj hat, beit 3inöfnh ju erhöhen, gerabeju in 
fein ©egenteil berfehrt erfdieint. S" bezug auf bie tedfnifche Surdt- 
führutig grober Sinanzoperationen gehört bie Slrt unb SPeife, in ber 
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ingbefonberc bie mffifcfje ©elbbefcbaffung auf beni internationalen 
©tarftc wäbrenb bes Striepes geleitet Worben ift, 31t ben iiitereffantc* 
ften unb Ictjrreidjftcn Vorgängen ber mobernen Stnanjgefcbtcbte. 

3. 3Hc ©iniotrkmtßEtt bcs Krieges auf treu euvopäifdjen 
Kapitalmarkt. 

SJSeit ftörferen unb nad) aufjen bin inebr in 6rfd)cinung treten* 
ben (SinWirfungcn alg ber ©elbmarft, ber ©tarft für furafriftigeu 
.$rebit, war ber europäifebe Äapitalmarft, ber ©tarft für 9 lnlage* 
werte — wenigfieng in ber erften Qcit uadb bem ftricpsausbrudje 
— auggefebt. ®er Stricg war geeignet, bei ben ^nbabern einer ganjeti 
Sfeibe bon Slnlagepapicren bie Befürchtung idjWercr ßapitalberlufte 
311 erWetfen. 3 >ieg galt nicht nur bon ben ©efibern ruffifeber ©taatg* 
papicre unb ruffifeber §nbuftriepapiere; ber .firieg crWecfte bieltnebr 
weitergebenbe politifdfe Befürchtungen, er lief; bie Gefahr aller mög* 
lieben Somplifationen auftaudien unb ftelltc bamit in ben Stugen 
bcS aug feiner Stube aufgefebreeften ©ublifumg fo äiemlicf) alle äBerte 
in grage. STn fieb fdjon ift bie 3jnrd)t bor Äapitalberluften au 2ln* 
lagewerten geeignet, bie gefiirebtetcn 33 er lüfte tatfädjlid) berbeiju« 
führen; fie beranlafjt bie geängftigten Inhaber, bie lieber einen er* 
bebliebcn, wenn aueb befinitiben ©erhtft erteiben, alg ber ©JifglidjEeit 
ungemeffener ©erlufte gegeniiberfteben wollen, ihre ©apierc um jeben 
©reig auf ben ©farft ju werfen. 

3n bem ung befebäftigeuben SfaU ift bie ©efabr eineg folcbcn 
circulus vitiosus für bie fontinentalen ©örfen baburd) erheblich ge* 
fteigert worben, bafe für biefe — im ©egenfab su Sonbon, wo mau 
beffer unterrichtet unb borbercitet war — ber ÄriegSauSbrud) gänj* 
lieh iiberrafcbeitb fam. Xie Stadjridjt bon bem Slbbrud) ber biplo* 
matifeben ©ejiebungcn unb bon bem Slugriff beg japauifdjen ®c» 
fd)Waber§ auf bie ruffifdje fflottc bor ©ort Slrtbur hotte auf ben 
©örfen in ©erlin, Sßicn unb ©arig eine boHenbete Äopflofigfeit 31er 
Solge. &ag ÄurSnibean nabeau fämtlicber 2 lnlageWertc erlitt im 
erften Slnftnrm am 8. unb 9 . Sebruar eine fernere Qnnbufje. ©e= 
fonberg gering erWicS fid) gegenüber bem erften 2 lnpraD bie SBiber- 
ftanbgfäbigfcit ber beutfdjcu ©örfen, obwohl biefe beim Strieggaug* 
brud) fid) 3 Weif ei log in einer gefunberen ©erfaffung befuuben batten 
nlg ber ©arifer ©?arft, ber mit fpefulatibcn Gngagemcntg, nament* 


Digitized by Google 



III. Der internationale (Selb- uitb KapitalmarFt. 225 

lidj in ipantfeben SBerten, ftarf belaftet mar. SSicIfacf) ift biefe auf* 
fallcnb geringe äBiberftanbSfraft beb beutfeben GapitalmarfteS auf 
bie SBörfengefefcgebung jurüdgefiibrt morben. 

2>cm allgemeinen GurSfturj, ber in eine böllige $eroute auSju- 
arten brobte, mürbe febodj bereits um bie 2 Jlitte ber jmeiten Sebruar- 
modjc burdj SnterbentionSfäufe ber grofecn S3anfen ein 3ieX gefegt. 
ES trat berbältniSmäfjig rafd) eine ^Beruhigung ein, bis am 
20. gebruar — bieSmal bon Claris auSgebenb — eine neue Erfdjütte- 
rung folgte. Sn fßaris brach iefct baS Gartenbaus ber Spefula« 
tion jufammen; bie unmittelbare Urfacfje febeinett 3°bIungSein- 
ftetlungen Bon fpanifdjen girmen unb bie Dtadjrid)ten bon einer par- 
tiellen ÜJ?obitmad)ung Spaniens gemefen 511 fein. 93ci bem groben 
Engagement ber iJJarifcr SBörfc in fpanifdjen ÜBerten genügte biefer 
SSnftofj, um beti ganjen fDlarft ins SSanfeu au bringen. 2 )ie $anif 
mürbe berftärft bureb bie milbeften ©erüdjte, mie fie nur in folgen 
aufgeregten Seiten geglaubt merben. 3Jtan fab aufjer Spanien min* 
beftenS nod) Englanb, Slmerifa, bie Siirfei unb bie übrigen SBalfan- 
ftaaten in ben ruffifd)*japanifd)en Gonflift bineingejogen. Erft all« 
mäblicb gelang eS, mieber SSerubiguttg ju fcfjaffen. Dlatürlid) mürben 
burd) biefe SBorgänge auf bem Sßarifer DJtarft aud) bie übrigen meft- 
europäifdjen Sörfen in SJlitleibenfebaft gezogen ; inSbefonbere erfolgte 
aud) in SSerlin eine mcitere Senfung beS GurSnibeauS, menn man 
aud) hier biefem jmeiten Schlag gegenüber ctmaS ruhigeres SBtut bc* 
hielt als gegenüber bem erften Sdjrecten. 

äBeldje Sterbeerungen bie Erfcbiitterungen beS gebruar auf bem 
beutfeben Gapitalmarftc anriebteten, babon fann man fid) aus ber 
unten abgebrudten Tabelle ein 39ilb macben. Dieben SBcrgmerfS-, 
gnbuftrie«, Söanf« unb Sd)iffabrtS*2lftien erlitten aud) bie beutfeben 
Staatsanleihen ftarfe GurSrüdgänge; bie 3projentige 9teid)Sanleibe 
ift boti 91,40 ju SabreSanfang auf 89,00 am 20. gebruar jurüdge* 
gangen. Eine noch fcbtoercre GurSeinbufee erlitt bie franjöfifdje 3pro- 
jentige Diente, bie bon 97,30 bis auf 94,50 fant unb am 20. gebruar 
jeitmeife nur mit 93,15 gebanbelt mürbe. Slud) bie englifdjen 2V£pro« 
jentigen GonfolS haben einen GurSrüdgang bon 87% am 2. ganuar 
auf 86 ‘/ie am 20 . gebruar erfahren. gni übrigen finb auf bem fran* 
jöfifdjen fblarfte neben fpanifdjen unb tiirfifcben SBerten bor allem 
aud) bie ruffifdben gnbuftriemerte ftarf betroffen morben. SScmcr- 
6elfftri<$, Io* »tlb tat ruff)(d) fopaniftafit Jtrtage. 15 
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ffiurfe einiget mistiger SBertfiapiere 



2. 3a» 

nuar 

1904 

6. ge» 
bruar 
1904 

0. ge» 
bruar 
1904 

20. ge» 
bruar 
1904 

29. ge» 
bruar 
1904 

31. 

SKära 

1904 

so. ; 

guni 

1904 


(i)elfenKrd)eiicr 









®ergto.»aftieu . 

218,75 

213,70 

203,75 

197,00 

196,00 

211,60 

216,50 


Jlonig3»u.8aura» 









bütte»aftien . . 

238,75 

234,25 

9 * 22,25 

216,10 

212,40 

233,90 

249,00 


allgemeine Itlcl» 








•ET 

tngitätä»@efeQ» 









fd)öft8«afticn . 

220,25 

223,00 

213,50 

204,00 

205,00 

210,00 

219,00 


Siemens unb 








O 

$al8fe»attien . 

1 40,(X) 

139,80 

131,25 

133,00 

133,00 

138,75 

140,50 


Hamburg— ame» 








O 

Xf 

rita-®acfctfal)rt» 









aitien 

110,50 

111,00 

106,40 

106,00 

106,50 

108,80 

105,90 


Deutfdje ®nnl» 









aitien 

223,60 

223,60 

214,75 

211,00 

215,90 

215,80 

219,70 


Sistonto - Sfom» 









mnnbit« an teile 

195,10 

192,10 

184,00 

180,75 

181,70 

183,00 

187,10 

3pro,jcntige beutfd)e 








9ieid)Sanleif)c(®cr» 








lin) 

91,70 

91,70 

90,00 

89,00 

89,10 

90,40 

90,20 

4proienti0e ruffifche 

anleibc l®erlin) . . 

99,00 

95,50 

91,00 

91,30 

92,50 

93,40 

91,50 

Bprojeutige franjö* 








fijdjc Diente (tßariS) 

97,30 

97,52 

96,10 

93,55 

94,50 

96,77 

98,05 

2 /»brojintige eiig* 








Ii|d)c jionfolä (8on» 








bon) 

87’/, 

87 r /i 6 

86 ’/. 

Sö’/.e 

86*/ 8 

867 « 

90*7 ,« 

iipro^eittigc ruffifdje 








änleihe (^SariS) . . 

81,90 

80,80 

72,70 

73,00 

73,70 

78,60 

74,50 

4projentige japani» 








fdje Mnteihe (Öon* 








bon) 

75,00 

72*/, 

60,00 

66V« 

65*/» 

62,00 

7ö*/ 4 


fenämert ift bie äBiberftanbäfraft, meldhe bie ruffifdjen ©taatSan* 
leiden nad) ber Überminbung be§ erften ©tofeeS am 8. unb 9. gebruar 
befunbeten; bon ÜUlittc gebruar an, unb namentlich gegenüber ber 
ißanif Dom 20. gebruar, hielten fidb biefe Sßerte beffer als bie 2fu* 
leihen ber neutralen ©taaten. $ie Sßirfung bet IgnterbentionSfäufe 
ber mit ber ruififdjen ginanjbermaltung arbeitenben ©anfen trat 
hier beutlich in ©rfdjeinung. 

2?iit ben großen ©rfchiitterungen im gebruar 1904 mar ber augen- 
fällige (ginflufj beä Slriegeä auf ben mefteuropäifdjen Äapitalmarft 
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C^C^to£i)GiS>tl£%ICiS*ri£ac&SCsSta&tCi£SltiZi>Cici>t(£i)cai>ti£i)CjStCigüCiZi)Czii>et£i)fi£i>ttcü 


tu ä 1 ) 

r e n b 

b c $ 

oftaf 

i a t i f 

d) e n 

S? r i e 

ged. 



81. 

80. 

31. De* 

31. 

30. 

30. 

23. Cf* 

27. Cf* 

31. Cf* 

11.970* 

Sluguft 

Scps 

gember 

»iarj 

JSuni 

«eps 

tobet 

tober 

tober 

bem6cr 

1901 

1904 

1904 

1905 

1905 

1905 

1905 

1905 

1905 

1905 

228,00 

220,30 

231,25 

222,90 

227,20 

263,90 

245,80 

238,00 

242,00 

230,30 

251,75 

250,50 

258,90 

267,60 

262,50 

270,60 

270,25 

282,80 

268,00 

256,90 

229,25 

220,75 

226,60 

240,60 

238,10 

234,20 

231,80 

230,00 

231,50 

226,10 

102.90 

164,50 

165,00 

190,50 

187,10 

186,50 

186,70 

182,00 

185,25 

183,75 

108,40 

116,00 

129,50 

159,80 

150,80 

173,80 

170,10 

168,00 

170,60 

167,00 

223,9 

228,70 

235,90 

241,90 

237,25 

244,30 

243,00 

242,00 

244,40 

241,40 

190,75 

192,50 

192,80 

189,00 

187,75 

195,30 

193,25 

190,25 

192,75 

189,10 

89,80 

89,80 

89,90 

91,00 

90,00 

89,60 

89,20 

88,70 

89,10 

89,00 

91,10 

91,40 

90,75 

84,50 

84,10 

89,50 

91,00 

87,50 

89,70 

87,50 

98,52 

97,80 

97,97 

99,82 

98,55 

99,80 

99,55 

90,50 

99,82 

99,92 

88“/ 16 

887 1C 

88>7. 6 

91,25 

89,75 

89,25 

88 3 /, 

88,00 

88'7,o 

887, s 

| 75,70 

76,10 

74,00 

78,80 

72,70 

81,20 

78,90 

77,00 

78,45 

70,45 

7X1/ 

75,25 

76,50 

86,12 

87,25 

91,50 

90 3 / 4 

91 •/, 

19 7 /b 

917, 


erfdjäpft. äftan beruhigte fic£> halb über bie @efabt ber hinein* 
jieljung frember 2Wncf)te in beit Äonflift unb fanb fid) bantit ab, baß 
ber Ärieg Don längerer ®auer fein toerbe. 3In bie ©teile ber afuten 
SBirfutig trat ein gctoiffer djronifdjcr 25rud, ber aber nidjt ftarf 
genug nxtr, um ben Grinflufe nnberer Stenbcnjen ju berbinbertt .*) 

*) Die „granffurter Rettung" fcfjrietj [djon am 27. äüiir.v 2. IDforgenblntt. 
in i^rem Söodjen6eri(f|t über bie ©erliner ©örfe: ,06er ben gelbjug in Oft* 
afien tnirb tamit mehr gefprodjen, man ift über ihn — luenigftenS für jept — 
jttr Jageworbnmtg iibergegangen.“ Sbenfo am 18. '.Sprit im «benbblatt: 

15* 
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Sßon 21nfang 2ftära 1904 an traten namentlich für ben beutfdjen SKartt 
bie relatib giinftigen Stuöfidjten für bie Snbuftric allmählid) micber in 
ben SBorbergrunb unb führten an einem Iangfamen Wnfteigen ber 
Si'urfe ber 5£bit>ibenben4japicre, bie fdjon (inbe 2tnguft im großen 
ganacn nid)t nur bie Stücfgünge beä Februar mieber eingeholt Ratten, 
fonbern fogar auf einem teilmeife nirfjt unbeträchtlich ^ö^eren 
9tibeau angefomtnen mären als au SafircSanfang. S9et midEjtigen 
Gffeftenfategorien trat big aum %at)res)d)IuB eine mcitcrc SurSfteige- 
rung ein, bie ficJ) nad) ber ilberminbung ber 2lnfpannung beg @elb« 
marfteS, bie im lebten Quartal 1904 auf bie ©pefulation menigfteng 
einigermaßen einfehränfenb mirfte, bom beginn be§ $fahreS 1905 an 
in $eutfd)Ianb naßeau auf alle $iöibenben tragenben SInlagemerte 
erftrcdtc. 3ur 3cit beg griebengfdjluffcg mar bag .fiurSnibeau biefcr 
Rapiere, mic fid) aug ber oben abgebrutftcn Tabelle ergibt, ein 
mefentlid) bößereS all au SBeginn beg Sabre§ 1904, mo bie beutfcfje 
Söörfe mit ber SWöglidjfeit beg ftriegeS überhaupt nod) nicht regnete. 
fBcgriinbet mar bie ÄurSfteigcrung in crfter ßinie burd) bie giinftige 
Sage bon $nbuftrie unb #anbel; baau ßat fich bie ©pefulation ge- 
feilt, bie namentlitf) auf bem 3J?arfte ber SHtontantoerte, anfniipfenb 
an ©erüd)te über Sufionen uim., aeitmcife au ithglaublidjen Äurg- 
treibereien führte. $er ruffiid)-jat>anifd)e ßrieg, ber fdjoti im ameitcn 
Quartal 1904 feinen ©chrecfen für ben ftapitalmarft berloren fjattc, 
bermodjte meber ben guten ©cfdjäftigang nod) bie fpefulatiben Über- 
treibungen au ftören; ja felbft bie mcdjfelnben Schafen ber tföaroffo- 
Slngelegcnheit hoben nur boriibergeßenb bie 9lufmärtgbemegung aller 
SBerte auf ben beutfdjen SBörfeti au unterbrechen oerntocfjt. Grft nach 
bem giriebcngicblufj unb nach ber Ginigung mit Sranfreich über bie 
SKaroffo-Slonfcrcna fd)ien fich in ber lebten Qftobermodjc bor ben 
Söörfeu ein Slbgrunb oufauhm, alg bie politifdje Süugftanbgbemegung 
in Dtußlanb plößlid) einen Umfang annahm, ber ben Söeftanb beg 
ruffifdjen 5teid)eS unb bie (Sicherheit aller ruffifchen Kapitalanlagen 


„(Curd) bie japanifd)cn (trfolge auf bem oftafiatifdjen MriegSfchauplah unb 
mancherlei bariiber in Umlauf gcfommenc ©eriiditc, bie fich bis a ur ©innahme 
qjort StrthutS burch bie Japaner berftiegen, tourbe bie SBörfe baran erinnert, 
bafi ber ftrieg, an ben fic mehrere SBocpen hinburd) lauen gebacht hatte, in 
nngefdjiüädjtem fDlaße anbauert unb nod) mancherlei ÜBerrafdjungen unb 
Störungen Bringen fann." 
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in gragc 311 (teilen brohte. Stufcer ben aunädjft betroffenen ruffifefjen 
SBerten toutben nafcesu alle ©ffeftenftaffen ber europäifdjen Söörfen 
bon biefeit SBorgcingen in IDtitleibcnfdjaft gesogen. $ie 33erfünbigung 
beS '.BerfaffungS*2)?anifefteS beS 3orcn Wien stoar alSbalb mieber 
einen Umfdjmung 311 bringen (og(. bie Surfe am 31. Dftober); bie 
jjortbaucr ber ©irren in Stufclanb berbinberte jfeborf) eine nachhaltige 
Sßefferung ber ruffifefjen Surfe, unb bie STnfpannung beS beutfefjen 
©elbmarfteS beranlafete im Stobember einen neuen Stiidgang ber 
leitenben beutfefjen Sibibcnbcnpabiere. 

©ine bemerfenSmerte SluSnaljme in ber gegenüber beni SBeginn 
beS ÖaljreS 1904 im allgemeinen 3 U fonftatierenben Steigerung ber 
Surfe maefjen bie beutfefjen SteidjS- unb Staatsanleihen. Sin fid) ift 
es ja Har, bafc feft bersinSliefje Rapiere in ihrer SurSbemegung 
anberen ©efefcen unterliegen als ®ibibenbeutoerte, beren ©rträgniffc 
fidh in 3eiten eines guten ©efdjäftSgangeS fteigern. Slber eS muß 
bodf» 311 m fßadjbenfcn beranlaffen, toenn man ficht, mie bie beutfefjen 
Slnleifjen heute einen niebrigeren SurS hoben al§ 3 U 39eginit beS 
SiahreS 1904, mährenb bie fran 3 Öfifdjen unb englifdhen ©taatSpapicre 
in ber gleiefjen 3eit eine SurSaufbefferung 31 t ber 3 eiefjnen hoben. ®ic 
3 pro 3 entige beutfehe UteidjSanleilje ift bon 91,70 unmittelbar bor bem 
SluSbrueh beS rnffifdj.japanifdjen SricgcS bis auf 89 am 20. gebruar 
1904 herabgegangen, hat fich bann im smeitcit Quartal seitmeife bis 
auf 90,50 erholt, um in ben lebten fünf fWonaten beS §aljreS 1904 
3 mifdjen 89 unb 90 31 t fefjtoanfen. §nt §afjre 1905 mar ber hödjftc 
SurS 91,80 im Sebruar, aber halb trat ein erneuter SRiicfgang ein, fo 
bah her Cftober 1905 mit einem SurS bon 89,10 fdjlofc, nachbem fürs 
borher — infolge ber ruffifdjen Srifc — ein SurS bon nur 88,70 ber* 
Scidjnet morben mar. $)er SurS ber 3 pro 3 cntigen fran 3 Öftfcfjcn Stellte 
bagegen, ber bon 97,52 unmittelbar bor bem SriegSauSbrudj auf 93,55 
am 20. Sfebruar gefunfen mar — alfo ftärfer als bie beutfrfjcn Sin* 
leihen — , hot fefjon ©nbe §funt 1904 mit 98,05 mieber einen höheren 
SurS erreicht als bor bem SriegSauSbrudj unb notierte ©nbe Qfto* 
ber 1905 mit 99,82 um 2,30 5 ßro 3 ent höher als bor bem SBeginn ber 
Seinbfcligfeiten. ähnlich entmirfelte fiefj ber SurS bet englifdhen 
2 i / 4 pro 3 cntigen SoufolS, bie ©nbc Qftober 1905 um 1*4 S®ro 3 ent 
höher ftanben als bor bem SriegSauSbrudj. dagegen hoben bie 3pro* 
3 entigen fReidfjSanleihen in berfelben 3eit 2,60 Sßrosent eingebiifct. 


S 
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05 lebiglidj ber Stanb beS 3inSfafjcS, ber in ®eutftf)lanb mäh* 
rettb ber hier in Siebe ftchenbcn 3^it infolge ber giinftigen (Sntmicf* 
hing Bon ^nbuftric unb #anbel mcuigftcnS im allgemeinen ein 
höherer mar als in ©itglanb unb Sranfreid), für fid) allein bie auf* 
fallenb ungiinftige fturSentmicflung ber beutfefjen Staatsanleihen er* 
Hart, unb ob nicht Bielmehr anbere in ber Sinanzmirtfdjaft bcS $eut* 
fcfjen SteidjeS unb in ber 23erfaffung bcS bcutfdjcn SfaBitalmarfteS be* 
grünbetc Momente bie Sdjulb tragen, baS ift eine Srage, bie nidjt 
mehr in ben Stöhnten biefer Slrbeit gehört unb bie bcShalb hier nicht 
entfliehen merben foli. SDafc aber hier ein Sßroblem borliegt, baS 
nicht nur bom finanzBolitifdjen Stanbfmnfte ouS, fonbern aud) in 
Stiidficht auf unfere Höehrfähigfeit bie ernfthaftefte Slufmerffamfeit 
Berbient, bafiir ift bie finanzielle @efd)idjtc beS ruffifd)*iaBanifd)eu 
Striegel, bie id) mich bemüht hohe, in furzen Strichen zu zeichnen, eine 
Hitahnung, au ber man nid)t achtlos Borbeigchen fann. 
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§ mar ber 3^(1 meiner in biefeni löanbe ju einer einheit- 
lichen 2)arfteHung gufammengefaßten Sluffäße, bie 9?oHe be? 
Selbes in einem großen ntobernen Kriege unb bie Üedjnif 
ber finanjieHen Kriegführung an ben fich bor nuferen Singen ab* 
fbielenben ©teigniffeu jtt fiubieren unb ju beleuchten. gn ber ©in» 
Ieitung gutn erften Stuffaße mürbe herborgefjoben, mie mit ber ©nt* 
mirflung ber 3TecfmiF ber mobernen KriegSrüftung bie Skbeutung ber 
öfonomifdjen unb ßnanjicHen Kraft für bie militärifcf)c ßeiftungS* 
fäßigfeit ber Stationen gemadjfen ift. SIber glcirfiseitig mürbe bor 
einer Überfchnßung be? rein tedjnifdjen unb finanziellen Stiomcntä 
gemarut unb herborgeljoben, baß and) heute noch ba§ „fDienfdrtcnmate* 
rial in feiner 3ahl feiner bhbftfdfen SeiftungSfähigfeit unb feiner 
Schulung, ber Seift, ber eS bcfeelt, bie Drganifation unb fCiSjipIin, 
bie cs jufammenbält, bie fperfönlidjfeit, bie es leitet“, — baß ba§ 
alle? gaftoren finb, bie burd) feine tectinifctfe Bnriiftung unb burch 
feine Selbtnittel erfetjt merben fönnen. 

$er SBerlauf be§ ruffifch-jabanifdien Krieges hat biefe ©inftbrän- 
fung beftätigt. £er @ang beS Krieges ift nicht burch bie Staate- 
finanjen ber beiben fiänbet entfeheibeub beftinimt morben, fonbern 
burd) bie tjerfünlidfcn Qualitäten ber Sßannfdiaftevt in $ecr unb 
glätte unb ihrer giihrer. SIber eS märe gu mcit gegangen, menn man 
ben ginanjen jebe ©inmirfung auf ben Saug be§ Krieges unb in§- 
befonbere auf bie Seit unb bie S3ebingungen ber SBMeberberfteHung 
beS griebenS abfbredjcn molltc. ®aß bet ©influß beS Selbe?- mäh- 
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renb bc§ firiegeS felbft nur gewiffermafjen latent mitgewirft bat unb 
nid)t ficbbarer in @rfdjetmmg trat, liegt jubem in befonberen Ster« 
bältniffen, bic nodj ju erläutern finb. 

Shifjlanb War ohne 8weifel fiir bcn Ärieg finanziell beträchtlich 
bcfier borbereitet als Sapait. ®ie ©egner beS ruffifdjen ginanj* 
fbftemS mögen bie Solibität ber gunbierung ber ruffifcften ginanj« 
Wirtfdjaft unb baS Sterbanbenfein ber ju ihrer bauernbcn Durdjfiib« 
rung erforberlidjen wirtfd)aftlid)en Strafte bezweifeln. DaS fann 
babingeftetlt bleiben. SSaS unS hier intereffiert, ift lebiglich bie feft* 
ftetjenbe Datfadbe, baf} in ben 20 Satiren bor bem SriegSauSbrucb bie 
ruffifdjen Staatsmänner cS berftanben batten) ben zerrütteten Staats* 
bauSbalt auS ber Defiaitwirtfcbaft berauSguarbeiten, bcn Staats* 
frebit in ungeahnter SSeife gu befeftigen, bie ißabiertnährung burd) 
eine ©olbwäbrung gu erfefcen unb gur Sicherung ber Söäbrung fotuie 
als ebentuetle ftriegSrefcrbe — neben bcn erheblichen freien Steftänben 
ber StaatSfaffc — einen gewaltigen ©olbborrat in ber 8 cn tralbanf 
angufammeln. Sapan bagegen Ijatte fdjon in bem Sabrgebnt bor 
bem Kriege feine finanziellen Kräfte — teils gu Wirtfchaftlidjen 
Swecfen, namentlich aber gur Durchführung feines grofeen DtüftungS« 
Programms — aufjerorbentlid) ftarf angefpannt. SBäbrenb bon 
1878/79 bis gum Sabre 1893/94, in ber Steriobe ber ßonfolibierung 
ber jabanifdjen ginangen, ber 33etrag ber StaatSfd)uIb nahezu ftabil 
geblieben War — er ftctlte fidj im erftgenannten gal)r auf 250,0, im 
lefctgenannten auf 266,8 Millionen g)en — , bat er ficj in ben folgen* 
ben gabren bis gunt Steginn beS ruffifdh'jabanifdjen SfriegeS mehr als 
berboppelt (etwa 560 tWiDionen 2)en beim ßriegSauSbrud)). Diefe 
Stermebrung ber StaatSfchulb batte fidj ergeben trob ber beträgt* 
lieben ©rböbung ber 33cfteucrung bom Sabre 1896 an.*) Die 
SBirfung auf ben japanifcben StaatSfrebit Wirb baburdj iHuftriert, 
baff in Dofio felbft bic fonfolibierte Bprogentige Staatsanleihe 
im Sabre 1890 gWifcben 98,20 unb 102,05 ißrogent fcbwanfte, im 
Sabre 1893 gwifdjen 101,50 unb 110,70 Ißrogent, im Sabre 1902 ba- 
gegen — alfo gu einer Seit, in ber unmittelbare ÄriegSbefürdjtungen 
nod) nicht beftanben — gwifdjen nur 86,75 unb 92,50 Steogent. Der 
SurS ber japanifcben Staatsanleihen ift alfo gegenüber bem Stanb 

*) @ief)e oben S. 62. 
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3U S3egtnn ber 90er Sahre um mehr alä 10 5ßrojent gurüdgegangen, 
wäbrenb ber öffentliche Srebit Muhlanb§ in jenen fahren in feiner 
©efamtentwirflung eine erheblich fteigenbe ^Bewertung erfuhr. 2>agu 
fotn ferner, bah bie 93anf Don Sapan nur über einen befdjeibenen, 
ben Notenumlauf mitunter nicht einmal au einem drittel bedenben, 
nur ein Siebtel bi§ ein 3ebntel beS ©olbborratä ber rujfifdjen MeidjS* 
bauf auSmadjenben ©olbbeftanb berfiigte, ber ohne unmittelbare ©e« 
fährbung ber SBäfjrung feine irgenb erhebliche Snanfhrudjnahmc für 
ÄriegigWede geftattete. £agu famett fdjliehlidj bie getnaltigen Unter- 
jehiebe in ben gefamten SMmenfioncn beS (Staatshaushalt^; bie 
orbentlidjen ©innahmen MuhlanbS maren bor SSeginn beS StriegeS 
acht« bis neunmal fo groh. mie biejenigen Japans; auch Wenn man 
berücffichtigt, bah bei Mufjlanb ben ©innahmen in bcträchtlidj gröhe« 
rem Umfange als bei Sa$>an SluSgaben fiir ftaatlidje betriebe gegen« 
iiberfteljen, fo bleibt hoch immer noch ein enormer Unterfdjieb, ber 
barin aum SluSbrud fommen muhte, bah bie gleichen abfoluten 33c« 
träge bon üriegSfoften unb SriegSanleihen bei ^apan eine um ein 
SWehrfacheS ftärfere SSelaftung beS ©tatS barfteHtcn als bei Nufjlanb. 

®er firieg hätte nun bei einem anberen Verlauf ber militari« 
fdjen 33orgänge ©elegenbeit geben fönnen, nach Strt eines ©rperi« 
menteS bie SBirfung ber bcrfchiebcn ftarfen finangiellen Kriegs« 
rüftung gu beobachten. Slbcr aum SBefen beS ©JWerimcntS gehört eS, 
bah eine unb biefelbe Urfache unter berfdjiebenen 33ebingungen Wirf« 
fam wirb; nur burdj bie Stnberung ber 39ebtngungen läfet fidh bie 
SBirfung einer beftimmten Urfadje geWifferinahen ifolieren. 3üer oft« 
afiatifche Urieg hat jebodj ben Unterfdjieb in ber finangiellen Stärfe 
bon Stnfang bis gu ©nbe immer nur unter ber einen 33ebingung 
Wirffam Werben laffen, bah Stufelanb, ber finangiell beffer gerüftete 
Steil, gleichaeitig ber militärifch unterliegenbc, unb Sapan, ber finan« 
gieH fchwädjer gerüftete Xeil, gleichaeitig ber militärifd) überlegene 
War. SDer Strieg War infolgebeffeit finangpolitifch Weit Weniger lehr« 
reich, als Wenn g. 93. bor bem Sali bon USort Slrtfjur, ober auf ber 
©bene bon ÜUtufbcn, ober fdjlichlidj auch nodj in ber Xfufhima* 
©trahe fidj baS 9BaffengIiid rnit ©ntfdjiebenbeit augunften ber Muffen 
geWenbet hätte. 33ei bem tatfädjlidjen SSerlauf ber 25inge fonnte 
man nur beobachten: WaS niifet bie beffere finangielle Müftung ber 
militärifd) inferioren SfSartci, unb WaS fefjabet bie finangielle $fnfc« 
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riorität einem Staate, ber in einem groben ftriege Bon Sieg jü Sieg 
eilt? Unb in feinem 8aüe ift aus ber ©efamttoirfung ohne toeitereS 
ju nntcrfcf)ciben, tnelcfjer Sfnteil auf SRedjnung ber §inanjen unb toel- 
djer auf 9fe<finung ber militärifc&en SBorgänge fommt. 

9fber au cf) in biefer bureb ben ©ang ber $inge gegebenen S8e< 
febränfung bleibt genug be§ Sebrreidjen übrig; cS liegt nur toeniger 
an ber Oberfläche. 

Sunädjft fonnte man in ben erften Sßocfjen nadj bem SluSbrucb 
ber Scinbfeligfeiten feben, bafj bic Surfe ber jabanifdjen Staats- 
Basiere, trotj beS militärifdE) günftigen SfnfangS, mebt als bobbeit fo 
ftarf juriiefgingen toie bic ruffifdjen, unb bafe ^apan grobe Schmierig* 
feiten fanb, ju erträglichen SBebingungen — namentlich im SfuSlanbe 
— bie für ben Srieg unbebingt crforberlidjen ©elbmittel JU be- 
fdjaffen. Stroh aller feiner militärifeben SWifeerfoIge bot fßu&Ianb 
ohne crbeblicbe Sdjmicrigfeit in ben erften jtoölf SriegSmonaten im 
SfuSlanbe bie Summe bon ettoa 530 SftiHionen SJtubel aufgenommen, 
mäbrenb ^aban troh aller feiner Siege in berfelben Seit nur 
220 SWiDionen ?)en ju toefentlicb ungünftigeren SBebingungen im 
SfuSlanbe befebaffen fonnte. Selbft nach bem ÖaH bon Sßort STrtbur 
fonnte Shcfjlanb in SDeutfcblanb unb $oHanb feine 41/obrojentige 2fn- 
leibe im betrag bon 230 SDMionen Stubel noeb ju toefentlicb leichteren 
SSebingungen unterbringen, als ^aban nach ben Scbladbten bei 
Siautjang unb am Scbabo feine 6brojentigen Sdjabfdjeine im SSe- 
trage bon nur 120 SWiHionen ?)en in Sonbon unb 9leto-j!)orf batte be- 
geben fönnen. Sfuftlanb batte an feinen Siuaitjen einen Siiicfbalt 
für feine Sriegfiibrung, ber erft bann ettoaS inS Sßanfen fam, als au 
ben fortgefefcten militärifeben SDlifeerfoIgen bie Unruhen im Innern 
beS SieidteS binjutraten. Saban bagegen bat erft, naebbem bureb eine 
ununterbrochene 9teibe bon Siegen unb bureb bie inneren ©irren in 
Sfublanb feine militärifebe Überlegenheit enbgültig gefiebert erfd)ien, 
für feine ©elbbefdjaffung eine SSebanblung auf annäbernb gleichem 
3fuf$e toie SRufetanb erjielt. Stujjlanb berbanfte e§ toefentlicb feiner 
finanjieücn Stärfe, bafj e§ auch nach embfinblidben Sßieberlagen 
immer toieber ju einer jähen ©egentoebr in ber Sage toar unb immer 
toicbcr aufS neue ben enbgiiltigen SfuSgang beS ffriegeS in 2frage 
fteHen fonnte. ®a3 tourbe bor allem beutlid) bei ber Sabrt beS 
SSaltifcben ©efcbtooberS, bie ja freilid) baS ungliiefliebfte Gnbc ge- 
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funben fjot ; aber baS log an beni Schiffs* unb Sftenfdjenmaterial unb 
niefjt an bem ©clbe, mit bem biefe glolte auSgerüftet unb auSgefenbet 
Worben War. ^ebenfalls wttrbe eS SRufelanb nur burd) feine finonjicll 
giinftige Spofition ermöglicht, mit ber Gntfenbung biefeS ©efehWaberS 
geWiffermafeen auf eine neue Gntfeheibung anjutrogeu, bie bei einem 
giinftigen STuSfaH ben berlorenen Krieg au einem gewonnenen hätte 
machen fönnen. §m ©egenfafc baau acigt foWol)l ber enorme KurS* 
riitfgong ber ja^anifefjen (Staatsanleihen au Söeginn beS Krieges als 
auef) ber Weitere Verlauf ber Kursbewegung in feinen Ginaelheiten 
mit hinreichenber fDcntlidffeit, Wa§ $fapan bon einem cinaigen gröfee* 
ren militärifchen SWifeerfoIge au erwarten gehabt hätte. GS fei nur 
auf ben erheblichen KurSrücfgang ber fabanifchen SEBertc hingeWiefcn, 
ber eintrat, als nach bem grofeeit Sieg bei Siauijang bie ruffifchen 
Sruppcn awifchen fiiauljang unb bem Schah o einige unbebeutenbe 
Seilerfolge errangen. 2>aS Sferfagcn ber giinanafraft nadh einem 
militärifchen ÜDIifeerfoIg hätte aber ben Japanern eine fraftboKe gort* 
fefjung bc§ Krieges faum geftattet; cS Wäre ihnen unmöglich geWefen, 
bie beträchtlichen SKittel aufaubringen, bie fie benötigten, um ihrer 
gewaltigen Strmee in ber 9J?anbfdjurei bie bolle SlftionSfähigfeit au 
firfjcrn unb gleichseitig ihre Slotte gegenüber bem fwrannahenben 
SSaltifdjen ©efchwaber wieber inftanbaufefeen unb fie in monatelanger 
©efedjtSbercitfchaft au holten, fttber obwohl biefe Gbentualität nicht 
eintrat, obwohl Japans 3inangcn burd) feine SBaffcnerfolge geftübt 
würben, hat fiefj bie finanaielle Schwäche hoch in einer gewiffen S8e> 
fdjränfung feiner militärifchen Stoftfraft geaeigt. Um baS ebtremftc 
SBcifpiel au Wählen: Öapan War anef) nad) ber völligen 9?icber= 
fämbfung ber ruffifchen flotte nidjt in ber Sage, bie Saljrt beS S3alti- 
fchen ©efdjwabcrS burch einen ©egenbefuch in ben ©ewäffern ber £ft* 
fee au beantworten unb burd) ein Grfchcinen feiner $Iotte bor Krön* 
ftabt unb ben ruffifchen ^afenpläfcen ben lebten unb ftärfften Srutf 
auf feinen ©egner auSauiiben. GS mögen geWiffe ted)nifche 93ebenfen 
gegen einen folcfjen $tan gefprodjen haben; baf? er an fich nad) ber 
SBernidjtung ber ruffifchen glotte burchfiibrbar war, fann Wohl 
feinem Sweifel unterliegen, föier Waren eS bie fjinanacn, bie einen 
foldjen ©ebanfen bon bornhercin nicht Wad) Werben liehen. 

Sßor allem aber aeigte fich bie finanaielle Unterlegenheit ÖapnuS 
bei bem SJriebenSfdjlufi. SDaS 3»ftanbefommen beS RriebcnS a" 
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einem 3ett))unft, in hem militärifdj ber S^ricg noch nicht zu feinem 
©nbc gefommen mar — bazu hätte minbeftenS nod) bie SBegnahmc 
bon äBlabimoftof mtb ©harbin gehört — , baä 3uftanbefommen be§ 
SriebenS unter ©ebingungen, bie für fftufjlanb noch berhältniSmäfjig 
fo günftig toaren, bat namentlidj beShalb faft allgemein fo fehr über* 
rafcht, tceil ba§ grofce ©ublifum nur ben rein militärifcfjen ©erlauf 
unb nicht auch bie finanzielle ©eite be§ Krieges berfolgte. Um uns 
über ben finanziellen ©erlauf unb ben ©taub ber ßriegSfirtarijeit zur 
3eit beS SfriebenSfchluffeS flar Z'< toerben, fei folgenbc ©egeniiber* 
ftcHung aufgemadjt : 

91 u fe l a n b. 3 n p a n. 


Orbcutlictje ©innalunen beb legten griebeneetnts: 

©liBionen SKarf 4 277 467 

(Hclbnufwanb fiir ben Stieg bie ©nbc Sluguft 1905: 

©JiBionen SRart 2 878 2 424 

©erh&ltnis beb ftriegeaufinnnbe ju ben orbent* 
lieben ©innnlnucn beb legten ftriebenSctcite: 

Sßrozent: 67 519 

Stnntsfdiulb zu Beginn bce Striegeb: SliBicmen 

SBlart . . 14 850 1 170 

Stäfjrenb bee MriegeS aufgenonunenc Wnlciben: 

SJliBionen ©larl 2 768 2 676 

©ergältniS ber SriegSanlcitjcn zur Stmitefdjulb 

bot ©eginn beS Sriegeb : ©rezent .... 19 229 

Säbrlidje 3infeu bet SricgSanteiheu : ©liBionen 

©Inrf 129 136 

3<it|rli(bc 3'nfeit ber Stricgecmleibcn im ©ergältnie 
ZU bem ©etrog ber orbcntlirfjen ©innngmen 

bce legten nfriebensetate: ©rojent .... 3 29 

ÖJolbßcftanb ber 3 et, tral6nn{ int Sluguft 1905: 

©Hflioncn ffllnrt 2 450 260 

©erfiigbarer ©eftanb ber Stnntefaffc, zujiiglicli 
@olb6eftanb ber 3entrnlbnnt©littc ülugnft 1905 : 


SliBiotien ©larf etlna 2850—3000 900-1000 

@e»oi& erfdjeineu in biefer ©egenüberfteUung bie ©erhältniffc zu 
ungunften SaßanS bergröbert, ba — mic bereits mieberljolt ermähnt 
— bei ©ufilanb beit orbeittlichen ©innahmen meit größere Siusgabcn 
für Staatsbetriebe unb SKoitopole entgegenftehen als bei ^afan. 
Stber auch meint mau auf ber ©eite ©ufelanbs bie fich nach ber oben 
gegebenen ©erechnung herauSftellenbe ©elaftuug beS ©taatShauS* 
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haltS burd) bic KriegSfoften unb bic 3<nfen ber Kriegsanleihen auf 
baS Stoppelte erhöht, maS Piel ju f>od) gegriffen ift ,*) fo bleiben bie 
Unterfdjiebc immer nod) erftaunlidj grof). Söei ber ©erboppelung ber 
©elaftung beS ruffifdjen Staatshaushalts mürben bic Slufmenbungen 
fiir ben Krieg bei Shtfjlanb ben l,3fadjen, bei ^apan beit 5,2fa<fjen 
BahreSbetrag ber orbentlidjcn (Sinnahmen erreicht haben; bie 3infen 
ber Kriegsanleihen mürben bei SRufclanb 6 SProjent, bei $>apan 29 fßro« 
jent ber orbentlidjcn (Sinnahmen (nad) ihrem ©tanbe bor bem Krieg) 
beanfpruchcn. 25aju berfiigte Stufslanb unter ©criitffidjtigung ber 
©anftnittel jur Seit ber gticbensberhanblungen über naheju 3 SDJil- 
liarben, Bapan bagegen nur über fnapp 1 SDfiHiarbe Sitar!. 

Bn Slnbetradjt biefer Bohlen mirb es flar, mie Bapan fid) bor ber 
(Sinnahme bon SBIabimoftof unb (Sharbin juin griebeit bereit finbeit 
unb fid) in bem BriebenScertrag mit bem SBerjidjt auf bie jmeite 
Hälfte bon Sachalin, auf bic Verausgabe ber in neutralen Väfen 
internierten ruffifd)cnKriegSfd)iffe,auf eine©efd)ränfung ber rnffifchen 
3lottcnmad)t in ben oftafiatifdjen ©emäffcrn jufticben geben unb — 
laut not least — fogar auf eine KricgSfoftencntfd)äbigung bcrjidjtcn 
muhte. $ic japanifdjen Binanjcn haben in bem Kriege eine unge- 
ahnte (Slaftijität gezeigt; ber patriotifdje Cpfermut beS fapanifchen 
SßolfeS hat Kriegsfteuern bon enormer Vöhe auf fid) genommen, unb 
ber europäifthe ©elbmarft hat fid) unter bem (Sinbrud ber militari- 
fchen (Srfolge lncit entgegenfommenber gejeigt, als man eS bor bent 
Kriegsausbruch ober auch nod) in bem erften 9lbfdjnitt beS Krieges 
felbft ermarten fonnte. Slber fdjliefelid) mar eben hoch ber 5)3un!t 
nahe, mo bic Sehne bei aller unermarteten 3tef)nbarfeit nicht ftärfer 
gefpannt merben fonnte. Stadjbcin bic erften jmei SluSlanbSanleihett 
burd) bie 3oüeinfünfte unb bie folgettben beiben burd) bie ©innah- 
men aus bem Xabaftnottopol fidjergeftellt morben loaren, märe bie 
©efteüung meiterer iPfänber nicht gerabe Ieidjt getuefen, unb aufter* 


*) Jjm mobi fixierten ©ubget fiir 1904 betrugen bic nn<f)tigften SluSgabe« 
poften beS orbcittlidjcn ®tats für Staatsbetriebe unb Sionopole: 

1. beim fistalifdjen Sörannttoeinoertauf ... 170 SRiUiotten Stubel, 

2. bei ber ©tfenbabnoertoalhmg . ■ ■ ■ ■ 425 - » 

jufammen . . . 595 SWiüioncn iHubel, 

roäljrenb ber ©efamtbetrag ber orbemliriicit Einnahmen 1980 JDtiHionen 9iubcl 
betragen bat. 
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beui Ijatte bie SBelaftuug beS japanifdjen Staatshaushalts burd) bie 
Kriegsanleihen bereits einen ©rab erreicht, baß bie 27iöglid)feit ber 
91 uf nähme einer »eiteren großen 9luSlanbSanlcihe für KriegSatoede 
juni minbeften äußerft ä»eifelf)aft »ar, »äljrcnb ber innere Selb- 
limrft feine SeiftungSfähigfeit offcnfidjtlict) erfdjöpft hatte. @c»iß 
»ar and) Stußlanb für bie Silufnaljme bon »eiteren SInleifien in einer 
fdjtoierigen Sage; nber »enn beibe ßänber fitf) bei einer gortfeßung 
beS Krieges ju ber ultima ratio beS 3wrüdgreifenS auf bie ©olbbe- 
ftänbe ihrer 3 ei 'tralbanf entfdjloffen hätten, bann hatte audj hier 
Stußlanb ben Vorteil einer mehrfadjen Überlegenheit. Saju fam für 
Sftußlanb bie gleichfalls burd) bie Sinanjpolitif ber lebten 20 §ahre 
gefchaffeite 2 J?öglid)fcit ber »eiteren ©elbbefdjaffung bermöge einer 
SBerpfänbung ober Sßeräußcrung bon Seilen feines großen ftaatlidjen 
EifenbahnneßeS. freilich toären bie Kurfe ber ruffifdjen Anleihen 
burd) ein folcheS Slntaften beS StaatSbcrmögenS einer Erfdjütterung 
auSgefeßt toorben ebenfo »ie bie ruffifdje Jßaluta burch eine §nan« 
fprudjnahme beS ©olbbeftanbeS ber Sanf. Stber für ben Sali, baß 
Sftußlanb fid) cntfdjloß, über biefeS SBebenfen hin»egaugcl)en, ftanben 
ihm »eitere Uftittel in erheblichen SSeträgen 51 » 93crfügung. 

ES ift für bie gelbherren unb Staatsmänner eines fiegreießen 
Staates niemals leicht getoefett, einen Krieg bor ber Sltieberfämpfung 
beS ©egnerS unb bor ber Erreichung ber natürlidjen militärifchen 
Enbjielc abjubredjen. ES gibt Söeifpiele, baß fich ber fiegreidfe Staat 
tnirfdjenb frember @e»alt fügen mußte, »ie Htußlanb am Enbe beS 
CrientfriegeS bor Konftantinopel angefidjtS ber jum ©efedjt flaren 
eitglifchen glotte; eS gibt anbere Söeifpiele, »0 bem fiegreichen $eere 
oor bem lebten Erfolge burd) baS größere politifdje 3id eines 
genialen Staatsmannes ®alt geboten »urbe, »ie ber preußifdjen 
9lrmce 1866 bor SSien. 3n bem borliegenben gälte haben, »ie bie 
fapanifdjen Staatsmänner felbft befennen, finanjielle Erwägungen 
ben SluSfchlag gegeben. Saß man um einer KriegSfoftenentfdjäbigung 
»illen einen Krieg nid^t mit einem ber berlangten Entfdjäbigung 
gleidjfommenben St’oftenaufmanb toeiterfiihrt, ift felbftberftänblich. 
9lud) ber $in»eiS ber fapanifchen Staatsmänner barauf, baß felbft 
burd) bie Einnahme bon 28labi»oftof unb Eharbin Sftußlanb nicht 311 
einer KriegSfoftencntfd)äbigung hätte gelungen »erben fönnen, ift 
jutreffenb. Silber gapan hätte bann »enigftcnS militärifdfj feine 3i°Ie 
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bollfommeu errettet unb Stußlanb gänzlich Dom ©tiflen Cjeait abge- 
fchnitten. ©ntfdjeibenb für ben Sßcrjidjt hierauf »bar, baß bie gort- 
fefcung beb Krieges mit biefen Sielen einen meiteren enormen Soften- 
auftoanb erforbert batte, zu betn Sapan faum metjr in ber Sage »oar, 
unb baß fidj bie japanifchen Staatsmänner barüber flar »oaren, bafs 
bie mit bem Sriebcu fiel) eiitftellenbcn militärifchen unb mirtfehaft- 
lidjen Aufgaben nur bann rafd) unb boüftänbig genug mürben erfüllt 
»oerben tonnen, menn ^apan in bem Krieg feine finanziellen Kräfte 
nicht bis zur böfligen ©rfdjöpfung berbrauebt haben tüürbe. 

©aS b»er auSgefiibrt ift, bebält feine iWicfttigfeit aud) gegenüber 
einer jebeti SDJöglichfcit in ber »oeiteren ©eftaltung ber ruffifdjeu 
öinanjen. $ie £atfad»e, baß ein gortbauern ber Unruhen nnb 
©irren in 9tußlanb auf bie ruffifdje Sinanjmirtfcbaft unb ben 
ruffifcbeit ©taatSfrebit einen nachteiligen ©influß auSüben muß, be- 
rührt nicht bie anbere, unS hier allein intereffierenbe 2at)'ache, baß 
Stußlanb nod» am ©nbe bes Krieges feinem ©egner als ber finanziell 
überlegene Seil gegeitiiberftanb unb baß feine finanzieße Überlegen- 
heit auf ben @ang beS Krieges unb auf ben griebenSfcßluß öic Don 
uns feftgefteßten ©irfungen auSgeübt hat. 

8luS aßen unferen ^Betrachtungen unb ©rmägungen fommen mir 
Zit folgenbem ©djlußergebniS: 

S8on entfeheibenber »Bebeutung für ben Verlauf unb ben 2tuS« 
gang bcS Krieges »oar nicht baS Selb, fotiberu baS ©cfjmert. Rabatt 
hat gut baran getan, bafj eS in Slnbetradjt ber Unbermeiblich- 
feit eines ©affengangeS mit bem übermächtig erfdjeinenben Stußlanb 
feine ©teuerfraft unb feinen ©taatSfrebit auf ba§ SÜußerfte atigc- 
fpannt hat, um fich eine SUiftung z»< Waffen, bie ihm erlaubte, mit 
bem guten ©emiffen ber Pflichterfüllung unb mit einiger SluSfidjt 
auf ©rfolg in ben Kampf um feine nationale ©jiftenz unb feine 
©eltfteßung einzutreten. 

Slber menn baS finanzieüe ©tärfeDerhältniS and) nidjt Don ent- 
feheibenber Söebeutung »oar, fo hat eS boeß ben Verlauf unb SluSgaitg 
be§ Krieges immerhin in fehr erheblichem Umfange beeinflußt. gür 
Slußlanb mar bie ©tärte feiner finanzieflen Sßofition ein mefentlicher 
Sücfhalt bei ber rein militärifdjen Kriegführung. gür Safan haben 
bie finanzieflen ©orgen bie Döflige SDurdjfämpfung bei Krieges un- 
möglich gemadjt. 2)abei ift ben gabanern baS ©intreten ber bis zu- 
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lefct ftetä borhanbenen 2Wöglicbfeit erfbart geblieben, baf} ein einziger 
inilitärifcher ÜWifeerfolg bon größerer Scbeutung, wie folchc Don Stufe* 
lanb banf beS finonjiellen SRiicf^altä bon Slnfang bis zu ©nbe burdj* 
geholten worben finb, burd) feine Stiirfwirfung auf ben jabanifchen < 

©taatsfrebit bent Kriege eine nicht mehr gut ju macbenbe SBenbung 
hätte geben fönnen. 

Sei ben griebenSberhanölungen trat ber Unterfchieb in ber 
finanziellen 2Jtgd)tftefluug am beutlichften in äßirffatnfeit. $en 
Stuffen ermöglichte ihre finanzielle Überlegenheit einen annehmbaren 
unb ehrenboßen Stieben, währenb öie ^abaner fid) mit Sebingungen 
abfinben mufeten, bie hinter ben burd) bie militärifchen ©rfolge fo 
wirtfam unterftüfcten äBünfdjen erheblich zuriicfblieben. 

S)er ruffifche aWiniftcrbräfibent unb griebenSunterhänbler 
b. SB i 1 1 e foß nach bem ©djluffe ber SortSmouther SBerhanblungen , ■ 
gejagt haben, noch nie habe er bie Überlegenheit ber geber über baS 
Schwert fo embfunben Wie bei biefer (Gelegenheit. ES mag fein, bafe 
ber ruffifche Erfolg bei ben griebenSberhanblungcn z u einem guten 
£cil ber gefefeidten gebet ber 2>iblomatie zu berbanfen ift; aber ohne 
ben finanzießen §intergrnnb Wäre eS ber gebet Wohl fchwer gefaßen, 
gegen baS Schwert aufzufonimen. $err b. 3Ö i 1 1 c War entweber als 
ginanzmann zu befdjeiben ober als 25ibIomat zu ftolz, fonft hätte er 
bielleicht gejagt, bafs auch bei biefer (Gelegenheit baS (Golb fernerer 
gewefeit fei als baS Eifen. 
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